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FINANSOWANIE DZIALALNOSCI MIKRO
ORAZ MALYCH PRZEDSIEBIORSTW
Z UDZIALEM SRODKOW Z FUNDUSZY POZYCZKOWYCH

Wprowadzenie

Kluczowym elementem funkcjonowania kazdego przedsicbiorstwa jest koniecznosé
pozyskiwania zrodel kapitatu, niezbednych w procesie finansowania biezacej i inwesty-
cyjnej dziatalnosci. Dynamiczny rozwdj rynku finansowego stwarza przedsigbiorstwom
szeroki zakres mozliwos$ci pozyskiwania instrumentéw zewnetrznego finansowania. Nale-
73 do nich: kredyt bankowy, leasing, faktoring, pozyczka pozabankowa, emisja papieréw
warto$ciowych, srodki pomocowe z funduszy strukturalnych Unii Europejskiej i szereg in-
nych. Wyniki wielu badan dotyczacych problematyki finansowania sektora mikro i matych
przedsiebiorstw (MiMP) wskazuja jednak na ograniczony dostep do zewnetrznych Zrodet
kapitatowych. Wérod glownych przyczyn tego niekorzystnego stanu rzeczy wymienia si¢
surowe wymagania kapitatlodawcow co do wysoko$ci zabezpieczen, historii kredytowe;j,
wysokosci wkladu wlasnego czy zakresu niezbednej dokumentacji kredytowej. Istotne zna-
czenie ma rowniez niski stopien wiedzy przedsigbiorcéw na temat poszczegoélnych zrodet
kapitatowych, a takze brak do§wiadczenia w kontaktach z instytucjami finansowymi.

Utrudnienia w dostepie do zewngtrznych instrumentéw kapitatlowych sprawiaja, ze
glownym zrodtem finansowania dla wigkszosci mikro i matych firm jest kapital wlasny.
Jest to bardzo niekorzystna sytuacja, biorgc pod uwage niski stopien akumulacji finanso-
wej tej grupy przedsigbiorstw. Rozwigzaniem, ktére w znacznym stopniu zwigkszytoby
dostepnos¢ sektora MiMP do kapitatu zewnetrznego, jest rozwodj systemu funduszy po-
zyczkowych.

Celem artykutu jest przedstawienie istoty i specyfiki dziatania funduszy pozyczko-
wych oraz wskazanie korzys$ci dla przedsigbiorstw wynikajacych z wzajemnej wspotpracy
firm z tymi instytucjami. Ponadto przedstawiono podstawowe dane statystyczne obrazu-
jace dzialalno$é¢ funduszy pozyczkowych w Polsce. Zrédtem danych empirycznych byty
opracowania Polskiego Stowarzyszenia Funduszy Pozyczkowych. Zakresem czasowym
badan objeto okres 2004-2007.
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Charakterystyka funduszy pozyczkowych dzialajacych w Polsce

Historia funduszy pozyczkowych dziatajagcych w Polsce jest stosunkowo krotka.
Pierwsze tego typu instytucje powstaty na poczatku lat 90. XX w. Ich utworzenie bylo wy-
nikiem realizacji programéw finansowego wsparcia dla sektora matych i srednich przedsig-
biorstw oraz os6b bezrobotnych podejmujacych dziatalnos$¢ gospodarcza. Obecnie w Polsce
funkcjonuja 73 fundusze pozyczkowe'.

Fundusze pozyczkowe sa pozabankowymi instytucjami, wspierajacymi przedsigbior-
stwa w dostepie do zewngtrznych zrodet kapitatlowych. Dziatalno$é tego typu jednostek
jest skoncentrowana na udzielaniu przedsigbiorcom pozyczek niezbednych do rozpoczecia
dziatalno$ci gospodarczej, jej prawidlowego funkcjonowania i rozwoju. Oferta funduszy
skierowana jest glownie do mikro i matych przedsigbiorstw oraz osob bezrobotnych podej-
mujacych dziatalno§¢ gospodarcza. W mniejszym stopniu finansowane sa $rednie i duze
przedsiebiorstwaZ.

Wsparcie finansowe oferowane przez fundusze ma charakter kréotko- lub $rednioter-
minowy. W praktyce oznacza to, ze okres zwrotu pozyczonej kwoty jest nie dtuzszy niz 3-5
lat, przy czym do$¢ powszechnie stosowang praktyka jest udzielanie przedsigbiorstwom
karencji w splacie rat kapitatowych. Wysoko$¢ udostgpnianych srodkéw finansowych z re-
guty nie przekracza kilkudziesieciu tysigcy zlotych, jednak w przypadku duzych, silnych
kapitatowo funduszy, mozliwe jest pozyskanie znacznie wyzszej kwoty kapitatu. Srodki te
moga zosta¢ przeznaczone na dowolny cel zwigzany zardwno z inwestycyjna, jak tez bieza-
ca dziatalnoscig przedsiebiorstwa.

Na podkreslenie zastuguje réwniez fakt, ze koszt kapitatu pozyczkowego (optaty, pro-
wizje, oprocentowanie) jest nizszy w odniesieniu do innych zroédet finansowania, a zwlasz-
cza do kredytu bankowego. Jest on uzalezniony od takich czynnikdow, jak: kwota wniosko-
wanych srodkow, okres ich splaty, a takze przedmiot inwestycji i zwigzane z nig ryzyko.
Fundusze oprécz preferencyjnego oprocentowania, stosuja obnizone stawki prowizji admi-
nistracyjnej oraz nie pobieraja optat za przyje¢cie i rozpatrzenie wniosku czy przedtermino-
wa splate czesci lub catosci pozyczonej kwoty.

Pozyczka z funduszu charakteryzuje si¢ wigksza dostepno$cia w odniesieniu do pozo-
stalych zrodet kapitalowych. Podstawowa cecha charakterystyczna tej formy finansowania
jest brak skomplikowanych i dtugotrwatych procedur zwiazanych z jej udzielaniem. Fun-
dusze z reguty nie wymagaja od przedsigbiorcow przygotowania szczegdétowych biznes-
planow, sprawozdan finansowych oraz innych dokumentéw niezbednych do oceny zdol-

! Stan na 31.12.2007 r. — Fundusze pozyczkowe w Polsce wspierajqce mikro, male i Srednie przedsie-
biorstwa wedtug stanu na 31 grudnia 2007 r., Polskie Stowarzyszenie Funduszy Pozyczkowych, Szczecin
2008, s. 6.

2 Fundusze majq si¢ dobrze — rozmowa z Barbarg Bartkowiak, Prezesem Polskiego Stowarzyszenia
Funduszy Pozyczkowych, ,,Bank” 2006, nr 10 (168), s. 8.
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noéci kredytowej, wymaganych przez pozostate instytucje rynku finansowego®. Ponadto
ograniczaja do minimum wymagania dotyczace zabezpieczen splaty pozyczki. Zazwyczaj
zadaja jedynie weksla in blanco, porgczenia cywilnego innych przedsigbiorcow lub oséb
fizycznych, przy czym akceptowane sg rowniez zabezpieczenia majatkowe jak hipoteka czy
zastaw*. Fundusze stosujg rowniez nietypowe formy zabezpieczenia, polegajace na tworze-
niu grup pozyczkowych, w ktorych przedsiebiorcy udzielaja sobie wzajemnych porgczen.
Wysoko$¢ zabezpieczen jest uzalezniona od oceny ryzyka, mozliwosci realizacji przez
przedsigbiorce przedsigwzigcia inwestycyjnego, wysokosci pozyczki oraz dtugosci okresu,
na ktory zostata udzielona.

Immanentna cecha dzialalno$ci instytucji pozyczkowych jest rowniez elastycznosc,
rozumiana jako zdolno$¢ dostosowania oferty finansowej do potrzeb oraz mozliwosci po-
zyczkobiorcow. Na podkreslenie zastuguje tez fakt, ze fundusze z reguty nie przygotowuja
uniwersalnego wykazu kryteridw oraz warunkoéw, ktore nalezy spetni¢ przy ubieganiu si¢
o $rodki finansowe. Indywidualne i elastyczne podejscie w finansowaniu przedsicbiorstw,
determinowane lokalnym oraz regionalnym wymiarem prowadzonej dziatalnos$ci, spra-
wia, ze beneficjentami wsparcia finansowego moga by¢ podmioty gospodarcze niebedace
w stanie formalnie udokumentowaé swojej wiarygodnos$ci kredytowej oraz nieposiadajace
majatku moggacego stanowi¢ zabezpieczenie splaty pozyczonych §rodkow?.

Dziatalno$¢ funduszy pozyczkowych przynosi przedsigbiorstwom szereg korzy-
sci. Wérod najwazniejszych nalezy wymieni¢ zwigkszenie podazy zewngtrznych zrodet
kapitalowych, obnizenie kosztow finansowania, wzmacnianie pozycji rynkowej mikro
i matych firm czy tworzenie pozytywnych wzorcéw przedsiebiorczosci. Ponadto fundusze
wspierajac finansowo przedsigbiorstwa, umozliwiaja im stworzenie historii kredytowe;j,
bardzo istotnej w przysztej wspdlpracy z sektorem bankowym. Na podkreslenie zastuguje
rowniez fakt, ze fundusze oprdcz zaspokajania potrzeb finansowych drobnej przedsiebior-
czosci, oferuja réwniez szereg innych ustug, takich jak: pomoc w przygotowaniu dokumen-
tacji pozyczkowej czy szkolenia i doradztwo w zakresie zarzadzania finansami w przed-
sigbiorstwie. Ponadto wspieranie przedsigbiorczosci jest realizowane poprzez udzielanie
poreczen kredytowych, dotacji inwestycyjnych, a takze pomoc w pozyskiwaniu §rodkow
finansowych z innych zewnetrznych zrodet kapitatowych®.

3 T. Pietryga, Fundusze pozyczkowe dla malych przedsigbiorstw, ,Gazeta Prawna” 2005, nr 109
(1474).

* A. Okrasifiski, Gdzie pozyczad, gdy bank odmawia, ,,Gazeta Prawna” 2005, nr 221 (1586).

> B. Bartkowiak, S. Flejterski, P. Pluskota, Fundusze i ustugi pozyczkowe dla mikro, matych i srednich
przedsiebiorstw, Difin, Warszawa 2006, s. 63.

¢ Wspieranie rozwoju matych i Srednich przedsigbiorstw ze Srodkéw funduszy pozZyczkowych,
Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczo$ci, Warszawa 2002.
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Wyniki dzialalno$ci funduszy pozyczkowych w Polsce w latach 2004-2007

W Polsce, jak juz wezesniej wspomniano, dzialaja 73 fundusze pozyczkowe. W chwili
obecnej nie mozna jeszcze mowic o zorganizowanym systemie sieci funduszy dziatajacych
w oparciu o sformalizowane zasady wspotpracy. Wspotpraca pomiedzy poszczegdlnymi
funduszami ogranicza si¢ raczej do wzajemnych konsultacji oraz wymiany informacji.

Istotnym aspektem dziatalnosci funduszy jest wielko$¢ posiadanego kapita-
hu pozyczkowego. Poziom kapitalizacji instytucji pozyczkowych w Polsce w okresie lat
2004-2007 przedstawiono na rysunku 1.
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Rys. 1. Kapitalizacja funduszy pozyczkowych w Polsce w latach 2004-2007

Zrédlo:  opracowanie wlasne na podstawie danych Polskiego Stowarzyszenia Funduszy Pozyczkowych.

Dane przedstawione na rysunku 1 wskazuja na dynamiczny wzrost warto$ci kapi-
tatu, ktory w analizowanym okresie wyniost 88%. Dominujacym zroédtem kapitatu po-
zyczkowego byly $rodki otrzymane w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego
,»Wzrost Konkurencyjnosci Przedsigbiorstw” (36,0%), a takze srodki wiasne pochodzace
od instytucji prowadzacych fundusze (24,6%). W znacznie mniejszym zakresie fundusze
pozyskiwaty kapital poprzez wzrost zadtuzenia (kredyty, pozyczki), jak rowniez dotacje
od jednostek samorzadu terytorialnego. Wskazane zrddta kapitalowe stanowity lacznie
9,6% warto$ci kapitatu pozyczkowego’. Nalezy podkresli¢, ze poziom kapitatu w poszcze-
golnych funduszach byt znacznie zréznicowany. Wartos¢ srodkéw bedacych w dyspozy-
cji najwigkszych instytucji przekraczata 40 mln zt (w 2007 r. — 4 fundusze). Dominujacy
udziat (62,7%) stanowity jednak fundusze, w ktorych wartos¢ kapitalizacji nie przekraczata
10 mln zt.

7 Dane dotyczg 2007 r.
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Zagadnieniem, na ktére nalezatoby zwroci¢ szczegdlng uwage sa wymierne efekty
dziatalnos$ci funduszy wyrazone liczba i warto$cia udzielonych pozyczek. Dane liczbowe
przedstawiono w tabeli 1.

Tabela 1
Liczba i warto$¢ pozyczek udzielonych przez fundusze pozyczkowe
w latach 2004-2007
Wyszczegdlnienie 2004 2005 2006 2007
Liczba udzielonych pozyczek 13 309 16 005 19 537 20976
Wartos¢ udzielonych pozyczek (w mln z1) 204,4 240,8 370,6 417,5
Wartos$¢ aktywnych pozyczek (w min zt) 266,7 340,6 482,1 597,8

Zrédlo:  opracowanie whasne na podstawie danych Polskiego Stowarzyszenia Funduszy Pozyczkowych.

W analizowanym okresie odnotowano wzrost aktywnosci funduszy pozyczkowych.
Swiadczy o tym wysoka dynamika wzrostu liczby udzielonych pozyczek (157,6%), jak tez
wartos$ci przyznanych srodkéw pozyczkowych (204,3%). W badanych latach fundusze
udzielity 69,8 tys. pozyczek o tacznej wartosci przekraczajacej 1,2 mld zt. Srednia kwota
pozyczki wyniosta w 2007 roku 19,9 tys. zt. Na podkreslenie zastuguje fakt, ze w strukturze
pozyczonych $rodkéw dominujacy udziat stanowily pozyczki skierowane do mikro (81,7%)
i matych przedsigbiorstw (16,4%).

Kolejnym zagadnieniem poddanym analizie byt przedmiot wykorzystania pozy-
skanych $rodkéw pozyczkowych. Dane liczbowe przedstawiono na rysunek 2.

| Oeele chrotowe Ooele inwestycyjre  Oocele cbriotomwo-inwesty oy jne |

Rys. 2. Struktura udzielonych pozyczek wg przedmiotu wydatkowania srodkéw pozyczkowych

Zrodlo:  opracowanie whasne na podstawie danych Polskiego Stowarzyszenia Funduszy Pozyczkowych.
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Glownym celem wydatkowania pozyskanych $rodkéw finansowych byla realiza-
cja przedsigwzie¢ inwestycyjnych przedsigbiorstw. Taki stan rzeczy moze wskazywac,
iz w strukturze pozyczkobiorcow dominowaty mikroprzedsicbiorstwa znajdujace si¢ we
wczesnych etapach rozwoju, wymagajace znacznych naktadéw inwestycyjnych. Dostep-
no$¢ tych firm do kapitatu zewnetrznego jest bardzo niska, dlatego tez pozyskanie pozyczki
z funduszu jest cz¢sto jedyng mozliwo$cig sfinansowania niezb¢dnych wydatkow. W bada-
nym okresie odnotowano rowniez znaczny wzrost liczby pozyczkobiorcoéw, przeznaczaja-
cych pozyskane $rodki na cele zwigzane z biezacg dziatalnoscia.

Przedstawione dane statystyczne wskazuja, ze funkcjonujacy w Polsce system fun-
duszy pozyczkowych wywiera coraz wickszy wpltyw na rozwoj sektora MiMP. Nalezy
jednak wskaza¢ szereg barier ograniczajacych dziatalnos¢ i rozwoj tych instytucji finan-
sowych. Podstawowym utrudnieniem jest niski poziom kapitalizacji funduszy. Zdecydo-
wana wigkszo$¢ z nich dysponuje kapitalem pozyczkowym o warto$ci nie przekraczajacej
10 mln zt. Ogranicza to w znacznym stopniu zdolno$¢ funduszy do zaspokajania potrzeb
finansowych zglaszanych przez przedsigbiorcow. Wérod innych barier nalezy wymienic:
brak wtasciwych standardow prowadzenia dziatalnosci pozyczkowej, brak dostepu do ban-
kowych informacji o pozyczkobiorcach, niedostateczny poziom wspotpracy z systemem
poreczeniowych i systemem bankowym, a takze ograniczong informacje¢ i promocj¢ fun-
duszy w Srodowisku przedsiebiorcéw. Istotnym problemem jest takze nierownomierne roz-
mieszczenie geograficzne funduszy na terenie kraju. Najwieksza ich liczba dziata w cen-
tralnej Polsce (woj. mazowieckie) i potudniowej (woj. §laskie). Tymczasem sg obszary (woj.
lubelskie, opolskie, swictokrzyskie), w ktorych liczba instytucji pozyczkowych nie prze-
kracza dwoch jednostek. Stanowi to istotng barier¢ w dostepie przedsigbiorstw do §rodkow
pozyczkowych.

Podsumowanie

Ograniczony dostep do zewnetrznych zrodet finansowania stanowi jedna z podsta-
wowych barier utrudniajacych rozwoj sektora mikro i matych przedsi¢biorstw. Jest to prze-
de wszystkim spowodowane wysokimi wymaganiami instytucji finansowych dotyczacy-
mi historii kredytowej, a takze zabezpieczen gwarantujacych splate zaciagnietych przez
przedsiebiorstwa zobowigzan. Pozyczka z funduszu pozyczkowego jest instrumentem fi-
nansowym umozliwiajacym drobnym przedsi¢biorcom pozyskanie niezbednego kapitatu
finansowego.

W badanym okresie zaobserwowano rosngcg aktywnos$¢ funduszy pozyczkowych, co
znalazto potwierdzenie we wzroScie kapitalizacji tych instytucji, jak tez liczby 1 warto$ci
udzielonych przedsi¢biorcom srodkéw pozyczkowych. Skala dziatalnos$ci funduszy jest jed-
nak wcigz zbyt mata w stosunku do zapotrzebowania zglaszanego przez przedsigbiorstwa.
Tylko niewielka liczba polskich firm finansuje swojg dziatalno$¢ z wykorzystaniem tej for-
my pozyskiwania kapitatu. Glownymi barierami ograniczajgcymi dostepnosc pozyczki jest
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nieréwnomierne rozmieszczenie funduszy, niski poziom kapitatu, ktérym dysponuja, a tak-
ze mato efektywna polityka informacyjna skierowana do srodowiska przedsiebiorcow.

Bioragc pod uwage bariery, a jednoczesnie rosnace znaczenie funduszy w procesie
finansowania sektora MiMP, bardzo wazne jest podjecie dziatan wspierajacych rozwoj i do-
stepnos¢ systemu pozyczkowego dla mikro i matych przedsiebiorstw. Szczegdlna rolg przy-
pisuje si¢ efektywnemu wykorzystaniu srodkéow finansowych z funduszy strukturalnych
Unii Europejskiej, umozliwiajacych wzrost kapitalizacji instytucji pozyczkowych. Istotne
znaczenie ma rowniez aktywna dzialalnoé¢ wtadz rzgdowych i samorzadowych, majaca na
celu tworzenie przyjaznego klimatu dla rozwoju systemu pozyczkowego w Polsce.

Dotychczasowe doswiadczenia wyraznie wskazuja na duzy potencjal rozwojo-
wy tego systemu. Dziatalnos$¢ silnych lokalnych i regionalnych instytucji pozyczkowych
stanowi podstawowy warunek sprawnego funkcjonowania i rozwoju sektora MiMP. Po-
prawa dostepnosci do kapitalu pozyczkowego, niewatpliwie, przyczyni si¢ do wzrostu
innowacyjnosci i konkurencyjnosci przedsigbiorstw, tworzenia nowych miejsc pracy,
a takze korzystnego klimatu inwestycyjnego, bedacego podstawa dla rozwoju lokalnego
i regionalnego.

FINANCING OF MICRO AND SMALL SIZED ENTERPRISES
WITH CAPITAL FROM LOAN FUNDS USAGE

Summary

One of the fundamental barriers in development of micro and small sized enterprises in Poland
is the limited access to sources of financing. These difficulties have an effect in capital structures
of companies. Most of companies are financing their activity with their own capital. One possible
solution, which could allow theme some access to capital, is development of loan fund system.

The main aim of this article is to present an essence of functioning of loan funds and benefits
which have in co-operations between enterprises with this funds. The main indicators which charac-
terize activity of loan funds in Poland were presented in the research part.



