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MIKRO I MALYCH PRZEDSIEBIORSTW ROLNICZYCH

Wprowadzenie

W sektorze agrobiznesu przewazajacymi formami dziatalnosci sa mikro i mate przed-
sigbiorstwa. Mikro przedsiebiorstwa w badaniach sektora matych i srednich przedsiebiorstw
(MSP) czesto sa pomijane, z uwagi na heterogenicznos¢ tych podmiotow gospodarczych.
Odmienno$¢ tych jednostek wynika przede wszystkim z zawezonej skali produkcji oraz
z ograniczonych mozliwo$ci pozyskiwania kapitatu na rozwoj dziatalno$ci. Wedtug Pol-
skiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci podstawowym zrodiem kapitalu w matych i $red-
nich firmach jest kapitat wtasny', zatem podejmowane inwestycje w tych jednostkach finan-
sowane sg zgromadzonymi zasobami pieni¢znymi. Bariera dostgpnosci do kapitatu obcego
wiaze si¢ ze zroznicowang zbiorowoscig podmiotdw MSP zaréwno pod wzgledem wielkosci,
formy organizacyjnej, rodzaju prowadzonej dziatalno$ci oraz zasobéw materialnych?.

W matych przedsigbiorstwach brak dostgpu do kapitalu obcego taczy si¢ z ich nie-
doinwestowaniem, limitowang dywersyfikacja prowadzonej dzialalnos$ci oraz wyzszym
ryzykiem?. Wigkszo$§¢ teorii i badan odnoszacych si¢ do struktury kapitatu nie uwzglgdnia
wielko$ci przedsiebiorstwa, bedacej istotng determinantg struktury finansowania. Nato-
miast specyfika matych przedsigbiorstw w licznych opracowaniach zostata wyrdzniona
w aspekcie branzy w jakiej jednostka funkcjonuje. Wedtug badan T. Nguyen w matych
przedsigbiorstwach nastgpuje szybszy rozwoj dziatalnosci przy jednoczesnym zastgpowa-
niu finansowania dtugoterminowego krotkoterminowym®. Potwierdzenie tych zalezno$ci

' A. Alinska, J. Grzywacz, E. Latoszek, M. Proczek, 1. Zawislanska, Finansowanie MSP w Polsce ze
srodkow finansowych UE jako czynnik wplywajgcy na konkurencyjnos¢ przedsiebiorstw. Wydawnictwo
Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, Warszawa 2008, s. 107.

2 [bidem, s. 104.

3 F. Chittenden, G. Hall, P. Hutchinson, Small Firm Growth, Access to Capital Markets and Financial
Structure: Review of Issues and an Empirical Investigation, Small Business Economics 8(1), 1996, s. 127.

4 T. Nguyen, N. Ramachandran, Capital structure in small and medium-sized enterprises — the case of
Wietnam, ASEAN Economic Bulletin, vol. 23, no.2, 2006, s. 192-211.
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mozna znalez¢ w badaniach przeprowadzonych przez D. Zawadzka i J. Kubiaka. Nato-
miast wedtug J. Bliskiego oraz E. Stawasza na strukture kapitalu matego przedsigbiorstwa
oprocz czynnikéw finansowych wptywaja rowniez czynniki pozafinansowe. Zarzadzaja-
cy przedsiebiorstwami charakteryzuja si¢ ograniczong sklonnoscia do ryzyka, niechgcia
do korzystania z kredytow bankowych oraz przeciwdzialaniu ograniczeniu elastycznosci
dziatan firmy w wyniku wzrostu poziomu kapitatu obcego’. W mikro i matych jednost-
kach gospodarczych w sektorze rolniczym podstawowym zrodtem finansowania dziatal-
nosci jest kapitat wlasny powiekszony o zatrzymany zysk. Przedsigbiorstwa te odznaczaja
si¢ niskim udziatem zadluzenia w sktad ktérego wchodza gléwnie kredyty preferencyjne,
pozyczki oraz dotacje unijne. W ocenie zarzadzajacych tymi firmami kredyty preferencyj-
ne sg najkorzystniejszym zewnetrznym zroédlem finansowanial. Wykorzystywanie obcych
zrodet w finansowaniu dziatalno$ci zwigzane jest z rozmiarami przychodéw z produkcji
towarowej oraz z wydatkami poniesionymi na ich uzyskanie. Wraz z przystapieniem Polski
do Unii Europejskiej (UE) zarzadzajacy przedsigbiorstwami rolniczymi otrzymali mozli-
wos¢ ubiegania si¢ o dotacje unijne, pozwolilo to na zaangazowanie dodatkowych zrodet
finansowania oraz wdrozenie nowych inwestycji. Takie dziatanie sprzyja poprawie produk-
tywnos$ci zaangazowanego kapitatu i przyczynia si¢ do wzrostu poprawy rentownosci ma-
jatku przedsigbiorstwa.

Efektywnos$¢ najczesciej utozsamiana jest ze sprawnoscig i skutecznoscig dziatania
podmiotu gospodarczego. Inng definicje przedstawit D. Stavarek’, ktory okre$la ja jako
osiggniecie oczekiwanych wynikow w danym okresie czasu. Wyniki w tym przypadku
sa okreslane jako efekty tych procesow, ktore prowadza do wytworzenia i sprzedazy pro-
duktéw, towarow lub ustug. W opracowaniu za miar¢ efektywnosci przyjeto wynik finan-
sowy netto, ktory odnosi si¢ do catoksztattu dziatalno$ci jednostki i jest kategorig poréw-
nywalng zaré6wno w matych jak i mikro przedsigbiorstwach.

Cel i metody badawcze

Celem opracowania jest okreslenie czynnikow wplywajacych na efektywnos¢é mikro
i matych przedsigbiorstw w sektorze agrobiznesu. Ponadto zbadano réznice pomigdzy efek-
tywnoscig mikro oraz grupy matych przedsigbiorstw na podstawie wybranych wskaznikoéw
ksztaltujacych kondycje finansowa w rolnictwie®. Badania przeprowadzono w spotkach

> J. Bliski, E. Stawasz, Bariery w korzystaniu z ustug bankowych w finansowaniu dziatalnosci matych
i Srednich przedsigbiorstw, Wyd. Uniwersytetu Lodzkiego, £.6dz 2006, s. 38—40.

¢ M. Madra, Hierarchia zrddel finansowania w mikroprzedsigbiorstwach rolniczych. Wydawnictwo
Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego, Szczecin 2008, s. 555-557.

7 D. Stavarek, Cross — Country Analysis of Banking Intermediation Efficiency: A Parametric Approach,
in Future of Banking in Czech Republic, School of Business Administration, Karvina 2004, s. 213.

8 W opracowaniu przyjeto ogdlng definicje, iz ,,mikroprzedsigbiorstwo” rolnicze to przedsigbiorstwo,
ktore zatrudnia mniej niz 10 pracownikow. Na mate przedsigbiorstwa rolnicze sktadaja si¢ przedsigbior-
stwa, ktore zatrudniajg wigcej niz 10 i mniej niz 50 pracownikow.
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Agencji Nieruchomosci Rolnych (ANR), przedsiebiorstwach z dzierzawa ziemi od ANR
oraz w jednostkach, w ktorych wystapit zakup ziemi od ANR®. Dobodr przedsigbiorstw byt
celowy, a do badan przyjeto te, ktorych zarzadzajacy wyrazili zgod¢ na udzielenie informa-
cji. Dane empiryczne obejmujg lata 2003 i1 2005, z uwagi na zmiang warunkéw funkcjono-
wania przedsigbiorstw rolniczych przed i po akcesji do Unii Europejskiej. Podziat przedsie-
biorstw na mikro i mate miat na celu przedstawienie zaréwno réznicy w wykorzystywanych
zrodtach finansowania jak i oceny efektywnosci prowadzonej dziatalnosci.

W badaniach dokonano oceny sity, ksztattu oraz kierunku powigzan pomiedzy przyje-
tymi zmiennymi oraz przeprowadzono regresj¢ krokowa wraz z oszacowaniem modelu regre-
syjnego dla mikro i matych przedsigbiorstw!’. Do budowy modelu wykorzystano zmienne
charakteryzujace wigkszos¢ wybranych form finansowania aktywnos$ci gospodarczej, kto-
re eliminowano w zaleznosci od dopasowania danych w modelu regresji''.

Wyniki i dyskusja

W opracowaniu zbadano wielowymiarowo$¢ powigzan pomiedzy zmienng zalez-
ng — wynik finansowy netto (WFN) a wybranymi zmiennymi niezaleznymi'?. Parame-
try do modelu zostaty wybrane wedlug analizy macierzy wspotczynnikow korelacji par
zmiennych poprzez eliminacj¢ zmiennych objasniajacych, ktorych wspotczynniki korelacji
byty nieistotne dla powigzan ze zmienng objasniana oraz istotne dla powigzan pomiedzy
zmiennymi obja$niajagcymi'®. Estymacja modeli regresji zostata przeprowadzona dla lam-
bda na poziomie 0,1'*. Wynikiem badan sa cztery rownania regresji krokowej (A, B, C i D)
oparte na pojedynczych rownaniach statystycznych. Modele te przyjeto w formie addytyw-
nej jako hipotezg zerowa (H ) z zatozeniem o normalnos$ci rozktadu oraz braku zjawiska au-
tokorelacji. Rownoczesnie sformutowano przeciwng hipotezg alternatywna (H,). Do oceny

° Badaniami zostaly obj¢te przedsigbiorstwa wspotpracujace z Instytutem Ekonomiki Rolnictwa i Gos-
podarki Zywno$ciowej — Pafistwowego Instytutu Badawczego w Warszawie.

10 Tjczebnos$¢ przedsigbiorstw: grupa mikro: 2003 r. — 46, 2005 r. — 42, grupa mate: 2003 r. — 51, 2005 r.
—46.

'l Zastosowano regularyzacj¢ danych z wykorzystaniem regresji grzbietowej z uwagi na brak liniowego
zwiazku pomiedzy zmiennymi niezaleznymi a zmienng zalezng. Wszystkie obliczenia zostaly wykonane
z wykorzystaniem programu STATISTICA 8.

12 Zmienne niezalezne poddane analizie regresji wielorakiej wstecznej: kredyty ogotem, kredyty pre-
ferencyjne ogotem, kredyty preferencyjne przeznaczone na zakup $rodkow oborowych, aktywa trwale,
naleznosci dtugoterminowe, inwestycji dtugoterminowe, aktywa obrotowe, zapasy, naleznosci krotkoter-
minowe, $rodki pieni¢zne, kapitat wlasny, zobowigzania dlugoterminowe, zobowigzania kréotkotermino-
we, zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug, koszty dziatalnosci operacyjnej, amortyzacja,
koszty finansowe, odsetki, przychody ze sprzedazy netto, koszty ustug obcych, dotacje, zysk/strata na
dziatalnoéci operacyjnej oraz powierzchnia uzytkoéw rolniczych.

B A. Luszniewicz, T. Staby, Statystyka — teoria i zastosowania, Wydawnictwo C.H. Beck, Warszawa
2003, s. 252.

4 W regresji grzbietowej nastgpuje sztuczne zmniejszenie warto$ci wspotczynnikow korelacji przez
wartosci parametru lambda, pozwala to na otrzymanie bardziej stabilnych warto$ci wspotczynnikow
w modelu regresji.
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dobroci dopasowania do danych rzeczywistych w poszczegélnych modelach zastosowano
wspoétczynnik determinacji (R*2)!® oraz btad standardowy. Najwazniejsze parametry row-
nan regresji zostaty przedstawione w tabeli 1.

Oszacowane modele dla mikroprzedsigbiorstw przyjety nastepujaca postac:

A200% —WFN =10,02126 +08M79Z (5 OP — 0885740
B2005r — FFN = 1071578+ 08790425 OF

W réwnaniach regresji mikro przedsigbiorstw do zmiennych objasniajacych zakwali-
fikowano zysk/strat¢ na dziatalnosci operacyjnej (Z/S_OP) oraz odsetki (O), ktore weszty
do modelu jedynie w roku 2003. Wspotczynnik regresji czastkowej zmiennej niezaleznej
wynik na dzialalnosci operacyjnej wynioést 0,89 w 2003 roku, w 2005 roku zmalat do po-
ziomu 0,88. Oznacza, ze wraz ze wzrostem WFN o 1 ztoty Z/S OP reaguje wzrostem o 89
groszy w modelu A, a w B o 88 groszy, przy zalozeniu Zze pozostate parametry sg state.
Ocena punktowa tego parametru zarowno w réwnaniu A i B charakteryzuje si¢ srednim
btedem losowym, ktéry wynosit 0,05 zt. Swiadczy to o stabilnosci czynnikow ksztattuja-
cych efektywnos¢ przedsigbiorstw rolniczych w okresie przed i po wejsciu Polski do struk-
tur unijnych. Nieznaczne wahania poziomu wygenerowanego wyniku finansowego netto
w badanych mikro przedsi¢biorstwach mogg wigzaé si¢ z sezonowos$cig produkcji rolnicze;.
Wspoélczynniki regresji czastkowej dla zmiennej objasniajacej odsetki, wyniost —0,99zt.
Interpretacja tego parametru wskazuje, iz wraz ze wzrostem WFN o jednostke, warto$é
ptaconych odsetek ulegnie zmniejszeniu o 0,99, przy zatozeniu niezmiennos$ci pozostatych
parametrow rownania regresji. Wspotczynnik ten w modelu A wystgpit ze srednim btedem
na poziomie +/— 0,18 zt. Analiza dobroci dopasowania danych do modelu A i B zostata
przeprowadzona przy wykorzystaniu wspoélczynnika determinacji (R*2). W grupie mikro
przedsigbiorstw w 2003 roku wynosit 0,92, natomiast w 2005 roku — 0,89. Oznacza to iz
zmienno$¢ WFN jest wyjasniane w 92% przez model A, a w 89% model B. Pozostate 8%
w roku 2003, i 11% w roku 2005 zmiennosci tych cech nie zostaty uwzglednione w tych
modelach. Blad standardowy estymacji uksztattowat si¢ na poziomie 56,18 w roku 2003
oraz 64,63 w roku 2005. Swiadczy to o mozliwosci pomytki w ustaleniu WEN érednio
0 +/— 56,11 zt w 2003 oraz +/— 64,63 zt w 2005. W réwnaniu regresji A i B odnotowane wy-
sokie wartosci statystyki F, odzwierciedlajacej relacje pomigdzy zmienng zalezna a zabio-
rem zmiennych niezaleznych. Wartos¢ tego testu w modelu A wynosi 249,45, aw B —356,6,
zatem krytyczny poziom istotnosci jest stosunkowo niski, a przyjete do modelu zmienne sa
glownymi determinantami wplywajacymi na poziom WFN w mikro przedsigbiorstwach
rolniczych.

5 Wspotczynniki determinacji mierzy zgodno$¢ dopasowania modelu do rzeczywistych danych oraz
informuje jak czgs¢ catkowitej zmienno$ci zmiennej zaleznej zostala wyjasniona przez zbudowany mo-
del.



Czynniki ksztaltujgce efektywnosé dziatalnosci... 563
Tabela 1
Wyniki regresji krokowej dla lat 2003 i 2005
Lata Zmienne BETAV B%C}ESTthd' B Biqd};tand. t?
A. Mikroprzedsigbiorstw t (43)
\AYA 10,02126 10,49838 0,95455
Z/S_OP™ 0,798958 0,044380 0,89479 0,04970 18,00247
o™ —0,233901 0,044380 —0,98574 0,18703 —5,27035
Podsumowanie regresji dla zmiennej zaleznej: wynik finansowy netto, 1 =,10000
R =,95950444 R2 =,92064877 Skoryg. R"2 =,91695802 F(2,43) =249,45 p<0,0000
2003 Blad std. estymacji: 56,180
C. Mate przedsigbiorstwa t (48)
ww 111,624 42,43945 -2,63019
Kw™ 0,269790 0,064906 0,056 0,01342 4,15665
Z/S _OP 0,684005 0,064906 0,707 0,06710 10,53844
Podsumowanie regresji dla zmiennej zaleznej: wynik finansowy netto, 1 =,10000
R =,96076060 R2 =,92306093 Skoryg. R*2 =,91985513 F(2,48) =287,94 p<0,0000
Blad std. estymacji: 260,61
B. Mikroprzedsigbiorstw t (42)
WW 10,77578 12,99932 0,82895
Z/S_OP 0,904103 0,047877 0,87904 0,04655 18,88391
Podsumowanie regresji dla zmiennej zaleznej: wynik finansowy netto, 1=,10000
R=,94823165 R2=,89914326 Skoryg. R"2=,89662184 F(1,40)=356,60 p<0,0000
Btad std. estymacji: 64,626
2005 D. Male przedsigbiorstwa t (43)

Ww —51,2403 69,80942 —0,73400
KW 0,215907 0,064854 0,0489 0,01469 3,32914
Z/S_OP 0,737160 0,064854 0,7392 0,06503 11,36652

Podsumowanie regresji dla zmiennej zaleznej: wynik finansowy netto, 1 =,10000
R =,96007603 R2 =,92174598 Skoryg. R"2 =,91810626 F(2,43) = 253,25 p<0,0000
Btad std. estymacji: 400,37

) Wspoétczynnik BETA to wspotczynnik, jaki otrzymano by, gdyby przed wykonaniem obliczen dokonano stan-
daryzacji wszystkich zmiennych do $redniej 0 i odchylenia standardowego 1. Zatem wielko$¢ tego wspotczyn-
nika pozwala porownac relatywne wktady, jakie kazda ze zmiennych niezaleznych wnosi w predykcj¢ zmiennej

zalezne;j.

2 Przypadki bedace wartosciami odstajacymi zostaty wykluczone z modelu, zatem liczebno$é¢ przedsigbiorstw
w probie wynosi odpowiednio: grupa mikro: 2003 r. — 43, 2005 r. — 42, grupa mate: 2003 r. — 48, 2005 r. — 43.

"WW — wyraz wolny; ™ Z/S_OP — zysk/strata na dzialalno$ci operacyjnej; ** O — odsetki; ™" KW — kapitat

wiasny.

Zrodto: opracowanie wilasne.

16 Zmienne przyjete do modelu regresji sg istotne (poziom p<0,05).
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Oszacowane modele dla matych przedsigbiorstw przyjety nastepujaca postac:
C2003r.— RN = —111624 + 0056EW + 007215 _OP
D2005r.— WEN = —511403+ DMEOXT + 073922 /5 OP

W oszacowanych modelach dla matych przedsigbiorstw (C i D), za zmienne objas-
niajace przyjeto kapitat wlasny oraz zysk/strat¢ z dziatalnosci operacyjnej. W modelu C,
wspolczynnik regresji przy zmiennej kapitat wiasny (KW) wynosit 0,06 zt, a w D — 0,05
zt co oznacza, iz wzrost WFN o 1 zt powodowat zwickszenie KW przecigtnie o 6 groszy
w 2003 roku, i 0 5 groszy w 2005 roku, przy zatozeniu niezmienno$ci w pozostatych para-
metrach rownania. Ocena punktowa tej cechy ksztaltuje si¢ na niskim poziomie i wynosi
okoto 0,01 zt w 2003 oraz 2005 roku. Wspoétczynnik regresji dla drugiej zmiennej — zysk/
strat na dziatalnosci operacyjej (Z/S_OP), wynosi okoto 0,71 w modelu C i 0,74 w modelu
D, a wigc wzrost WFN o jednostke spowoduje wzrost tej zmiennej przecigtnie o 71 groszy
dla C oraz o 74 groszy dla D, przy zachowaniu warunku ceteris parabius'. Ocena punk-
towa matych przedsigbiorstw w obu latach ksztattuje si¢ na relatywnie niskim poziomie
(0,07). Zaréwno model C, jak i D charakteryzuje si¢ wysoka oceng dopasowania do danych
empirycznych, mierzong za pomoca wspdtczynnika R*2, ktéry w obydwu przypadkach
ksztattowat si¢ na poziomie 92%. Wskazuje to na wysoki poziom wyjasnienia zmiennosci
WEFN w matych przedsigbiorstwach w badanych latach przez estymowane w modelu regre-
sji zmienne. Oznacza to, iz wybrane parametry do oszacowanego réwnania (Z/S_OP oraz
KW) sa najistotniejszymi determinantami ksztattujacymi WFN matego przedsigbiorstwa.
Modele te charakteryzuja si¢ rowniez zblizonym poziomem statystki F, ktora odpowiednio
w modelu C wyniosta 287,94 oraz D — 253,25. Potwierdza to wcze$niejsze wnioski dotycza-
ce oddziatywania wybranych zmiennych na WFN. Jedyne zastrzezenie moze wywotywac
dosy¢ wysoki poziom btedu standardowego estymacji w modelu D, ktéry wynosil ponad
400 (btad przy ustalaniu WFN moze ksztaltowac¢ si¢ na poziomie +/ — 400 z1). W przypadku
modelu C — statystyka ta ksztattowala si¢ na poziomie (260), odnotowujac zblizone wartos$ci
do roéwnania regresji A i B w przypadku mikroprzedsi¢biorstw.

Ocene zjawiska autokorelacji sktadnikow losowych przeprowadzono wedtug testu
Durbina-Watsona (DW)'®, obliczonego na podstawie wspotczynnika autokorelacji pierw-
szego rzedu, przy poziomie istotnosci a = 0,05. W przypadku modelu A, przy probie (n)
rownej 43 jednostki, wartos¢ statystyki DW wyniosta 1,7409. Dla rownania regresji B, sta-
tystyka DW byla réwna 2,1672, przy 42 obiektach. Natomiast dla modeli C i D — matych
przedsiebiorstw, statystyki DW wynosity odpowiednio 2,3557 oraz 2,0778 przy n rownym

17" Ceteris parabius — zmiana jednego sktadnika w modelu przy zachowaniu stato$ci pozostatych zmien-

nych w modelu.
18 Test Durbina-Watsona pozwala na oszacowanie warto$ci krytycznych dla wybranych wartosci liczby
obserwacji n oraz liczby szacowanych parametrow k.
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48 i 43 jednostki. Po wyznaczeniu przedziatu krytycznego zbioru'®, warto$ci wyliczonych
wspolczynnikow DW znajduja si¢ w zbiorze, w ktérym hipoteza o braku zjawiska autokore-
lacyjnego reszt nie moze by¢ odrzucona. Zjawisko autokorelacji sktadnikéw reszt w oszaco-
wanych réwnaniach regresji miato charakter losowy. W przedstawionych modelach regres;ji
rozktad reszt nie odbiegal od normalnego w kazdej analizowanej grupie przedsiebiorstw.

Whioski

W opracowaniu przedstawiono zalezno$ci migdzy efektywnoscig prowadzonej dzia-
falno$ci w mikro i matych przedsigbiorstwach sektora agrobiznesu. Analizujac przeprowa-
dzone badania sformutowano nastepujace wnioski:

1. Na podstawie dokonanej estymacji regresji krokowej oraz przeprowadzonej ana-
lizy statystycznej odnotowano silny wplyw zmiennej zysk/strata na dzialalnosci
operacyjnej na wynik finansowy netto zarowno w mikro jak i w matych przedsie-
biorstwach. Modele oszacowane dla mikroprzedsigbiorstw w obydwu przypadkach
charakteryzuja si¢ wysokim stopniem opisu zmiennosci WFN. Oceny wspotczyn-
nikdéw regresji wybranych zmiennych objasniajacych w modelach regresji dla mi-
kroprzedsigbiorstw nie r6znig si¢ znaczaco, co wskazuje, iz w pierwszym roku po
przystapieniu Polski do UE, czynniki wplywajace na osiggni¢te rezultaty dziatal-
nosci tych jednostek nie zmienity si¢ znaczaco.

2. Réwnania regresji oszacowane dla matych przedsigbiorstw, odnotowaly dwie
zmienne determinujace poziom wyniku finansowego netto: zysk/strata na dzia-
falnosci operacyjnej oraz warto$¢ kapitalu wlasnego. Wspoétczynniki regresji przy
zmiennych objasniajacych w tych modelach, nie odznaczaty si¢ znacznym zrdz-
nicowaniem w czasie, podobnie jak ich oceny punktowe. Czynniki determinujace
WEN matych przedsigbiorstw w sektorze agrobiznesu nie zmienity si¢ znaczaco
po wejsciu Polski do struktur UE, co potwierdza przeprowadzona analiza staty-
styczna.

3. W przeprowadzonych badaniach w mikrofirmach, w odréznieniu od matych przed-
sigbiorstw do czynnikéw determinujacych poziom wyniku finansowego netto,
wraz ze zmienng zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej w roku 2003, zaliczono
réwniez warto$¢ odsetek stanowiacych koszty finansowe tych jednostek. W roku
2005 relacja ta ulegata zmianie, co moze $wiadczy¢ o malejacym znaczeniu tych
kosztow po akcesji Polski do UE, jak tez o wzroscie relacji wyniku finansowego
netto do Z/S_OP. Sytuacja ta moze wigzac si¢ z wigkszg dostepnoscig do kredytow
preferencyjnych w ramach programow unijnych po 2004 roku. Natomiast mikro

1 Krytyczne poziomy dla statystki Durbina — Watsona zostaty odczytane z tablic statystycznych przy
k =2, dla Modelu A przy n =43 (1,430; 1,615); Model B przy n =42 i k = 1 (1,442; 1,544); Model C przy
n =48 (1,462; 1,628), Model D przy n =43 (1,430; 1,615).
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przedsigbiorstwa w rolnictwie charakteryzuja si¢ niskim udzialem zewngtrznych
zrodet finansowania, co mogto wplynaé na brak istotnej statystycznej zaleznosci
pomiegdzy poziomem kapitatu obcego a WFN.

4. W matych przedsi¢biorstwach rolniczych na WFN oprocz wygenerowanego Z/S
OP wptywata rowniez wartos¢ kapitatu wlasnego. Wskazuje to na zaangazowanie
przez te przedsigbiorstwa znacznie wyzszego kapitatu, determinujacego osiagniety
wynik finansowy. Wynika¢ to moze ze specyfiki produkcji tej grupy przedsie-
biorstw, w ktorych KW stanowia glownie uzytki rolne. Swiadczy¢ to moze o prob-
lemach mikrofirm w zakresie dokapitalizowania prowadzonej produkcji rolnej oraz
rozwoju dzialalnosci operacyjnej. Kapitat wlasny stanowiacy zabezpieczenie dzia-
falnosci przedsigbiorstwa, w matych firmach byt efektywniej wykorzystywany, za-
tem jego produktywnos$¢ byta wyzsza niz w przypadku mikro przedsigbiorstw. Tak
wysoka istotno$¢ parametru Z/S OP w oszacowanych rownaniach regresji bada-
nych przedsiebiorstw moze wigzac¢ si¢ ze znaczeniem dotacji pozyskiwanych przez
te jednostki.

DETERMINANTS OF MICRO AND SMALL
AGRICULTURE ENTERPRISES EFFICIENCY

Summary

The elaboration estimates the efficiency of micro and small agriculture enterprises. According
to this aim the research deals with multiple stepwise regressions, which covers years 2003 and 2005.
The financial net result in micro companies was shaped by operation profits and paid interests, while
in small enterprises was determined by operation profit as well and equity capital.



