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Wprowadzenie

0Od dnia 1.01.1999 roku do dnia 1.01.2009 roku szesnascie panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej (UE) wprowadzilo wspding walute euro'. Pafistwa te stanowiq obszar euro.
Narodowe banki centralne (nbc) tych panstw wraz z Europejskim Bankiem Centralnym
(EBC) tworzg eurosystem?. W okresie dziesigciu lat swojego funkcjonowania euro zdoby-
lo juz waZna pozycj¢ na miedzynarodowym rynku pienigzno-kapitalowym i walutowym,
W literaturze uznaje si¢ euro za walute migdzynarodowq, poniewaz spelnia funkcje pie-
nigdza nie tylko na obszarze, na ktérym jest emitowane, ale takze poza jego granicami’.
Wspolczesnie poza obszarem curo wspolna waluta europejska stanowi zwornik systemu
kursu stalego w dwudziestu szesciu panstwach czlonkowskich Migdzynarodowego Fun-
duszu Walutowego (MFW) i czterech uniach walutowych tworzonych przez te pansiwa
na $wiecie®, co sprzyja spetnianiu funkeji pienigdza przez euro poza jego granicami. W

! Od 1.01.1999 1. obszar curo tworzylo jedenascie panstw (Austria, Belgia, Francja, Finlandia, Hi-
szpania, Holandia, Idandia. Luksemburg, Niemcy, Portugalia i Wiochy). W dniu 1.01.2001 r. dwuna-
stym panstwem stata si¢ Grecja. Od 1.01.2007 r. Stowenia dolaczyla do obszaru curo, a od 1.01.2008 r.

Cypr i Malta. W dniu 1.01.2009 r. szesnastym paistwem obszaru euro stata si¢ Stowacja. (Por. EBC,
The European Central Bank. The Eurosystem. The European System of Central Banks, F.a.M. 2008, s. 6
Deutsche Bundesbank, Unwiderrufliche Euro-Umrechnungskurse in der dritten Stufe der Europdischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Monatsbericht 2009, vol. 61, nr 2, s. 75%).

3 Zakres pojeé curosystemu i Europejskiego Systemu Banku Centralnego (ESBC) przedstawia Z. Kna-
kiewicz i G. Paluszak (Por. Z. Knakiewicz, G. Paluszak: Mechanizm regulacji plvnnosci w eurosystemie.
W: Wspolczesny pienigd= w teorii i prakivee. Red. Z. Knakiewicz. Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej
w Poznaniu, Poznan 2006, s. 48 49; Z. Knakiewicz: Teoretvezne podloze tworzenia eurv i ksztaltowania
jego zusobow. W: Wspolezesny pienigdz..., s. 21-23; Z. Knakiewicz: Teoretvezne podlode kreacji i regulacji
euro. Ruch Prawniczy, Ekonomiczny i Socjologiczny 2004, rok LXVI1, z. 4,s. 141 142).

' Por. L. Orgziak: Euro - pieniqds migdzynarodowy. Europejska integracia monetarna od 4 do Z.
JBank i Kredyt™ 2008, or 1, 8. 4 5; L. Orgziak: Evro  nowy pieniqd=. Wydawnictwo Naukowe PWN, War-
szawa 2003, s. 114 i K. Szelag: Ewro w roli waluty migdzynarodowej. . .Bank i Kredyt” 1998, nr 12, 5. 49.

¢ Problematyke t¢ bada M. Jurck. (Por. M. Jurek: Cechy, przeslanki i wurunki stosowania systemow
kursowych. W Pieniqdz, politvka picnig2na i systemy kursowe. Wspdlczesne teorie i rozwiqzania prak-
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grupie tych paistw czlonkowskich MFW znajdujy si¢ panstwa Europy Srodkowo-Wschod-
nigj i Europy Potudniowo-Wschodniej, ktore sq juz panstwami czlonkowskimi UE. Cztery
z nich naleza rowniez do obszaru euro'. Pozostate z nich mogy wejsé do obszaru euro po
spetnieniu kryteridw zbieznosci. Realizacja kryteridw zbieznosci powinna przyczynié sie
rownicz do wigkszej stabilnosci makroekonomicznej i finansowej oraz wigkszego zaufa-
nia do instytucji tworzacych euro, a dzigki temu rowniez do wspolnej waluty europejskiej
w obszarze euro, jak i poza jego granicami.

W panstwach obszaru euro pieniadz tworzg monetarne instytucje finansowe. Insty-
tucjami tymi sg nbe oraz tzw. pozostale monetarne instytucje finansowe, zwane wezesniej
w dyrcktywach unijnych instytucjami kredytowymi. Banki centralne kreuja pieniadz go-
towkowy, a pienigdz bezgotowkowy tworzg instytucje kredytowe. W praktyce euro wyste-
puje przede wszystkim w formie bezgotowkowej, czyli pienigdza wkladowego®.

W tym miejscu wypada podkreslic, Ze kredyt bankowy stanowi podstawowe Zrod-
lo finansowania dzialalnosei podmiotow niebankowych w panstwach czlonkowskich UE
i panstwach obszaru euro. Stopien zaleznosci podmiotéw niebankowych od kredytu ban-
kowego uwidacznia udziat kredytu bankowego do PKB. W 2007 roku wynosit on w tych
panstwach odpowiednio 159 i 162%. Zaleznos¢ ta widoczna jest jeszeze silniej, gdy w tym
samym roku poréwna si¢ go z udzialem kredytu bankowego do PKB w Stanach Zjednoczo-
nych Ameryki Pétnocnej na poziomie 81%". System bankowy odgrywa rowniez stosunko-
wo wazna pozycje w systemic finansowym panstw Europy Srodkowo-Wschodniej i Europy

tyczne. Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, Poznan 2007, s. 107 109 i M. Jurck: Politvka
kursowa w warunkach wspolpracy mied=ynarodowej. W: Pieniqdz..., 174 175). Obliczen dokonano na pod-
stawic wynikow badania M. Jurka. modyftikujac je. M. Jurck przyjat, ze trzynaseie panstw stanowi obszar
euro, co bylo zgodne z 6wezesnym stanem faktyeznym na dzie 1.01.2007 r. Natomiast autor w swoich
obliczeniach na dzien 1.01.2009 r., uwzglednil szesnasdcie panstw w obszarze curo.

3 Jak podano w przypisie pierwszym, s nimi: Stowenia, Cypr, Malta i Stowacja.

¢ Wedlug stanu na koniee grudnia 2008 r., gotowka stanowila 7.6% w strukturze zasobow picni¢gznych
M3 paiistw obszaru euro, a picnigdz bezgotowkowy - 92,4%. (Obliczenia wlasne na podstawie: Deutsche
Bundesbank. Furosystem, Geldmengenentwickiung im Euro-Wahrungsgebiet: Dezember 2008. Auszige
aus Presseartikeln 2009, nr §, s. 27). Warto zwrdcié uwage na interesujace badania Z. Knakicwicz. Na
podstawic danych Z. Knukicwicz udowadnia, z¢ w ujgciv makrockonomicznym kredyt jest Zrodiem calo-
$ci zasobow picniganych. (Por. Z. Knakicwicz: Problemy kreacji pieniqd=a i regulacji obiegu pieni¢inego.
Ruch Prawniczy, Ekonomiczny i Socjologiczny, rok 1.X,z. 3 4, 1998, 5. 172 173 i Z. Knakiewicz: Teore-
tyezne podiote tworzenia ewro i ksztaftowania jego zasobow. W2 Wspdlczesny pieniqds....s. 38 41), Szerze)
pojgcic picnigdza i jego formy omawia P. Marszalek (P. Marszalek: Polityka pienieina w swietle zmian
w popycie na pieniqd: § zmian form pieniqdza. W: Pienigd=.... s. 40 61).

? Obliczenia wlasne nu podstawie: EBC, Statistics Pocket Book. F.a.M., September 2008, 5. 7. W 2007
r. udzial kredytu bankowego do PKB panstw obszaru euro na poziomic 162% wzrost, w poréwnaniu z jego
poziomem w 2000 1. (108% PKB). W 2000 1. udziat ten byl réwnie? dwukrotnie nizszy w Stanach Zjedno-
czonych Ameryki Potnocnej niz w panstwach obszaru euro. (Por, E. Welteke: The Euro Changes Europe
and the Word. Deutsche Bundesbank. Eurosystem. Auszilge aus Presscartikeln 2001, nr 52, s. 5). Jedno-
czesnic od poczatku lat 1990. w panstwach obszaru euro nasila si¢ relatywnic silnicjsza tendencja pozy-
skiwania funduszy za pomoca emisji papicrow wartosciowych, w poréwnaniu z¢ Stanami Zjednoczonymi
Ameryki Patnocnej. (Por. G. Paluszak: Euro - szansu czy zagrodenie dla tozsamosci w procesie europej-
skiej integracji walutowej i politveznej. W: Narody wobec Europy. Negocjowanie totsamosci. Red. J. Mi-
kutowski-Pomorski. Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Krakowie, Krakéw 2004, s. 198-200).
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Potudniowo-Wschodnicj*. Doprowadzity do niej przemiany w systemach bankowych trwa-
jace od lat 1990. w tych panstwach®.

Celem artykutu jest zbadanie znaczenia euro w dzialalnosci depozytowej i kredyto-
wej systemow bankowych nowych panstw czlonkowskich UE i panstw kandydujacych do
UE. W zwiazku z tym dokonano analizy przeptywu euro pomigdzy panstwami obszaru
euro a panstwami pozostalych regionow $wiata, udziatu euro w dzialalnosci depozytowej
i kredytowej systeméw bankowych panstw Europy Srodkowo-Wschodniej i Europy Srod-
kowo-Poludniowej. W ostatniej cz¢$ei artykulu przedstawiono podsumowanie.

Analiza przeplywu euro pomiedzy panstwami obszaru euro
a panstwami pozostalych regionéw Swiata

Przeplyw euro pomi¢dzy obszarem euro a pozostatymi regionami swiata w 2007 roku
przedstawiono w tabeli 1. Do pozostatych regionow swiata zaliczono: panstwa UE poza
obszarem euro, Europe Wschodnia, pozostate panstwa europejskie, Azje i Australig, Bliski
Wschod, Afryke, Ameryke Srodkowa i Potudniows. i Ameryke Potnocny. Analizujae re-
giony swiata. z ktdrych naplywalo curo do euroobszaru mozna wyrozni¢ dwie grupy regio-
now. W pierwszej grupie regionow znajduja si¢ odpowiednio panstwa: Europy Wschodnie),
Azji i Australii oraz UE spoza obszaru euro. Najwigcej euro naptynglo do obszaru euro z
panstw tych trzech regionow. Z tych treech regiondow swiata naplynglo do obszaru euro az
78% curo. Jednakze grupa ta nie jest silnie jednorodna. poniewaz pomigdzy panstwami
tych trzech regionow wystepujg dos¢ duze rozpigtosci.

W drugiej grupie regiondw znajduje si¢ pozostalych pigé regionow swiata. Z nich
naplyn¢lo tylko 22% euro, przy czym z zadnego z tych posezczegédinych regionow nie na-
plynelo wiecej niz 10% euro. Druga grupa regionow jest bardziej jednorodna niz pierwsza

2w Przybylska-Knpuecmska przedstawia udzial aktywéw bankowych w aktywach ogolem bankéw
i niecbankowych |nstyluc3| finansowych w dziesigeiu panstwach Europy Srodkowo-Wschodniej i Potu-
dniowo-Wschodnicj, jak i $redni ten udzial we wszystkich panstwach obszaru curo. W 2005 r. udziat
aktywdw bankowych w aktywach ogdélem bankow i nicbankowych instytucji finansowych w paistwach
obszaru euro wynosit 71.5%. chynic w Polsce byl on trochg nizszy (71.4%). W pozostalych dziewigciu ba-
dan)ch paristwach byl on na poziomie od 77,7% (Wegry) do 97,3% (L.otwa). Z wyiatkiem Polski i Wegier,
w osmiu panstwach jego roznica byta mnicjsza - od 84,1% (Slowacja i Rumunia) do 97,3% (Lotwa). (Por.
W. Przybylska-Kapuscinska: Przeksztalcenia w sektorse bankowym punstw srodkowej, wschodniej i potu-
dniowo-wschodniej Europy = cztonkow Unii Europejskicj. W: Konsoliducju systemu bankowego w Polsce
i innveh krajuch europejskich. Studia i Prace Naukowe Polskiego Stowarzyszenia Finansow i Bankowosci.
Red. J. Wectawski. Polskie Stowarzyszenie Finansow i Bankowosci, s. 22).

° Badania dotyczace zlozono$ci przemian o charakterze ilosciowym i jakosciowym w systemach ban-
kowych poszczegolnych panstw $rodkowej, wschodniej i potudniowo-wschodniej Europy od konca lat
1980. do poczatku X X1 w. zawicraja publikacje A. Janca. (Por. A, Janc: Scktor bankowy w procesie zmian
systemowych. Europa Srodkowa i Wschodnia: poczqtek zmian. Wydawnictwo Akddtmli Ekonomicznej,
Poznan 1997; A. Janc: Bankowosd: krajow tworzqcych gospodarke rynkowq. Europa Srodkowa i Wschod-
nia: kontynuacja reform. Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej, Poznan 1998; A. Janc: Modern Banking
In Transition Economies of Central and Eustern Bunking. The Poznan University of Economics, Poznah
2004, 3. 85 203).
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grupa oméwionych regionow. W tej drugiej grupie regionow na szczegolng uwage zastugujy
panstwa Bliskiego Wschodu, z ktérych naptynelo 9% euro (tab. 1.

Tabela |

Przeptyw euro pomigdzy panstwami obszaru curo a panstwami pozostatych regionow swiata

w 2007 roku

Struktura naptywu Struktura odplywu
L Region éwiata euro do obszaru curo | euro z obszaru euro Saldo

P: gions z innych regionow do innych regionow A

$wiata (%) Swiata (%)

I 2 3 4 3 4.
1. {Panstwa UE poza obszarem euro 15 3 18
2. | Furopa Wschodnia 37 24 13
3. |Reszta Europy 3 24 21
4. | Azjai Australia 26 8 18
5. | Bliski Wschod 9 4 5
6. {Afryka 5 3 2
7. | Ameryka Srodkowa i Poludniowa 3 2 1
8. | Ameryka Polnocna 2 2 0
9. |Razem 100 100 0

Zrédto: opracowanie i obliczenia wlasne na podstawie: EBC, The International Role of the Euro. F. a. M.
2008, s. S1.

Na podstawie analizy regionow swiata, do ktérych najwiecej naplynglo euro. mozna
podzieli¢ je rownieZz na dwie grupy. W pierwszej grupie znajdujq si¢ kolejno panstwa: UE
poza obszarem euro, Europy Wschodniej i pozostale panstwa europejskie. Naplynglo do
nich az 81% euro z obszaru euro. Badana grupa panstw z tych trzech regionow jest dos¢
jednorodna, poniewaz poinigdzy panstwami tych trzech regiondéw swiata wystepuje dosé
niska rozpietosé. Do drugicj grupy naleza wszystkie panstwa spoza Europy. Odplynelo do
nich 19% euro (tab. 1). Druga grupa regionéw jest bardziej jednorodna niz pierwsza grupa.
W tej drugiej grupie wyrdznia sig¢ region Azji i Australii.

Obliczenie salda przeplywu euro pomigdzy obszarem curo a pozostatymi regionami
swiata pozwala sformutowaé kilka interesujacych wnioskéw. Saldo ujemne oznacza, Ze do
danego regionu $wiata wigcej naplywa euro niz 7 niego odplywa. Z kolei saldo dodatnie
wskazuje, Zze z danego regionu Swiata wigeej odplywa euro niz do niego naplywa,

Po pierwsze, mozna wyrozni¢ dwic grupy regionéw. Okazuje sig, Ze najwigce)j curo
netto naptywa do pozostatych paistw europejskich. a potem do panstw czlonkowskich UE
poza obszarem euro. Do pierwszej grupy nalezy panstwa znajdujace sie w regionach $wiata
o ujemnym saldzie. Natomiast w drugiej grupie znajdujqy si¢ regiony odznaczajace sie do-
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datnim saldem. Najwyzsze dodatnie saldo majy panstwa regionu Azji i Australii (+18) oraz
panstwa Europy Wschodniej (+13), czyli z nich odplywa najwigcej euro netto do obszaru
euro (tab. 1). W pozostatych regionach grupy drugiej wystepuje dodainie saldo, ale jest ono
na relatywnie niskim poziomie.

Po drugic. jest charakierystyczne, ze wszystkie grupy regionoéw spoza Europy maja
saldo dodatnie, czyli najwigcej euro netto naptywa do obszaru euro spoza Europy. Najwig-
cej zregionu Azji i Australii (+18), a potem dopicro z Bliskiego Wschodu (+5). W przypadku
Ameryki Potnocnej saldo przeplywu euro wynosi zero.

Po trzecie, uwzgledniajac salda panstw tylko trzech regionéw panstw curopejskich
(tab. 1, wiersz 1-3), dochodyzi si¢ do wniosku. ze najwiecej euro netto odplywa z obszaru
euro wlasnie do nich. Ogolnie ich saldo ujemne wynosi az (-26). Warto zaznaczyé, Ze grupa
regionow panstw europejskich nie jest jednorodna, poniewaz dwa 2 nich posiadaja saldo
ujemne, a paistwa Europy Wschodniej - dodatnie.

Analiza udzialu curo w dzialalnoe$ci depozytowej systeméw bankowych
nowych panstw czlonkowskich UK i panstw kandydujgcych do UE

Udzial depozytow w euro w depozytach walutowych w systemach bankowych dwu-
nastu panstw Luropy Srodkowo-Wschodniej i Europy Srodkowo-Potudniowej przedstawio-
no w rys. 1. Jak wynika z rysunku |, w grupie systemow bankowych dwunastu panstw
europejskich. w szesciu z nich wklady w euro stanowity ponad 80% wkladow walutowych
(2007 r.). W tej grupie szesciu systemow bankowych uwidacznia si¢ stabilny wzrost udziatu
euro w depozytach walutowych na poziomie okolo 10%.

CH R M t B E L W € S8 P T $R

W2001 W2002 [12003 2004 2005 W2006 W2007 |

Objasnicnia: CH = Chorwacja. R = Rumunia, M - Macedonia, L. — Lotwa, B - Bulgaria, E - Estonia, L Litwa,

W Wegry, CZ Czechy, S Slowacja, P - Polska, T - Turcja, SR srednia.

Rys. I. Udzial euro we wkiadach walutowych w nowych panstwach UL i kandydujacych do UE
w latach 2001 2007

Zrédio: opracowanic wlasne na podstawic: EBC, The International Role of Evro. ECB, F. a. M. za la13
2003 2008.
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W latach 2001-2007 nastypuje ponaddwukrotny wzrost udziatu wkladow w euro we
wkladach walutowych we wszystkich badanych systemach bankowych (z 34% w 2001 r.
do 75% w 2007 r.). W tym okresie tak silnym zwigkszeniem udzialu depozytow w euro
w depozytach walutowych charakieryzuje si¢ system bankowy Polski, Rumunii, Bulgarii
Macedonii, Lotwy i Litwy. W systemach bankowych pozostalych szeseiu panstw wzrost
udziatu euro w depozytach walutowych jest nizszy niz dwukrotny.

‘CH R M t B E L W C S P T $R

[m2001 w2002 02003 02004 w2005 w2008 IZOOﬂ

Objasnicnia: jak rys. 1.

Rys. 2. Udziat curo we wkiadach ogélem w nowych pafistwach UE i kandydujacych do UE w latach
2001-2007

Zrodbo: jak rys. 1.

Udzial wkladow w euro we wkladach ogolem (wklady w walucie krajowej i walutach
obeych) w panstwach Europy Srodkowo-Wschodniej i Europy Srodkowo-Potudniowej w la-
tach 2001-2007 zaprezentowano na rysunku 2. W grupie systemow bankowych dwunastu
panstw europejskich, w szesciu z nich wklady w euro stanowily od prawie 30% (Rumunia)
do 57% (Chorwacja) wkladow ogdlem. W tej grupie szesciu systemow bankowych (Chor-
wacja, Bulgaria, Macedonia, Lotwa, Estonia, Bulgaria, Rumunia) uwidacznia si¢ rowniez
stabilny wzrost udzialu euro w depozytach walutowych na poziomie prawie 10%.

W pozostatych szedceiu systemach bankowych wzrost ten zaznacza si¢ na poziomie 1-
2% (rys. 2). W latach 2006 i 2007 w polskim i czeskim systemie bankowym udziat euro we
wkiadach ogotem wynosi 7 8%, a w litewskim i wegierskim systemie bankowym wynosi
on [3-15%. W latach 2001-2007 udziat depozytéw w euro w depozylach ogdltem wzrasta
(z 21,2 do 26%) relatywhnie slabiej niz udziat wkladow w euro we wkladach walutowych.
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Analiza udzialu euro w dzialalno$ci kredytowej systeméw bankowych
nowych panstw czlonkowskich UE i panstw kandydujgcych do UE

Udzial kredytow w euro w udzielonych kredytach walutowych wyniost az w dzie-
wigciu systemach bankowych od 78 do 98%, w systemach bankowych dwunastu nowych
panstw czlonkowskich UE i pansiw kandydujacych do UE'". W badancj grupie panstw
jedynie w trzech z nich (Polska, Stowacja i Turcja) udziat kredytow udzielonych w euro
w kredytach walutowych jest na poziomie 35 46%. Jest on ponizej preecietnego udziatu
euro w kredytach walutowych w dwunastu systemach bankowych.!* Jak wynika z dokona-
nych obliczen, sredni udzial euro w kredytach walutowych w dwunastu systemach banko-
wych wynost 78%.

Analiza udzialu euro w udzielonych kredytach ogolem (w walucie krajowej i w walu-
tach obcych) wskazuje juz na silne rozbieznosci w dwunastu systemach bankowych panstw.
I tak np. w polskim systemie bankowym kredyty w euro w stosunku do kredytow ogdlem
stanowig tylko od 5-7%, a w rumunskim systemie bankowym az od 88 99%'%. Przepro-
wadzone obliczenia wskazuja, ze sredni udzial euro w kredytach ogélem w dwunastu sy-
stemach bankowych wynosi 45-46%. Udzial euro w kredytach ogdlem, w systemach ban-
kowych szedciu panstw (Lotwa, Litwa, Wegry, Slowacja, Turcja i Polska), jest nizszy niz
przecieiny ten udziat we wszystkich badanych systemach bankowych.

Podsumowanie

W panstwach Europy Srodkowo-Wschodniej i Europy Potudniowo-Wschodniej, ktore
sq juz panstwami czlonkowskimi UL, euro stanowi zwornik systemu kursu stalego w dwu-
dziestu szesciu panstwach czlonkowskich Mig¢dzynarodowego Funduszu Walutowego
i czterech uniach walutowych tworzonych przez nie, co sprzyja spelnianiu funkcji pienigdza
przez wspolng walutg europejska na ich terytorium. Uwidacznia ten fakt najwyzszy stopief
odptywu euro do tej grupy panstw z euroobszaru. W dziatalnosci depozytowo-kredytowej
systemow bankowych nowych panstw UE i panstw kandydujacych do UE zaznacza si¢ co-
raz silniejsze wykorzystywanie euro. Jest to szczegolnie widoczne w dominujgcym udziale
euro we wkladach i w kredytach walutowych.

¥ EBC. Thelnternational Role of the Euro. ECB, F. a. M. 2008, s. §5.
" Ibidem.
2 Ibidem, s. 51.
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THE IMPORTANCE OF EURO IN THE BANKING SYSTEMS
OF THE NEW EU MEMBER STATES AND ACCESSION COUNTRIES

Summary

The aim of the paper is o evaluate the importance of Euro in the banking systems of the new
I:U member states and accession countries. Four of these states belong to the EMU and others plan
to be EU or EMU members in the near future. Al these states absorb the most of European common
currency. Basic indicators illustrating the importance of Euro in the banking systems of these states
are presented. This analysis indicates that curo-denominated bank deposits and bank loans in the new
EU member states and accession countries are increasing.



