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Trwajacy kryzys finansowy kaze zastanowi¢ si¢ nad trafno$cia stosowa-
nych modeli ekonomicznych. Sktania réwniez do refleksji nad neoklasycznym
paradygmatem ekonomii. Refleksj¢ taka od wielu lat podejmuja ekonomisci he-
terodoksyjni, a wigc spoza gtéwnego nurtu ekonomii. Celem niniejszej pracy
jest przyjrzenie sig, na ile kryzys finansowy ozywit dyskusje nad podstawami
wspotczesnego kapitalizmu, prowadzona na tamach recenzowanych periodykow
naukowych, oraz wskazanie glownych punktéw dyskusji wsréd wspomnianych
naukowcow.

Ekonomia heterodoksyjna — aspekty terminologiczne

Termin ,,heterodoksja” wywodzi si¢ z jezyka greckiego: héteros ‘inny’, ‘r6z-
ny’, doxa ‘doktryna’, ‘nauka’, ‘sad’. Oryginalnie uzywany byt jako przeciwien-
stwo ,,ortodoksji” (z jezyka greckiego: orthos ‘prosty’, ‘stuszny’, ‘prawdziwy’)
w kontekscie dyskusji teologicznych. Encyklopedia PWN definiuje heterodok-
sje jako nieprawowiernos¢, poglady religijne niezgodne z gloszona przez dany
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Koscidt doktryna wiary, przeciwienstwo ortodoksji'; ortodoksje za$ jako poje-
cie przeniesione w czasach nowozytnych z dziedziny religii na inne dziedziny
zycia umystowego i uzywane (niekiedy w sensie pejoratywnym) na oznaczenie
zgodnosci z doktryna lub zasadami, ktorym w jakiej$ grupie spolecznej, szkole
filozoficznej lub naukowej nadaje si¢ obowiazujacy charakter?. Ekonomia hetero-
doksyjna wigc to ekonomia niezgodna z gtéwnym nurtem tej nauki.

Frederic S. Lee akcentuje obszerne pole znaczeniowe terminu ,,ckonomia
heterodoksyjna”. Jego zdaniem termin ten odnosi si¢ do teorii ekonomicznych
1 wspolnot ekonomistow, ktore sa na rézne sposoby alternatywne wobec gtowne-
go nurtu ekonomii. Autor zaznacza, iz omawiany termin jest wiclopoziomowy,
1 odnosi sig¢:

— do grupy teorii ekonomicznych opracowanych przez ekonomistow stojacych
w opozycji do gtownego nurtu ekonomii i zwykle przezen odrzucanych;

— do wspdlnoty ekonomistow heterodoksyjnych, ktorzy identyfikuja sig jako
tacy i charakteryzuja si¢ pluralistycznym podejsciem do teorii heterodok-
syjnych, bez negowania zarowno ich dyskusyjnosci, jak i braku wzajemne;j
zbieznosci;

— do opracowania spojnej teorii ekonomicznej, opierajacej si¢ na réznych teo-
retycznych sktadnikach podej$¢ heterodoksyjnych, bgdacych w opozycji do
gtéwnego nurtu teorii’.

Przytoczona definicja ekonomii heterodoksyjnej autorstwa F.S. Lee bazuje
na dychotomii: ekonomia ortodoksyjna (ekonomia gtdéwnego nurtu, mainstream
economics) verus ekonomia heterodoksyjna (ekonomia spoza gléwnego nurtu).
Obecnie za ekonomig¢ gtdéwnego nurtu uwaza si¢ niemal uniwersalnie ekonomig
neoklasyczna. Do glownych tworcow tego nurtu ekonomii zalicza sig przede
wszystkim Alfreda Marshalla i Léona Walrasa®.

Harry Landreth i David C. Colander wyrézniaja szes¢ gtownych szkot eko-
nomii heterodoksyjnej, mianowicie: radykalow, nowoczesnych instytucjonalistow,
postkeynesistow, zwolennikdw teorii wyboru publicznego, neoaustriakdéw i ekono-
mistow eksperymentalnych®. Autorzy zaznaczaja przy tym, iz: ,,Autoréw hetero-
doksyjnych jest trudniej przypisa¢ do jakiej$ szkoty niz autoréw gléwnego nurtu,
poniewaz dysydenci sa zwykle wolnomyslicielskimi, obrazoburczymi indywidual-

! http://encyklopedia.pwn.pl/haslo.php?id=3911456 (29.06.2009).

2 http://encyklopedia.pwn.pl/haslo.php?id=4011531 (29.06.2009).

3 http://www.heterodoxnews.com/directory/intro.htm (29.06.2009).

4 H. Landreth i D.C. Colander, Historia mysli ekonomicznej, PWN, Warszawa 2005, s. 407.

> Tamze.
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no$ciami i nie zgadzaja si¢ z innymi dysydentami tak samo jak z gléwnym nurtem.
Grupowanie takich autoréw w szkoly mysli wyrzadza im wiec pewna krzywde”.

Portal ekonomistow heterodoksyjnych HETecon.com do gatezi ekonomii
heterodoksyjnej zalicza (zaznaczajac, iz podana lista jest niepelna) ekonomig
austriacka, behawioralna, czarna ekonomig polityczna, ekonomi¢ ekologiczna,
ewolucyjna, feministyczna, georgistowska, historyczna, instytucjonalizm, mar-
ksizm, ekonomi¢ postkeynesowska, postmodernistyczna, postkolonialna, reto-
ryczna, spoleczna i ekonomig sraffinska’.

W niniejszym artykule za ekonomistg heterodoskyjnego przyjmuje si¢ eko-
nomiste, ktdry otwarcie wystepuje przeciwko ekonomii neoklasycznej, w szcze-
golnosci w jej wariancie neoliberalnym.

Uwagi metodologiczne

Wyboru artykutéw, na podstawie ktorych oceniona zostata dyskusja wsrod
ekonomistow heterodoksyjnych, prowadzona na tamach periodykow akademi-
ckich, dokonano w sposob nastepujacy:

— Pod uwagg wrzigto jedynie recenzowane periodyki naukowe przyjmujace
do druku artykuly spoza gtownego nurtu ekonomii.

— Przegladu periodykéw naukowych dokonano na podstawie spisu prezen-
towanego na stronach stowarzyszenia ekonomistow heterodoksyjnych:
http://www.hetecon.com

— Zliczajac liczbe artykulow odnoszacych si¢ do kryzysu finansowego, brano
pod uwage okres od drugiej potowy 2008 r. do dzis. Wnioskowanie o tym,
czy dany artykul odnosi si¢ do trwajacego kryzysu finansowego, odbywato
si¢ na podstawie tytutdow i abstraktow. Nieliczne periodyki nieudostepniajace
tytutow i abstraktow artykutéw on-line nie byty brane pod uwage.

— Z uwagi na barier¢ jezykowa brano pod uwagg jedynie artykuly pisane w je-
zykach angielskim lub niemieckim.

— Wnhnioskowanie o samej tresci dyskusji toczacej si¢ wsrdd ekonomistow hete-
rodoksyjnych odbywato si¢ na podstawie swobodnie dostgpnych artykutow.
Szczesliwie wigkszo$¢ branych pod uwage artykulow byta dostepna.

¢ Tamze, s. 309.

7 http://www.open.ac.uk/socialsciences/hetecon/economists.htm (29.06.2009): The heterodoxy
includes (but is not limited to) Austrian economics, Behavioural economics, Black political eco-
nomy, Ecological economics, Evolutionary economics, Feminist economics, Georgist economics,
Historical economics, Institutionalism, Marxism, Post Keynesian economics, Postmodern econo-
mics, Postcolonial economics, Rhetorical economics, Social economics and Sraffian economics.
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— Poza recenzowanymi periodykami naukowymi nie brano pod uwage zadnych
form wypowiedzi ekonomistéw, nawet jesli o danym autorze byto wiadomo,

ze mozna go zaliczy¢ do naukowcow spoza gldéwnego nurtu ekonomii.

Kryzys finansowy jako zagadnienie poruszane
w periodykach ekonomistéw heterodoksyjnych

W ponizszej tabeli wymieniono periodyki ekonomiczne przyjmujace teksty
spoza gtownego nurtu ekonomii, wraz z tradycja intelektualng oraz liczba arty-
kuléw odnoszacych si¢ do trwajacego kryzysu finansowego

Liczba artykulow dotyczacych kryzysu finansowego
w periodykach ekonomii heterodoksyjne;j

Liczba
Tytut periodyku Profil, tradycja periodyku artykutéw
? dot. kryzysu
finansowego

Contributions to Political Economy |tradycja marksowska, keynesowska i sraffanska 3
Studies in Political Economy interdyscyplinarny, socjalistyczna ekonomia polityczna 3
Real-World Economics Review pluralistyczny, opozycja do ekonomii jedynie matema-

tycznej 19
Journal of Economic Issues interdyscyplinarny, ekonomia ewolucyjna 1
Economy and Society interdyscyplinarny, radykalny 1
Review of Radical Political tradycja radykalna, oficjalny periodyk zwiazku radykal-
Economics nych ekonomistow politycznych (URPE). 1
New Left Review lewicowy, antykapitalistyczny 3
Cambridge Journal of Economics |oparty na tradycjach Marksa, Keynesa, Kaleckiego,

Joan Robinson i Kaldora 0
Capital & Class tradycja marksistowska 0
International Review of Applied
Economics tradycja nie neoklasyczna 0
Journal of Evolutionary Economics |ekonomia ewolucyjna, Shumpeter 0
Journal of Post Keynesian
Economics postkeynesowski 0
The Review of Austrian Economics |szkola austriacka 0
Review of Political Economy ekonomia polityczna, tradycje: postkeynesowska,

marksowska, sraffanska 0
Journal of Economic Psychology |psychologia ekonomiczna 0
Journal of Economic Behavior
& Organization ekonomia behawioralna 0
Development and Change zagadnienia rozwoju 0
Journal of Development Studies interdyscyplinarny, zagadnienia rozwoju 0
Journal of Development Studies mulitdyscyplinarny, zagadnienia rozwoju 0
Rethinking Marxism marksistowski 0
Science and Society interdyscyplinarny, marksistowski 0
Forum for Social Economics ekonomia spoteczna 0

Zrbdto: opracowanie wiasne.
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Jak wida¢ z powyzszego zestawienia, obecny kryzys finansowy nie znaj-
duje si¢ w centrum dyskusji ekonomistow heterodoksyjnych, prowadzonej na
tamach periodykow naukowych. Periodykiem, w ktorym dyskusja nad kryzysem
wykazuje najwigksze ozywienie, jest ,,Real-World Economics Review”. Jest to
periodyk powstaty na gruncie krytyki ekonomii neoklasycznej, operujacej za-
awansowana matematyka w oparciu o $ciste (cho¢ czgsto nierzeczywiste) zato-
zenia, bez przywiazywania nalezytej (zdaniem zalozycieli periodyku) wagi do
danych empirycznych?®.

Prezentowane poglady ekonomistéw heterodoksyjnych

Kryzys finansowy dat ekonomistom heterodoksyjnym okazje do druzgo-
czacej krytyki obowiazujacej ortodoksji neoklasycznej i jej najdalej posunigtej
wersji, a wigc ekonomii neoliberalnej. Krytykowane sa zaré6wno jej podstawy
metodologiczne, stosowane modele, jak i dziatania w sferze realnej, bazujace
na tych modelach. Uwage zwraca si¢ wigc na niedostateczne regulacje systemu
finansowego, stabo$¢ instytucji panstwowych majacych na celu dogladanie pra-
widlowosci dziatania tego systemu, a nawet na brak dziatan antycyklicznych,
bedacych w zasiggu tych instytucji.

Gtowne pola krytyki systemu neoliberalnego mozna pogrupowac w naste-
pujace kategorie:

1) krytyka zatozen teoretycznych ekonomii neoklasycznej, a zwlaszcza jej od-
miany neoliberalnej;

2) krytyka procesow deregulacyjnych w USA, postepujacych od lat 70. ubiegle-
go wieku, a nasilona po 11 wrze$nia 2001 r.;

3) krytyka cial kontrolnych powotanych do dziatania na rzecz dtugoterminowej
stabilno$ci i dobrobytu obywateli;

4) krytyka istniejacych instytucji, zardbwno rynkowych, jak i publicznych;

5) krytyka efektéw dziatania systemu finansowego, objawiajacych si¢ postepuja-
cym wzrostem nierdwnosci zarowno w ujeciu globalnym, jak i narodowym;

6) krytyka migdzynarodowego systemu finansowego, dziatajacego w interesie
krajow bogatych.

8 Zob. http://www.paecon.net/PAEtexts/a-e-petition.htm (29.06.2009). Wyrazeniem tego sprze-
ciwu byta w 2000 r. petycja studentow ekonomicznych uczelni francuskich, uzewngtrzniajaca nie-
zadowolenie z otrzymywanej edukacji. Wysunig¢to m.in. zarzut tkwienia ekonomii w nieistnieja-
cych $wiatach (imaginary worlds), sprzeciw wobec niekontrolowanego uzycia matematyki i zada-
nie pluralistycznego podejscia do ekonomii. Tradycyjna ekonomia zostata nazwana ,,autystyczna”,
a petycja i zwiazany z nig ruch spoleczny przyjal nazwg ,,ekonomii postautystyczne;j”.
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Powyzsza proba wypunktowania najwazniejszych zagadnien poruszanych
przez wspotczesnych ekonomistow heterodoksyjnych w zadnym wypadku nie
oznacza ich wzajemnej zgody. Przeciwnie, rdznia si¢ oni mi¢dzy soba zaréwno
sposobem patrzenia na niektore wydarzenia, jak i branym pod uwagg okresem,
interpretacja niektorych wydarzen i przywiazywana do nich waga.

Najdalej idaca krytyke panujacego systemu przedstawiaja ekonomisci ra-
dykalni, tacy jak David M. Kotz? czy Robert Wade'®. Zrodel obecnego kryzysu
finansowego doszukuja sig oni przynajmniej w potowie lat 80., a nawet w poto-
wie lat 70. XX w. Trwajacy kryzys wymienieni autorzy postrzegaja jako globalny
kryzys kapitalizmu neoliberalnego. Zdanie obu autordw jest niesprzeczne, réozne
sa jedynie akcenty kladzione na niektore kwestie. I tak, D.M. Kotz jako zrédto
kryzysu wskazuje:

— gwatltowny spadek ptac w sektorze publicznym,

— obnizenie pozycji przetargowej robotnikow,

— wazrost produktywnosci i niewspotmiernie maty do niej wzrost plac,

— wynagradzanie managerow spotek za krotkookresowe wzrosty wartosci spo-
fek,

— wigksza optacalnos¢ inwestycji w aktywa finansowe niz w inwestycje produk-
cyjne,

— powstanie waskiej grupy osob dysponujacych znaczna nadwyzka finansowa,
poszukujacych intratnych sposobow do lokowania tych nadwyzek,

— rozwoj finansowego sektora spekulacyjnego dla zagospodarowania narostych
nadwyzek finansowych,

— ptlace zbyt mate do osiagnigcia odpowiedniego poziomu popytu indywidual-
nego, skompensowane rosnacym zadtuzeniem gospodarstw domowych,

— aktywne tworzenie baniek spekulacyjnych przez sektor finansowy!!.

Nauwage zwraca fakt, iz Kotz nie przylacza si¢ do krytykéw Alana Greens-
pana i jego zbyt tagodnej polityki monetarnej. Autor argumentuje, iz w ramach
zatozen neoliberalnych byt to jedyny sposéb na powstrzymanie recesji, ktéra mo-
glaby nastapi¢ po peknigciu banki gietdowej w 2000 r.

W podsumowujacej czesci artykulu Kotz zauwaza: ,,Dowody sugeruja,
ze obserwujemy co$§ wigcej niz dotkliwy kryzys finansowy i powazna recesjg.

® D.M. Kotz, The Financial and Economic Crisis of 2008: A Systemic Crisis of Neoliberal Capi-
talism, ,,Review of Radical Political Economics” OnlineFirst, published on May 4, 2009, http://rrp.
sagepub.com/cgi/rapidpdf/0486613409335093v1 (29.06.2009).

10 R. Wade, Financial Regime Change? ,New Left Review” 2008, 53, http://www.newleftreview.
org/?page=article&view=2739 (29.06.2009).

"' D.M. Kotz, The Financial..., s. 3 in.
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Jestesmy $wiadkami kryzysu neoliberalnej formy kapitalizmu. Zdolnos¢ tej for-
my kapitalizmu do wspomagania produkcji i zysku wydaje si¢ dobiegac konca”.

Autor przewiduje badz powstanie nowej formy kapitalizmu, badz ,,wyjscie
poza kapitalizm”, nie precyzujac jednakze tego sformutowania. Zaznacza jednak,
iz w chwili obecnej nie sposoéb dokonywac trafnych przewidywan.

Jak wspomniano, poglady Roberta Wade’a nie r6znig si¢ zasadniczo od po-
gladow D.M. Kotza. On réwniez postrzega obecny kryzys finansowy jako kry-
zys pewnej formy kapitalizmu (kapitalizmu neoliberalnego), opierajacej si¢ na
btednych przestankach, ze szczegdlnym uwzglednieniem ,,hipotezy efektywnego
rynku”. W odréznieniu jednak od Kotza, dla Wade’a wskazanie na kryzys finan-
sowy w USA jako na dowdd niesprawnosci systemu neoliberalnego jest jedynie
punktem wyjscia do szerszej krytyki swiatowego systemu finansowego, przeja-
wiajacego sig¢ w forsowaniu systemoéw wolnego handlu i wolnych przeptywow
kapitatowych.

Omawiany autor przedstawia dane makroekonomiczne sugerujace, iz
system neoliberalny stuzy jedynie bogatym krajom uprzemystowionym, prowa-
dzac do wzglednego pogarszania si¢ relacji przecigtnego dochodu danego regio-
nu (pod uwagg zostaly wzigte: Ameryka Lacinska, Afryka, Europa Wschodnia,
Afryka i Azja z wyltaczeniem Chin) w stosunku do dochodow krajow uprzemy-
stowionych wedtug parytetu sity nabywczej. Konczac artykut, Wade wypowiada
si¢ za odejsciem od migdzynarodowych standardow handlowych na rzecz umow
regionalnych oraz za zwigkszeniem réznorodno$ci zasad i1 standardow na $wie-
cie, zamiast ich uniformizacji'?.

W duchu podobnym pogladéw do R. Wade’a i D.M. Kotza wypowiada si¢
Peter Gowan'?. On réwniez widzi pekniecie banki nieruchomos$ci w 2008 r. je-
dynie jako wyzwalacz migdzynarodowego kryzysu finansowego, a nie jako jego
przyczyng. Zdaniem Gowana przyczyn obecnej niestabilnosci systemu finanso-
wego nalezy si¢ doszukiwa¢ w zmianach prawnych dotyczacych funkcjonowania
tego systemu, jakie mialy miejsce w potowie lat 80 ubiegtego wieku. Omawiane-
go autora od R. Wade’a i D.M. Kotza odrdznia sposob postrzegania dziatan osob
zwigzanych z systemem finansowym USA, zwanym potocznie ,,Wall Street”.
Wedhlug Gowana finansisci nie ,,zachtysneli si¢” ideologia neoliberalna i brakiem
regulacji, jak utrzymuja niektorzy interpretatorzy z gtownego nurtu ekonomii.
Przeciwnie, zdaniem omawianego autora dziatali oni wspolnie i w porozumie-

12 R. Wade, Financial Regime...

13 P. Gowan, Crisis in the Heartland, ,,New Left Review” 2009, 55, http://www.newleftreview.
org/?page=article&view=2759 (29.06.2009).
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niu, a celem ich dziatania byla maksymalizacja zyskow waskiej elity, kosztem
wigkszo$ci. Gwarantem tego procederu miat by¢ Alan Greenspan ze swoja tagod-
na polityka monetarna, a takze gwarancje panstwowe w razie kryzysu, ktorego
sam system nie mogtby zamortyzowac¢. Wychodzac od tych przestanek, Gowan
okresla stawiane przez socjaldemokratow i insytucjonalistow pytanie o ,,wlas-
ciwy stopien regulacji” systemu bankowego jako mato znaczace, a zastgpuje je
pytaniami o:
1) cele dziatania systemu bankowego (wspottworca dobr publicznych czy narzg-
dzie zysku),
2) ksztalt miedzynarodowego systemu finansowego (multinarodowa kooperaty-
wa czy system imperialny stuzacy atlantyckiemu systemowi bankowemu).
W odpowiedzi autor wyraza nadziej¢ na odrodzenie si¢ dyskusji na temat
ksztattu obecnego systemu finansowego. Rownoczesnie jednak zauwaza, iz obo-
wiazujacy na §wiecie system finansowy jest raczej produktem walki o wladze
panstw i klas niz o zmiany paradygmatow intelektualnych. Podobnie jak inni
autorzy, Gowan przedstawia serig scenariuszy przysztych wydarzen, zaznaczajac
jednak, iz jakiekolwiek przewidywania sa w obecnej sytuacji mato sensowne'4,
Nie wszyscy ekonomisci heterodoksyjni prezentuja podobnie radykalne sta-
nowiska. Przyktadem moze by¢ przedstawiciel postkeynesistow Paul Davidson.
O ile zgadza sig on z niektoérymi elementami diagnozy ekonomistow radykalnych
co do korzeni kryzysu finansowego (deregulacja lat 70. i 80. XX w.), o tyle nie
podziela pogladu o koncu systemu kapitalistycznego w znanej nam formie i pre-
zentuje konkretne recepty majace na celu poprawe istniejacej sytuacji'>. Formu-
lujac diagnoze obecnej sytuacji, Davidson zwraca uwage na odejscie od systemu
z Bretton Woods i upadku wymienialno$ci dolara na ztoto. Zdaniem Davidsona
kapitalizm okresu powojennego, do pdznych lat 70. ubiegltego wieku, mimo wy-
sokiego stopnia regulacji i interwencji przynosit najwigcej korzysci najwigkszej
liczbie 0sob na catym $wiecie. Recepta autora na kryzys jest wigc powrdt do re-
cept Keynesa, a wiec do idei globalnego banku centralnego oraz szeregu innych
instytucji 1 regulacji, majacych na celu niedopuszczenie do powtdrki cyklow
wzrostow i zataman miedzynarodowych rynkow finansowych'®,

14 Tamze.

15 P. Davidson, Reforming the world’s international money, ,,Real-World Economics Review”
2008, 48, s. 299, http://www.paecon.net/PAEReview/issue48/whole48.pdf (29.06.2009).

16 Tamze, s. 300 i n.
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W duchu instytucjonalnym wypowiada si¢ Dean Baker. W dwoch odrebnych
artykutach!” krytykuje on sposob i zakres dzialania istniejacych obecnie instytu-
¢ji regulacji rynkéw finansowych. Na uwage zashuguje fakt, iz autor zasadniczo
nie odrzuca istniejacych instytucji, a jego propozycje zmian nie wychodza poza
drobne (na tle propozycji innych autoré6w) korekty systemu.

Nie brakuje autorow, ktorzy kryzys finansowy wykorzystuja do krytyki
istniejacego systemu finansowego z pozycji metodologicznych. Przyktadowo,
Jean-Philippe Bouchaud analizuje bledne przestanki ekonomii neoliberalnej oraz
sposdb prowadzenia dyskusji w ramach obowiazujacej ortodoksji'®, wskazujac,
iz klasyczna ekonomia powstata na podstawie silnych zatozen, ktére po pewnym
czasie zaczgly odgrywac role nieweryfikowalnych aksjomatow, a ktore dzisiaj
okazuja si¢ falszywe. Autor zauwaza, iz nauki empiryczne (za wzor stawia tu
fizyke) maja znacznie wigksza sklonno$¢ do weryfikowania wiasnych zatozen
niz ekonomia. Dla J.P. Bouchauda nie ulega watpliwosci, iz przyjecie fatszywych
zatozen prowadzi do tworzenia fatszywych modeli, co skutkuje nicoptymalnymi
dzialaniami. Omawiany autor szczegélna wage przywiazuje do (domniemane-
go) braku linearno$ci w rzeczywistym funkcjonowaniu ekonomii, co przekresla
przydatno$¢ modeli liniowych do skutecznego przewidywania zachowan pod-
miotow rynkowych.

W podobnym duchu wypowiada si¢ Frank Ackerman. Zauwaza on i do-
ktadnie omawia'® cztery podstawowe zalozenia wykorzystywane w modelach
wolnego rynku (w tym rynkéw finansowych), zauwazajac, iz zadne z nich
w dzisiejszym czasie nie jest spelnione:

1) opieranie si¢ na optimum Pareto (ktore jest zdaniem autora spotecznie nie-
sprawiedliwe);

2) automatyczna regulacja rynku ma migjsce tylko w stosunku do dobr zbywal-
nych (a wiele dobr nie jest zbywalnych, np. praca czy przyroda);

3) zadne przedsigbiorstwo nie jest wystarczajaco duze, by wptynac¢ na rynek (co
w dzisiejszym czasie nie ma miejsca);

4) wszyscy uczestnicy rynku dysponuja kompletna informacja (co w dzisiejszym
czasie nie ma miejsca).

7 D. Baker, The housing bubble and the financial crisis. ,,Real-World Economics Review”
2008, 46, s. 73 http://www.paecon.net/PAEReview/issue46/whole46.pdf (29.06.2009); tegoz, Pro-
gressive conditions for a bailout, tamze, 47, s. 243, http://www.paecon.net/PAEReview/issue47/
whole47.pdf (29.06.2009).

18 J.P. Bouchaud, Economics needs a scientific revolution, tamze, 48, s. 291, http://www.paecon.
net/PAEReview/issue48/whole48.pdf (29.06.2009).

¥ F. Ackerman, The Economics of Collapsing Markets, tamze, s. 279.
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W zwiazku z faktycznym nieistnieniem wolnego rynku autor proponuje kil-
ka zmian instytucjonalnych i zwiekszenie zakresu regulacji.

Wsrod artykutéw ekonomistoéw heterodoksyjnych mozna rowniez spotkac
prace szczegotowo omawiajace pewne konkretne aspekty dziatania rynkow fi-
nansowych, zwykle po to, by zilustrowa¢ ich widoczne niedociagnigcia badz luki
wykorzystywane przez nieuczciwych uczestnikow rynku. Wydaje sig, ze taka
funkcje przyjat Donald MacKenzie, ktory w dwoch artykutach?!, zamieszczo-
nych w oddzielnych numerach ,,Review of Real Economy”, rzuca §wiatto na ol-
brzymia rolg wskaznika LIBOR oraz na sposob jego ustalania, w ktorym wciaz
najwigksza role odgrywa niewielka grupka oséb. W innym artykule autor ten
wyjatkowo doktadne prezentuje dziatanie CDO (colaterallised debt obligations)
iichrolg w trwajacym obecnie kryzysie finansowym. MacKenzie podejmuje row-
niez krytyke stosowanych obecnie procedur ksiggowych. W swoich artykutach
nie wychodzi jednak poza waska krytyke niektorych rozwiazan stosowanych na
wspotczesnych rynkach finansowych.

Podsumowanie

Przeglad recenzowanych periodykéw ekonomicznych, przyjmujacych arty-
kuty spoza gltéwnego nurtu ekonomii, dowodzi, ze trwajacy kryzys finansowy
nie znajduje si¢ w centrum debaty akademickiej wsrod ekonomistow heterodok-
syjnych, prowadzonej na tamach recenzowanych czasopism naukowych. Prze-
glad dostgpnych artykutéw autorow heterodoksyjnych wykazal zarowno punk-
ty zbiezne, jak i daleko idace rozbieznosci w pogladach tych ekonomistoéw na
obecny kryzys. Jak mozna byto przypuszczaé, najdalej idaca krytyke ekonomii
neoliberalnej podjeli ekonomisci radykalni. Jednoczesnie jednak okazali si¢ oni
najmniej ptodni, jesli chodzi o przedstawienie sposobdw rozwiazania istnieja-
cych probleméw. Znacznie mniej kontrowersyjne poglady mozna byto zauwazy¢
wérod ekonomistow z tradycji postkeynesowskiej, jednakze rowniez ich recepty
nie maja wigkszych szans na realizacj¢ w najblizszej przysztosci. Wydaje sig, iz
najwigksze szanse na urzeczywistnienie maja rozwiazania pochodzace z kregow
instytucjonalistéw. Osobna kwestia pozostaje ocena skuteczno$ci proponowa-
nych przez nich dziatan. Na zakonczenie warto zauwazy¢, iz przedstawiona oce-

20 Tamze.

21 D. MacKenzie, End-of-the-world trade, tamze, 46, s. 102, http://www.paecon.net/PAEReview/
issue46/whole46.pdf (29.06.2009); tegoz, What's in a number? The importance of LIBOR, tamze,
47, s. 237, http://www.paecon.net/PAEReview/issue47/whole47.pdf (29.06.2009).
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na dyskusji ekonomistow heterodoksyjnych zostata dokonana na podstawie arty-
kutéw dostepnych bez dodatkowych optat i subskrypcji. Trudno wyrokowacé, czy
tak dobrana proba jest wystarczajaco reprezentatywna dla toczacej si¢ dyskusji
akademickiej. Bez odpowiedzi pozostaje rowniez pytanie, czy podobny przeglad
wzbogacony o teksty publikowane w nierecenzowanej prasie i wydawnictwach
internetowych ujawnitby zasadniczo nowe kierunki interpretacji trwajacego kry-
zysu finansowego. W kwestii tej z pewnoscia istnieje pole do dalszych badan.

Streszczenie

W artykule postawiono pytanie o ksztatt dyskusji wspolczesnych ekonomistow
heterodoksyjnych na temat trwajacego kryzysu finansowego, prowadzonej na forum
periodykow akademickich. Dokonany zostat przeglad periodykow oraz dostgpnych
artykutow. Zaprezentowano gtowne tezy autoréw z glownych szkét ekonomii heterodok-
syjnej. Artykut uzupetiono o definicjg pojgcia ekonomii heterodoksyjne;.

Summary

FINANCIAL CRISIS
IN CONTEMPORARY WRITINGS OF HETERODOX ECONOMISTS

Article raises questions about the shape of contemporary heterodox economists’ dis-
cussion about the ongoing financial crisis which takes place on peer reviewed academic
periodicals. The screening of periodicals and available articles has been done. Main the-
ses of the authors of the main schools of heterodox economics has been presented. Article
is enhanced with an analysis of the definition of heterodox economy.



