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Wprowadzenie

Przedmiotem artykulu jest wykorzystanie leasingu przez mate i srednie przed-
sigbiorstwa (MSP). Celem artykutu jest okreslenie stopnia korzystania z leasingu
przez MSP, czynnikdw wplywajacych na ten stopien oraz relacji zachodzacych
pomiedzy tymi dwoma sektorami.

1. Zakres wykorzystania leasingu przez male i $Srednie przedsiebiorstwa

Wyniki badan dotyczace stopnia wykorzystania poszczegdlnych zrodet finan-
sowania przez mate i $rednie przedsigbiorstwa wskazuja, ze leasing jest drugim, po
kredycie, zrodtem obcym finansowania dziatalno$ci gospodarczej. Odsetek zbada-
nych MSP, korzystajacych z leasingu, waha si¢ od blisko 10% do ponad 20% po-
miedzy poszczegblnymi rodzajami badan'.

Dla doktadnego okreslenia znaczenia leasingu dla MSP zostana poddane ana-
lizie: warto$¢ i rodzaje dobr inwestycyjnych przekazanych w formie leasingu oraz
rodzaje zawieranych umow leasingu. Tym zagadnieniom pos$wigcone s3 badania

Por. np. M. Starczewska-Krzysztoszek, Konkurencyjnos¢ sektora matych i Srednich
przedsiegbiorstw 2008 — prezentacja, Polska Konfederacja Pracodawcoéw Prywatnych Lewiatan,
Warszawa 2008, s. 16, Finanse MSP 2009. Rynek ustug ubezpieczeniowych. Raport z badania
syndykatowego, Qualifact. Badania rynkowe i doradztwo, Gdansk 2009, s. 29.
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dotyczace stopnia wykorzystania leasingu w polskiej gospodarce oraz finansowania
dziatalnosci przez MSP.

Dane na temat wartosci i rodzaju dobr inwestycyjnych przekazanych w formie
leasingu przedsiebiorstwom dostepne sg tylko dla ogdtu przedsigbiorstw, bez po-
dzialu na mikro, mate, $rednie i duze firmy. Dane na ten temat, ich struktur¢ oraz
dynamike w latach 2002-2009 przedstawiaja ponizsze zestawienia.

Tabela la
Wielkos$¢ dobr inwestycyjnych przekazanych przedsigbiorstwom w formie leasingu

Rodzaj Wielkos$¢ przekazanych dobr inwestycyjnych w formie leasingu (mld

dobr inwestycyjnych zt)

2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | Razem
Srodki ruchome, w tym:|  7,71| 10,54| 12,28 13,82| 19,63] 29,60| 29,79| 20,92| 144,29
Maszyny i urzadzenia 1,96| 245 2,85 4,26| 6,45 886 9,78| 7,65 44,26
Komputery i sprzgt| 0,32 0,24| 0,30, 0,33| 0,37 0,48 0,54 047 3,05
biurowy
Srodki transportu kole-| 0,12 0,07| 0,16] 0,35 0,58 0,58 0,52| 0,54 2,92
jowego i powietrznego
Srodki transportu dro-| 5,24| 7,60] 8,85] 8,80 12,09 19,46| 18,69| 12,11| 92,84

gowego
Inne 0,07 0,18/ 0,12 0,08 0,14 0,22| 0,26| 0,14 1,21
Nieruchomosci 0,59 0,61 193] 2,46/ 2,03 3,05 3,27 2,07 16,01
Ogotem 8,30( 11,15| 14,21| 16,28 21,66| 32,65 33,06| 22,99 160,3
Tabela 1b
Struktura dobr inwestycyjnych przekazanych przedsigbiorstwom w formie leasingu
Rodzaj Wielkos$¢ przekazanych dobr inwestycyjnych w formie leasingu (mld
dobr inwestycyjnych zt)

2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | Razem
Srodki ruchome, w tym:| 92,90| 94,53| 86,42| 84,89 90,63 90,66] 90,11 91,00 90,01
Maszyny i urzadzenia 23,60| 21,97| 20,06| 26,17| 29,78| 27,14| 29,58| 33,28| 27,61
Komputery i sprzet| 3,90 2,15 2,11 2,03| 1,71 147 1,63] 2,04 1,90
biurowy
Srodki transportu kole-| 1,40 0,63 1,13| 2,15 2,68 1,78 1,57 2,35 1,82
jowego i powietrznego
Srodki transportu dro-| 63,10 68,16 62,28 54,05| 55,82| 59,60| 56,53| 52,68] 57,92

gowego
Inne 0,90 1,61 0,84 0,49 0,65 0,67 0,79 0,61 0,75
Nieruchomosci 7,101 5,47 13,58 15,11 9,37/ 9,34| 9,89| 9,00 9,99

Ogoétem 100/ 100| 100 100/ 100/ 100 100/ 100 100
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Tabela 1c
Dynamika dobr inwestycyjnych przekazanych przedsigbiorstwom w formie leasingu

Rodzaj Wielkos$¢ przekazanych dobr inwestycyjnych w formie leasingu

dobr inwestycyjnych (mld zt)

2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | Razem
Srodki ruchome, w tym:| 25,80| 36,69| 16,51 12,54| 42,04| 50,79] 0,64|-29,78 -
Maszyny i urzadzenia -0,63| 25,08 16,33| 49,47| 51,41| 37,36| 10,38|-21,78 -
Komputery i sprzet| -8,61|-25,86| 25,00{ 10,00| 12,12 29,73| 12,50|-12,96 -
biurowy
Srodki transportu kole-| -56,88| -39,76|128,57| 118,75 65,71| 0,00| -10,34| 3,85 -
jowego i powietrznego
Srodki transportu dro-| 60,04| 45,11| 16,45 -0,56| 37,39| 60,96 -3,96|-35,21 -

gowego

Inne -71,47| 140,96 -33,33| -33,33| 75,00 57,14| 18,18|-46,15 -
Nieruchomosci -62,48| 3,51|216,39| 27,46|-17,48| 50,25| 7,21|-36,70 -
Ogotem 7,79| 34,34| 27,44| 14,57| 33,05 50,74| 1,26|-30,46 -

Zrodto:  Rozwdj systemu finansowego w Polsce w latach od 2002 do 2008, NBP, Warszawa
2003-2009, Wyniki branzy leasingowej w 2009 roku, Zwigzek Polskiego Leasingu,
Warszawa 2010, s. 11.

W latach 2002—-2009 przedsigbiorstwa sfinansowaty leasingiem wydatki inwe-
stycyjne na kwote 160 mld zi. Na podkreslenie zasluguje rosngca warto$¢ dobr
inwestycyjnych przekazanych w formie leasingu — w 2008 roku warto§¢ przedmio-
tow leasingu byla cztery razy wyzsza niz w 2002 roku. Dynamika wzrostu jest
zmienna, przy czym w latach 2003—-2007 byta wysoka — ros$nie znaczenie leasingu
przy finansowaniu inwestycji firm. Jednakze w 2008 roku miato miejsce istotne
zahamowanie tempa rozwoju rynku leasingu, za§ w 2009 roku nastgpit wyrazny
spadek wartos$ci finansowania, z uwagi na pogorszenie koniunktury gospodarczej.

Leasing charakteryzuje si¢ specyficzng strukturg przekazanych doébr inwesty-
cyjnych. Dominuja $rodki transportu drogowego, ktore stanowia okoto 60% leasin-
gowanych dobr, nastgpnie maszyny i urzadzenia posiadajace blisko 30% udziatu
oraz nieruchomosci z 10% udzialu. Leasing dotyczy jedynie ograniczonego rodzaju
finansowanych inwestycji, tj. zakupu $rodkdw transportu i w mniejszym zakresie
maszyn i urzadzen.

Informacji na temat rodzajow zawieranych uméw leasingu, liczby leasingo-
biorcoOw oraz naleznosci leasingowych dostarczaja badania przedsigbiorstw leasin-
gowych przeprowadzone przez GUS?. Dane na ten temat prezentuje tabela 2.

2 W 2008 r. GUS po raz pierwszy opublikowatl dane o dziatalnosci przedsigbiorstw leasin-

gowych w Polsce w raporcie: Dziatlalnos¢ przedsigbiorstw leasingowych w 2007 roku, GUS,
Warszawa 2008. Wyniki analogicznego badania zostaly opublikowane réowniez w 2009 r.
i2010r.
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Tabela 2
Liczba leasingobiorcow i warto$¢ naleznosci leasingowych brutto
wedhug stanu na 31 grudnia 2006, 2007, 2008 i 2009 roku
. Liczba leasingobiorcéw Naleznosci leasingowi brutto
Rodzaj .
} (stan na 31 grudnia) (mld zt)
leasingu
2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Leasing 139,1 | 1657 | 2048 | 2648 | 18,10 | 2740 | 33,15 | 36,16
finansowy
Leasing 612 | 767| 958 1080 | 9,00 1130 | 68| 835
operacyjny
Leasing 1,6 2.5 3,0 9.1 1,00 1,63 | 245| 288
mieszany
Ogolem 201,9 | 2449 | 302,6 | 381,9 | 28,10 | 4033 | 4242 | 47,39
Rodzaj Udziat liczby leasingobiorcow (%) Udziat naleznosci leasingowych (%)
leasingu 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Leasing 68,90 | 67,66 | 67,68 | 6934 | 6441 | 6794 | 7815 | 7630
finansowy
Leasing 3031 | 3132 | 31,66 | 2828 | 32,03 | 2802 | 1608 | 1762
operacyjny
Leasing 0,79 | 102| 099 238| 356 404 | 578 | 6,08
mieszany
Ogblem 100 100 100 100 100 100 100 100

Zrodto:  Dziatalnosé przedsiebiorstw leasingowych w 2007 roku, GUS, Warszawa 2008,
s. 8; Dziatalnos¢ przedsigbiorstw leasingowych w 2008 roku, GUS, Warszawa
2009, s. 13.

Wedhig danych GUS na koniec 2009 roku liczba leasingobiorcéw wyniosta
382 tys. i byta o okoto 26% wyzsza niz w 2008 roku i 56% wyzsza niz w 2007
roku. Majgc na wzgledzie, ze w 2007 roku aktywnie funkcjonowato 3246 duzych
przedsigbiorstw, z leasingu korzystajg gtownie male i $rednie firmy. Zaktadajac, ze
wszystkie duze firmy sa leasingobiorcami, okazuje si¢, ze w 2009 roku okoto 380
tys. matych i $rednich przedsiebiortsw korzystalo z leasingu — stanowity one 21,4%
wszystkich funkcjonujacych woéwcezas niewielkich podmiotow. Nalezy zatem przy-
jac, biorac pod uwage liczbe leasingobiorcoéw, ze z leasingu korzystaja gltdwnie
MSP. Warto podkre$li¢ rosnaca liczbe MSP wykorzystujacych ten sposob finanso-
wania.

Na koniec 2009 roku z leasingu finansowego korzystato okoto 265 tys. leasin-
gobiorcoéw, z leasingu operacyjnego — okoto 108 tys., a z leasingu mieszanego
— ponad 9 tys. Blisko 70% przedsigbiorstw wykorzystuje leasing finansowy, co
oznacza, ze nabywaja na wlasno$¢ przedmiot leasingu. Natomiast pod wzgledem
warto$ci naleznosci leasingowych na koniec 2009 roku przewaga leasingu finanso-
wego byta wyrazniejsza, gdyz jego udzial wynidst 76%.
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2. Wzajemne relacje pomiedzy malymi i Srednimi przedsi¢biorstwami a fir-
mami leasingowymi

Analizujac wykorzystanie leasingu przez sektor MSP, nalezy powolaé si¢ na
badanie przeprowadzone przez B.P.S. Consultants Poland, ktéra kompleksowo
zbadata mikro oraz mate i $rednie firmy z punktu widzenia stosowania leasingu’.
Wsrod zbadanych podmiotow 11% mikroprzedsigbiorstw, 31% matych i 34% s$red-
nich firm wykorzystywato leasing. Firmy te wskazaty na trzy najwazniejsze przy-
czyny korzystania z leasingu (tabela 3).

Tabela 3
Przyczyny korzystania z leasingu

Rodzaj przyczyny Mikrofirmy fltl/[rzi; Sfr;?;l;e

Korzysci podatkowe 35% 31% 30%
Mato formalnosci/prostota procedur 17% 16% 15%
Korzystn.ff warunki ekonomiczne finansowania 17% 17% 16%
mwestycji

Szybko$¢ zatatwienia formalno$ci 14% 19% 16%
Brak koniecznosci wysokiego zabezpieczenia 4% 9% 7%
Pozabilansowy charakter zobowigzan leasingowych 2% 5% 8%
Trudnosci z uzyskaniem kredytu w banku 8% 4% 5%
Polecenie przez ksiggowego / biuro rachunkowe 1% 0% 0%
Inne 3% 0% 3%
Razem 100% 100% 100%

Zrodto:  Firmy mikro 2003. Rynek ustug leasingowych, B.P.S. Consultants Poland Ltd,
Gdansk 2003, s. 32; Inwestor instytucjonalny 2003. Rynek ustug leasingowych. Ba-
danie matych i Srednich firm, B.P.S. Consultants Poland Ltd, Gdansk 2003, s. 39.

Wsrdd przyczyn korzystania z leasingu dominujg wynikajace z jego zastoso-
wania korzysci finansowe dla MSP. Ponadto MSP zwracaja uwage na korzystne
warunki ekonomiczne finansowania inwestycji, prostot¢ leasingu, szybko$¢ uzy-
skania finansowania.

3 Badanie zostato przeprowadzone przez B.P.S. Consultants Poland Ltd oddzielnie dla mi-

kro oraz matych i $rednich przedsigbiorstw. Badanie mikrofirm zrealizowano w kwietniu 2003
roku metoda wywiadu bezposredniego na reprezentatywnej probie 1050 mikrofirm zatrudniaja-
cych do 9 pracownikdw, natomiast badanie matych i $rednich przedsigbiorstw obejmowato 1126
firm zatrudniajacych od 10 do 249 oséb, zostato zrealizowane metoda wywiadu bezposredniego
w styczniu i lutym 2003 roku. Wyniki badan zostaly zaprezentowane w dwoch raportach: Firmy
mikro 2003. Rynek ustug leasingowych i Inwestor instytucjonalny 2003. Rynek ustug leasingo-
wych. Badanie matych i srednich firm.
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Kolejne wazne informacje z tego badania dotyczg wykorzystywanych przez
MSP przedmiotéw leasingu. Dane na ten temat prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 4
Zakres korzystania z ustug leasingowych wedtug przedmiotu leasingu przez mikro
oraz mate i Srednie przedsigbiorstwa

Odsetek Odsetek
Przedmiot leasingu korzystajacych korzystajacych
mikrofirm matych i §rednich firm

Samochody osobowe homologowane jako 35% 28%
cigzarowe

Samochody osobowe 28% 26%
Samochody cigzarowe 24% 21%
Samochody dostawcze 16% 21%
Komputery 6% 9%
Pojedyncze maszyny i urzadzenia 5% 23%
Wyposazenie bardéw, restauracji, hoteli 3% 0%
Drukarki 2% 4%
Ciagniki siodlowe 1% 3%
Urzadzenia telekomunikacyjne 1% 1%
Kompletne linie produkcyjne 1% 2%
Inne 3% 5%

Zrodto:  Firmy mikro 2003. Rynek usiug leasingowych, B.P.S. Consultants Poland Ltd,
Gdansk 2003, s. 36; Inwestor instytucjonalny 2003. Rynek ustug leasingowych. Ba-
danie matych i Srednich firm, B.P.S. Consultants Poland Ltd, Gdansk 2003, s. 42.

Powyzsze dane s3 dowodem, Ze leasing dobr na rzecz MSP jest zdominowany
przez $rodki transportu, jedynie wsrod matych i $rednich firm znaczenie majg ma-
szyny i urzadzenia. Srodki transportu zapewniaja przedsigbiorstwu mozliwos¢ bie-
zacego prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, w mniejszym stopniu jej rozwoju.

Ostatnig informacja z omawianego badania, godng przedstawienia, sa przy-
czyny niekorzystania z leasingu. Respondenci podawali trzy najwazniejsze przy-
czyny tego zjawiska. Wyniki badania zaprezentowano w tabeli 5.

Z badania wynika, ze gléwne przyczyny niekorzystania z leasingu lezg po
stronie MSP. Naleza do nich $wiadoma rezygnacja MSP z leasingu oraz obawa
przed zadtuzeniem firmy. Przyczyny te sa pochodng cech charakteryzujacych nie-
wielkie podmioty.

Ponadto kluczowg przyczyng sa wysokie koszty, a wlasnie leasing powinien
by¢ bardziej dostgpny pod tym katem od kredytu czy pozyczki. W tym przypadku
réwniez decydujace znaczenie ma awersja MSP do leasingu z powodu pojawienia
si¢ zobowigzania.



Uwarunkowania wykorzystania leasingu przez mafte i srednie... 169
Tabela 5
Przyczyny niekorzystania z leasingu
Rodzaj przyczyny Mikro Mate Srednie
firmy firmy firmy
Nie odczuwam takiej potrzeby 38% 48% 47%
Zbyt wysokie koszty 22% 21% 18%
Obawa przed nadmiernym zwigkszeniem zobowiazan 16% 14% 12%
firmy
Nie znam doktadnie tej formy finansowania inwestycji 9% 6% 7%
Brak jednoznacznych uregulowan prawno- 5% 2% 11%
podatkowych
Odradzali nam znajomi / firmy korzystajace wczesniej 5% 2% 1%
z leasingu
Zte doswiadczenia z firmami leasingowymi 2% 3% 4%
Inne 2% 3% 2%
Razem 100% 100% 100%

Zrodto:  Firmy mikro 2003. Rynek ustug leasingowych, B.P.S. Consultants Poland Ltd,
Gdansk 2003, s. 55; Inwestor instytucjonalny 2003. Rynek ustug leasingowych. Ba-
danie matych i Srednich firm, B.P.S. Consultants Poland Ltd, Gdansk 2003, s. 67.

Podsumowanie

Przedstawiona analiza badan empirycznych dotyczacych wykorzystania le-
asingu przez ogot przedsigbiorstw oraz MSP pozwala na przedstawienie nastepuja-

cych wnioskow.

1. Od 2002 roku rosnie wartos¢ dobr inwestycyjnych przekazanych w formie

leasingu — dynamika wzrostu jest zmienna, przy czym w latach 2003-2007
byta bardzo wysoka. Taka tendencja §wiadczy o coraz wigkszym znaczeniu
leasingu przy finansowaniu inwestycji przedsicbiorstw. Biorgc pod uwage
liczbe leasingobiorcow, z leasingu korzystaja gtownie MSP. Od 2006 roku
rosnie liczba MSP wykorzystujacych ten sposob finansowania. Brak jest
danych, aby oszacowaé¢ warto$¢ dobr pozyskanych poprzez leasing przez
MSP. Pomimo tego nalezy przyjaé, bazujac na rosnacej wartosci dobr in-
westycyjnych przekazanych w formie leasingu dla ogotu przedsigbiorstw
oraz rosnacej liczbie MSP korzystajacych z leasingu, ze leasing ma coraz
wicksze znaczenie dla MSP, na szersza skalge wykorzystywany jest przy
prowadzeniu inwestycji.

. Pomimo rosnace;j liczby firm nadal wykorzystanie leasingu przez MSP jest
stosunkowo niewielkie. Gtéwnymi przyczynami takiego stanu rzeczy jest
brak potrzeby wykorzystania leasingu oraz obawa przed skutkami zadtuze-
nia si¢. Takie podejécie MSP wynika z ich charakterystycznych cech. Na-
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tomiast wsérdd przyczyn korzystania z leasingu liczg si¢ gldéwnie korzysci
finansowe i prostota leasingu.

3. Leasing dotyczy jedynie ograniczonego rodzaju finansowanych inwestycji,
tj. zakupu $rodkow transportu i w ograniczonym zakresie maszyn i urza-
dzen. Taka struktura pozyskanych dobr inwestycyjnych ogranicza wptyw
leasingu na rozwoj firm.

4. Przedstawiona analiza wskazuje na niepelne wykorzystanie przez MSP
mozliwosci finansowania, jakie daje leasing. Dlatego tez znaczenie leasin-
gu dla rozwoju MSP nalezy uznaé za niewielkie. MSP powinny w wigk-
szym stopniu i w szerszym zakresie korzystac z tej formy finansowania.

CONDITIONS FOR USE OF LEASING
BY SMALL AND MEDIUM ENTERPRISES

Summary

The article presents the degree of use of leasing by SMEs, the factors affecting its
use, the conditions of co-operation SMEs with leasing companies. The analysis shows
that the main enterprises who use leasing are small and medium companies, but still
there are few, despite the steady increase in the number lessee and in the value of capital
goods supplied in the form of a lease. The main reasons for this situation is no need to
use the leased asset and the fear of the consequences of debt. However, among the caus-
es of leasing count mainly financial benefits and simplicity of the lease.

SME use leasing to finance the purchase of means of transport only a limited
range of machinery and equipment. Such a structure obtained capital goods by leasing
limits the impact on the development of SMEs.

Translated by Robert Wolanski



