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Wprowadzenie

Dostgp do finansowania zewngtrznego stanowi jedng z glownych barier wzrostu
sektora MSP w Polsce. W tej sytuacji gldéwnym zrédtem finansowania naktadow inwe-
stycyjnych dla przewazajacej czesci firm sektora MSP sa najczgéciej srodki wlasne (72%
przypadkow)'. Wsparcie publiczne ze $§rodkéw krajowych lub europejskich (w tym glownie
funduszy unijnych) oferuje alternatywne zrdédlo pozyskiwania srodkéw finansowych na
realizacj¢ dziatan prorozwojowych (w tym innowacyjnych) podejmowanych przez przed-
sigbiorstwa. Jak pokazuja wyniki ogdélnopolskich badan przeprowadzonych na reprezenta-
tywnej probie 1500 mikroprzedsigbiorstw, o finansowanie zewngtrzne z tego zrodla ubie-
galo sie nieco ponad 9% z nich?. Jednocze$nie prowadzone badania ewaluacyjne dowodzg
relatywnie wysokiej efektywnosci ich wykorzystania®.

Obecnie w Unii Europejskiej toczy si¢ dyskusja na temat struktury kolejnego wspolno-
towego budzetu na lata 2014-2020 i1 sposoboéw finansowania dzialalno$ci przedsigbiorstw.
Przewazajg glosy, by do wsparcia dziatalnos$ci przedsigbiorstw w zdecydowanie wigkszym
zakresie wykorzystywac¢ instrumenty pozadotacyjne (zwrotne). MOwi si¢ wrgcz o odwrd-
ceniu proporcji srodkow kierowanych na dotacje i instrumenty pozadotacyjne, a wielko§¢
wsparcia w ramach instrumentéw zwrotnych moze wedlug tych zamierzen si¢ggnac¢ nawet
80% ogdtu srodkéw przeznaczonych na pomoc dla MSP. Jako gléwne argumenty prze-

' Ministerstwo Gospodarki, Trendy rozwojowe sektora MSP w ocenie przedsigbiorcow w pierwszej
potowie 2010 roku, Warszawa 2010, s. 23.

2 M. Juchniewicz, B. Grzybowska, Innowacyjnos¢ mikroprzedsigbiorstw w Polsce, PARP, Warszawa
2010, s. 150.

3 J. Kornecki, Efektywnosé wsparcia konkurencyjnosci matych i srednich przedsigbiorstw przy udzia-
le funduszy Unii Europejskiej, w: Efektywnos¢ — rozwazania nad istotq i pomiarem, red. T. Dudycz,
G. Osbert-Pociecha, Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu nr 144, Wydawnictwo
Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, Wroctaw 2010, 238-253.

4 K. Niklewicz, Koniec dotacji. Euro ma pracowaé, 19 wrzesnia 2010 r., http:/wyborcza.pl/
1,75478,8398296,Koniec_dotacji _Euro _ma_pracowac.html.
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mawiajace za takim rozwigzaniem podaje si¢ zakldcanie mechanizmu rynkowego przez
system dotacyjny, mozliwos¢ wigkszego zasilenia gospodarki §rodkami unijnymi oraz
przygotowanie panstw UE do zmniejszenia warto$ci srodkow przeznaczanych na polityke
spojnosci’.

Celem niniejszego artykulu jest przedstawienie mozliwo$ci wykorzystania instru-
mentow pozadotacyjnych (instrumentdéw inzynierii finansowej) do finansowania rozwoju
firm sektora MSP na przyktadzie wojewodztwa todzkiego.

1. Luka w dostepie do finansowania jako bariera rozwoju firm sektora MSP

Luka w dostepie do finansowania jest opisywana jako zjawisko polegajace na wyklu-
czeniu lub trudnosci w dostepie do komercyjnego finansowania zewngtrznego okreslonych
grup ekonomicznie i finansowo wiarygodnych podmiotoéw gospodarczych®. Inicjatywy po-
dejmowane w wymiarze migdzynarodowym, ktore stuza do ograniczania skali wystepo-
wania tej luki wérdod podmiotow sektora MSP, nie przynosza spodziewanych rezultatow,
co wynika ze stosowania mato adekwatnych instrumentéw interwencji przez podmioty
publiczne’. Zauwazalne poglebianie si¢ luki finansowej wynika migdzy innymi z faktu,
iz sektor MSP nie jest postrzegany jako klient strategiczny przez podmioty dysponujace
kapitalem. Swiadcza o tym wyniki badan przeprowadzonych przez Ernst and Young na
temat preferencji bankéw jako kredytodawcow. Wskazujg one, ze atrakcyjnym klientem
biznesowym dla bankow sa przedsigbiorstwa o przychodach rocznych ponad 12 min zt
(ponad 2/3 wszystkich udzielonych kredytow przekraczato ten prog wartosciowy)®. Opta-
calno$¢ zapewniajg natomiast dopiero przedsigbiorstwa o rocznych przychodach powyzej
1,5 mln zt. Wyniki tych badan dobitnie wskazuja, ze przecigtny przedsi¢biorca mikro ze
$rednim przychodem oscylujagcym w granicach 400 tys. zI° nie wpisuje sie¢ w polityke sprze-
dazy produktow kredytowych i pozyczkowych przez sektor bankowy. Trudnosci w dostepie
do kredytowania ma tez mata firma (liczba pracujacych miesci si¢ w granicach 10-49 pra-
cownikow) ze srednim przychodem 7,7 mln z1, bowiem jedynie co piaty bank zadeklarowat,
ze ten segment wielko$ciowy przedsigbiorstw jest dla nich wazny.

5 IBnGR, Mechanizmy inzynierii finansowej w podnoszeniu efektywnosci absorpcji srodkéw UE i ich
znaczenie w polityce spojnosci po 2013 roku, Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa, Gdansk 2010,
s. 55.

® OECD, The SME Financing Gap: Theory and Evidence, 2006, Vol. 1, s. 16.

7 World Bank, Finance for All? Policies and Pitfalls in Expanding Access, World Bank Policy Research
Report, Washington 2008, s. 16.

8 D. Klonowski, Innowacyjnos¢ sektora MSP w Polsce. Rzgdowe programy wsparcia a luka finansowa,
Ernst & Young, Warszawa 2009, s. 20.

® Na podstawie danych zawartych w Raporcie o stanie sektora malych i Srednich przedsigbiorstw
w Polsce w latach 2007-2008, Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci, Warszawa 2009, s. 33 1 48.
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2. Charakterystyka instrument6éw inzynierii finansowej

Do gltéwnych instrumentéw inzynierii finansowej zalicza si¢ pore¢czenia, pozycz-
ki oraz kredyty. Te dwa pierwsze instrumenty wspieraja rozwdj tych matych i $rednich
przedsigbiorstw, ktore na rynku komercyjnym miatyby ogromne trudnosci z uzyskaniem
kredytu. W szczegolnosci ich oferta trafia w potrzeby tych przedsiebiorstw, ktore rozpo-
czynaja dzialalnos$¢ (tzw. start-upy), nie posiadaja historii kredytowej oraz nie posiadaja
zabezpieczen o wystarczajacej wartosci. Innymi stowy sa podmiotami mato wiarygodnymi
dla bankow.

Jak wynika z badan przeprowadzonych przez Instytut Badan nad Gospodarka Rynko-
w3, o atrakcyjnos$ci instrumentow inzynierii finansowej decyduja przede wszystkim: prefe-
rencyjne warunki cenowe wsparcia finansowego oraz preferencyjne warunki finansowania
zwiazane z niskim wymaganym wktadem wiasnym'.

2.1. Fundusze pozyczkowe

Sie¢ funduszy pozyczkowych rozwija si¢ w Polsce od poczatku lat 90. Pierwsze fun-
dusze pozyczkowe w Polsce powstaty w 1992 roku. Kulminacyjnym momentem ich rozwoju
byt rok 1996, kiedy to powstato 18 funduszy pozyczkowych. Znaczacy wzrost liczby fundu-
szy pozyczkowych dla matych i $rednich przedsigbiorstw oraz ich kapitatéw pozyczkowych
nastapil ponadto w latach 2002-2005, w wyniku realizacji rzadowego programu ,,Kapitat
dla przedsigbiorczych”, kiedy to powstato 21 nowych funduszy pozyczkowych. Proces po-
wstawania tych funduszy zostal w ostatnim okresie zahamowany, poniewaz w ostatnich
trzech latach nie powstal zaden nowy. Wedtug danych Polskiego Stowarzyszenia Funduszy
Pozyczkowych na koniec 2008 roku w Polsce dziatalno$¢ pozyczkowa prowadzito 65 in-
stytucji zarzadzajacych 71 funduszami pozyczkowymi'l. Dziataja one w réznych formach
prawnych, maja zréznicowane kapitaty i zasieg dziatalnosci.

Wedtug stanu na koniec 2008 roku dysponowaty one kapitatem pozyczkowym o facz-
nej wartosci 946,4 min zt. W latach 2003-2008 warto$¢ kapitatu pozyczkowego przyrastata
$redniorocznie o 31,4%. Jak przewiduje Ministerstwo Gospodarki w dokumencie ,,Kierunki
rozwoju funduszy pozyczkowych i poreczeniowych dla matych i §rednich przedsigbiorstw
w latach 2009-2013”, warto$¢ kapitatu bedacego w dyspozycji funduszy pozyczkowych
osiagnie wielko$¢ 1823,0 mln zt w 2013 roku'.

Fundusze pozyczkowe istniejace na koniec 2008 roku udzielity od poczatku swojej
dziatalnosci facznie 171,3 tys. pozyczek, co oznacza, ze w latach 2003—2008 udzielano $red-
niorocznie 21,4 tys. pozyczek. Uwzgledniajac dodatkowo pig¢ funduszy pozyczkowych,

' IBnGR, op.cit., s. 28-29.

1" B. Bartkowiak, M. Korol, Fundusze pozyczkowe w Polsce wspierajgce mikro, male i Srednie przed-
sigbiorstwa wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku, Polskie Stowarzyszenie Funduszy Pozyczkowych,
Szczecin 2009, s. 8-10.

12 Kierunki rozwoju funduszy pozyczkowych i porgczeniowych dla matych i Srednich przedsigbiorstw
w latach 2009-2013, Ministerstwo Gospodarki, Warszawa 2009, s. 36.
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ktore zaprzestaty dziatalno$ci w roku 2007 i 2008, liczba udzielonych pozyczek wyniosta
171,8 tys.

Warto$¢ pozyczek udzielonych przez fundusze pozyczkowe od poczatku dziatalno-
$ci wyniosta na koniec 2008 roku 2830,0 tys. zt. Oznacza to, ze $rednioroczna dynamika
wzrostu za lata 20032008 wyniosta 28,5%. Systematycznie, cho¢ w stosunkowo wolnym
tempie — 3,4% Sredniorocznie, ros$nie przeci¢tna wartos¢ udzielanych pozyczek. W 2008
roku ksztattowata si¢ na poziomie 16,5 tys. zt.

Dziatalno$¢ funduszy pozyczkowych jest dos¢ silnie skoncentrowana. Pigé¢ najwigk-
szych funduszy pozyczkowych skupia 40% catkowitego kapitatu pozyczkowego, udzielajac
przeszlo 3/4 ogodlnej liczby pozyczek i majac 56,5% udzialu w catkowitej wartosci przyzna-
nych pozyczek. Najwigcej pozyczek w 2008 roku, bo az 119,5 tys., co stanowito blisko 70%
ogolnej liczby pozyczek, udzielit Fundusz Mikro sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Przo-
dowatl on takze pod wzgledem wartosci udzielonych pozyczek (948,7 mln zi, co stanowito
1/3 ogoblnej wartosci pozyczek). Jednoczes$nie udzielat on pozyczek o przecigtnej wartosci
zaledwie 7,9 tys. zt).

2.2. Fundusze poreczeniowe

Fundusze poreczen kredytowych sa zrodlem dtugoterminowego finansowania i sg in-
strumentem posredniego zaspokajania kapitalowych potrzeb przedsigbiorstw. Instytucja,
ktora udziela poreczenia, utatwia przedsigbiorcom dostep do kredytow i pozyczek poprzez
przejecie gwarancji sptaty udzielonych kredytoéw i pozyczek w razie niewyptacalnosci przed-
sigbiorstwa. Fundusze w Polsce oferujg matym i §rednim firmom zabezpieczenie na ogét do
70% wartosci kredytu lub pozyczki. Maksymalna warto$¢ porgczenia zalezy od wysokos$ci
kapitatu funduszu. Wigkszo$¢ funduszy udziela maksymalnego poreczenia o warto$ci od
50 do 300 tys. zI'*. Pierwsze fundusze porgczeniowe powstaly w Polsce w pierwszej poto-
wie lat 90, w ramach programu Inicjatyw Lokalnych ze srodkow europejskich (PHARE).

Informacje zawarte w raporcie przygotowanym przez PAG Uniconsult wspoélnie
z Krajowym Stowarzyszeniem Funduszy Porgczeniowych wskazuja, ze wedtug stanu na
koniec 2010 roku w Polsce funkcjonowaty 53 fundusze poreczeniowe'. Kapitaly funduszy
porgczeniowych na koniec grudnia 2010 roku wyniosty 992 mln zt, co oznaczalo przyrost
w stosunku do roku poprzedniego o 291 mln zt. Najwyzszym kapitatem wsrod funduszy
(blisko 100 mln zt) dysponowat Polski Fundusz Gwarancyjny z siedziba w Lublinie. Liczba
poreczen udzielonych przez wszystkie fundusze w 2010 roku przekroczyta liczbe 7 tys.
i byla o blisko 600 (9%) wyzsza niz rok wczesniej. Warto$¢ porgczen udzielonych w 2010
roku wyniosta 869 mln zt (przyrost o 9,5% wobec roku 2009).

13 B. Bartkowiak, Fundusze pozyczkowe i porgczeniowe w finansowaniu malych i srednich przed-
sigbiorstw w Polsce, CeDeWu, Warszawa 2009, podaj¢ za: http://www.ksfp.org.pl/pl/Historia.aspx
(8.12.2011).

4 PAG Uniconsult, Raport o stanie funduszy porgczeniowych w Polsce — stan na dzien 31.12.2010 r.,
PAG Uniconsult, Warszawa 2011, s. 3.
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Sredni kapitat poreczeniowy w grupie 47 funduszy udzielajacych w 2010 roku po-
reczen wyniost przecigtnie 21,1 mln zi, jednak podobnie jak w przypadku funduszy po-
zyczkowych istnieje bardzo silne zréznicowanie podmiotow ze wzgledu na wysokosé ka-
pitatu porgczeniowego, jakim dysponuja. Kapitaty pigciu najwickszych funduszy (tacznie
361 mln z) to ponad 1/3 kapitaléw catego sektora funduszy poreczeniowych (dla poréwna-
nia, 6 najmniejszych funduszy dysponuje zaledwie 0,6% kapitatow sektora).

Warto$¢ aktywnych porgczen funduszy na koniec 2010 roku przekroczyta poziom
1 mld zt. Porgczen na najwyzsza kwote (113 mln zt) udzielit Mazowiecki Fundusz Poreczen
Kredytowych. W 2010 roku fundusze rozpatrzyty 8035 wnioskéw o udzielenie porgczenia,
z ktorych 90,7% zostato zaakceptowanych. Zdecydowana wigkszos¢, bo az 90% udzielo-
nych w 2010 roku porgczen, stanowita zabezpieczenie kredytow bankowych, a tylko nie-
spetna 6% poreczen stanowito zabezpieczenie finansowania udzielanego przez fundusze
pozyczkowe. Srednia warto$é poreczenia udzielonego w 2010 roku wyniosta 122 tys. zt,
przy czym porgczenia udzielane na rzecz bankéw miaty $rednio ponad dwukrotnie wigk-
sza warto$¢ niz te udzielane na rzecz funduszy pozyczkowych (odpowiednio: 130 tys. zt
1 66 tys. z1). Az 78% warto$ci poreczen udzielonych w 2010 roku dotyczyto finansowania
z przeznaczeniem obrotowym, a tylko 21% warto$ci porgczen stanowito zabezpieczenie
kredytow lub pozyczek inwestycyjnych.

Klientami funduszy porgczeniowych sa w przewazajacej mierze przedsigbiorstwa
zatrudniajgce do 49 pracownikow. W 2010 roku firmy mikro (zatrudniajgce do 9 pracow-
nikow) uzyskaty 70% poreczen (54% ich wartosci). Na firmy mate (zatrudniajace od 10 do
49 o0s6b) przypadalo co czwarte poreczenie, co przektadato si¢ na 1/3 ich wartosci. Firmy
sredniej wielkosci (zatrudniajace od 50 do 249 os6b) otrzymaty 5% poreczen, ktore stano-
wity 13% tacznej warto$ci poreczen udzielonych w 2010 roku.

2.3. Inicjatywa JEREMIE

Mechanizmem odchodzacym od tradycyjnie wykorzystywanego w finansowaniu sek-
tora MSP mechanizmu dotacyjnego jest powotana w 2007 roku przez Komisje Europejska
i Europejski Bank Inwestycyjny inicjatywa JEREMIE (Joint European Resources for Mic-
ro-to-Medium Enterprises)?. Pomoc oferowana w ramach JEREMIE ma charakter pomocy
zwrotnej. Srodki unijne sa dostarczane nie bezposrednio do MSP, ale do posrednikéw fi-
nansowych, co sprawia, ze wyrdznia si¢ od tradycyjnych dotacji unijnych swoim odnawial-
nym mechanizmem dofinansowania. Zwrotno$¢ §rodkéw zapewnia wystapienie tzw. efektu
rolowania, czyli mozliwo$¢ wielokrotnego wykorzystania tych samych kapitatow'é. Zaktada

15 Jej idea zostata przedstawiona podczas spotkania przedstawicieli Komisji Europejskiej, Europejskie-
go Funduszu Inwestycyjnego i Europejskiego Banku Inwestycyjnego w Brukseli w dniu 11 pazdziernika
2005 .

16 W zalozeniach strategii inwestycyjnych dla inicjatywy JEREMIE przyjeto, Zze mnoznik kapitatowy
(liczba obrotéw) bedzie wahat si¢ w poszczegdlnych wojewdodztwach w przedziale: 2,1-2,6. Podaje za:
IBnGR, op.cit., s. 57.



176 Janusz Kornecki

si¢, ze powstaly w ten sposob efekt mnoznikowy przyniesie o wiele wicksze korzysci dla
matych i §rednich przedsigbiorstw niz system dotacji, gwarantujac cigglos¢ i stabilnosé
systemu wsparcia!’.

Rola Menadzera Funduszy Powierniczych JEREMIE zostata powierzona w 2009
roku Bankowi Gospodarstwa Krajowego. Przekazanie temu bankowi funkcji zwigzanych
z zarzadzaniem Funduszami Powierniczymi zwigzane bylo z do§wiadczeniem, jakie Bank
posiada we wspieraniu sektora mikro, matych i srednich przedsigbiorstw oraz wykorzysty-
waniu elementow inzynierii finansowej w finansowaniu MSP. Do zadan Menedzera nalezy
wybdr instytucji posredniczacych, monitoring i raportowanie na potrzeby Instytucji Zarza-
dzajacej i Komisji Europejskie;j.

W Polsce inicjatywa JEREMIE realizowana jest na poziomie regionalnym w ramach
Regionalnych Programéw Operacyjnych. Dotychczas przystgpilty do niego wojewoddztwa:
dolno$laskie, t6dzkie, pomorskie, wielkopolskie oraz zachodniopomorskie'®. Na podstawie
zawartych umow Instytucje Zarzadzajace tych wojewodztw, w oparciu o strategie inwesty-
cyjna, zaakceptowang przez wladze lokalne/regionalne (samorzad wojewodztwa), zawierajg
umowy z posrednikami finansowymi i przekazuja im $rodki na wsparcie sektora MSP. Przed-
sigbiorcy moga korzysta¢ z zaproponowanych przez posrednikow instrumentéw inzynierii
finansowej (mikropozyczek, pozyczek i porgczen) wielokrotnie. Na koniec okresu programo-
wania, czyli do konca 2015 roku, Instytucje Zarzadzajace wojewodztw zdecyduja o wycofa-
niu $rodkow z Funduszu Powierniczego zarzadzanego przez Menadzera lub tez o kontynuacji
funkcjonowania Funduszu Powierniczego w dotychczasowej lub zmienionej formie.

Na realizacj¢ inicjatywy JEREMIE przeznaczono w Polsce kwotg 1,6 mld zt. Wdraza-
nie instrumentow inzynierii finansowej w Polsce znajduje si¢ w poczatkowej fazie, bowiem
pierwsze umowy z posrednikami finansowymi zostaty podpisane w 2010 roku.

3. Inicjatywa JEREMIE w wojewédztwie l6dzkim

25 wrzesénia 2011 roku wojewddztwo t6dzkie zawarto z Bankiem Gospodarstwa Kra-
jowego w Warszawie umowe na utworzenie i zarzadzanie £6dzkim Regionalnym Fundu-
szem Powierniczym, w ramach ktérego udzielane beda pozyczki i porgczenia lokalnym
przedsigbiorcom w ramach inicjatywy JEREMIE. Na realizacj¢ projektu ,,Wsparcie przed-
sigbiorczosci poprzez rozwdj instrumentdw inzynierii finansowej w ramach inicjatywy JE-
REMIE w wojewddztwie todzkim” Bank otrzymatl blisko 189 mln zt dofinansowania.

Kredyty, pozyczki i porgczenia w ramach Inicjatywy JEREMIE musza by¢ przezna-
czone na finansowanie dziatalnosci gospodarczej w zakresie budowy, rozbudowy lub roz-
szerzania dziatalno$ci gospodarczej, w tym w szczego6lnosci na:

17 IBnGR, op.cit., s. 4.

18 Role¢ Menadzerow Funduszy Powierniczych w poszczegolnych wojewddztwach pelnia odpowiednio:
Dolnoslaski Fundusz Powierniczy, £.6dzki Regionalny Fundusz Powierniczy, Fundusz Powierniczy JERE-
MIE Wojewodztwa Pomorskiego, Fundusz Powierniczy JEREMIE Wojewodztwa Wielkopolskiego oraz
Zachodniopomorski Fundusz Powierniczy JEREMIE.
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— realizacje zasadniczych zmian procesu produkcyjnego — wdrazanie nowych roz-
wigzan technicznych lub technologicznych,

— unowocze$nienie sktadnikéw majatku trwatego — zakup wyposazenia w maszyny,
urzadzenia, aparaty, w tym takze zakup $rodkow transportu bezposrednio zwiaza-
nych z celem realizowanego przedsiewzigcia,

— budowe instalacji i urzadzen sprzyjajacych oszczednosci surowcow i energii,

— informatyzacje,

— dostosowanie przedsigbiorstwa do standardow i norm krajowych i unijnych,

— tworzenie nowych, trwalych miejsc pracy,

— inne cele gospodarcze przyczyniajace si¢ do rozwoju przedsicbiorstwa.

Wsparcie otrzymane w ramach JEREMIE nie moze by¢ przeznaczone na:

pokrywanie biezgcych kosztow prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej,
— finansowanie celéw konsumpcyjnych,
— splatg pozyczek i kredytow,

splate zobowiazan publicznoprawnych.

Role posrednikow finansowych w wojewodztwie todzkim (wedtug stanu na dzien
15.11.2011 r.) pelnia dwie instytucje: Lodzka Agencja Rozwoju Regionalnego (umowa pod-
pisana w lipcu 2011 r. na kwote blisko 24 mln z1)" oraz Fundacja Rozwoju Gminy Zelow
(umowa podpisana we wrze$niu 2011 r. na kwotg 7 mln zH)*. Instytucje te oferuja rézne
warunki finansowe pozyczki. R6znice zaznaczaja si¢ przede wszystkim w:

— wysoko$ci maksymalnej kwoty pozyczki (LARR: 250 tys. zt?, FRGZ: 350 tys. zt),

— wysokosci oprocentowania (LARR: od 2% w przypadku pozyczki udzielonej na

12 miesigey do 2,5% w przypadku pozyczki udzielonej na okres 24—60 miesigcy,
FRGZ: od 5,26% dla przedsigbiorcow dziatajacych powyzej 12 miesigcy, charak-
teryzujacych si¢ standardowym ryzykiem, zabezpieczeniem i od 5,26% dla przed-
sigbiorcow dzialajacych krocej niz 12 miesiecy, charakteryzujacych si¢ standar-
dowym ryzykiem i zabezpieczeniem maksymalnym w okresie karencji w sptacie
kapitatu (LARR: 3 miesigce, FRGZ: 6 miesigcy).

Zblizona jest natomiast kwota prowizji od udzielonej pozyczki (od 0,5% do 1,5% w za-
lezno$ci od okresu, na jaki pozyczka zostata udzielona) oraz stosowane formy zabezpieczen
(weksel in blanco oraz dodatkowo: porgczenie 0sob fizycznych lub prawnych, zabezpiecze-
nie majatkowe w postaci przewlaszczenia rzeczy, hipoteki, blokady srodkéw na rachunku
bankowym itd.). Relatywnie krétki jest $redni czas rozpatrywania wniosku o udzielenie
pozyczki, ktéry wynosi wedtug deklaracji przedstawiciela LARR 8 dni.

Wymienione powyzej czynniki decyduja o duzym zainteresowaniu MSP ofertg po-
zyczkowa. W ciggu 4 miesi¢cy funkcjonowania funduszu pozyczkowego prowadzace-
go dystrybucje srodkow finansowych w ramach inicjatywy JEREMIE przyznano $rodki

¥ www.larr.lodz.pl (8.12.2011).
2 www.frgz.pl (8.12.2011).
2l Do dnia 5.08.2011 byto to 500 tys. z1.
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w wysokosci 10,2 mln zt, z czego umowy podpisano na taczng kwote 8 mln z1, a wyptacono
srodki w wysokosci 2,8 mln zt?2,

Podsumowanie

Inicjatywa JEREMIE jest nowa formg pomocy oferowang mikro, matym i $rednim
przedsigbiorcom. Zaktada ona odejscie od tradycyjnych dotacji na rzecz zwrotnej pomocy
finansowej w formie kredytow, pozyczek i porgczen. Jest to nowoczesny system finansowa-
nia, ktory w Polsce dopiero si¢ rozwija. Z punktu widzenia mozliwosci realizacji przez pan-
stwo polityki wsparcia przedsigbiorczosci stanowi ona dogodny mechanizm, ktéry umozliwia
skorzystanie z oferty wsparcia znacznie liczniejszej grupie firm, jako ze jest to mechanizm
odnawialny (Srodki raz wydatkowane powracaja i ponownie mogg by¢ zainwestowane).

Inicjatywa JEREMIE stanowi szans¢ na zmniejszenie luki w dostepie do finansowa-
nia dla firm sektora MSP, trafia bowiem gtéwnie w potrzeby tych firm z sektora MSP, ktore
nie maja dostepu do produktow oferowanych przez banki komercyjne z uwagi na krotki
okres dziatania na rynku lub brak zabezpieczen o odpowiedniej wartosci. Ponadto pozycz-
ki oferowane w jej ramach udzielane sg na znacznie korzystniejszych — anizeli rynkowe
— warunkach. O tym, Ze jest to instrument, ktory trafia w potrzeby matych firm, najlepiej
$wiadczy duze zainteresowanie przedsigbiorcow jego pozyskaniem.

THE POSSIBILITIES OF USING FINANCIAL ENGINEERING INSTRUMENTS
TO FINANCE SME SECTOR DEVELOPMENT
(EXEMPLIFIED BY THE LODZ REGION)

Summary

Nowadays there is a strong debate in the European Union how the structure of the EU budget
for the years 2014-2020 should look like and how businesses should be supported. Predominantly it
is argued that non-subsidy instruments should be used to a larger extent. The main arguments in this
debate include negative interference of grant schemes with the market mechanisms, the possibility of
wider use of EU funds (since they need to be returned by entrepreneurs) and prospected shortage of
EU funds in the years to come.

The article aims to present the possibilities of using financial engineering instruments for fi-
nancing the development of the SME sector on the example of the Lodz region. Special attention is
given to the JEREMIE initiative offering repayable financial assistance to SMEs in the form of loans
and guarantees.

Translated by Janusz Kornecki

22 Informacje pochodzace od przedstawiciela LARR przedstawione podczas konferencji pt. ,,Unijne pro-
jekty w praktyce, instrumenty finansowe na rozwdj sektora MSP w wojewddztwie 16dzkim”, ktora odbyta
si¢ w Lodzi w dniu 18.11.2011.



