Joanna Blach, Monika
Wieczorek-Kosmala, Maria
Gorczynska

Percepcja ryzyka ptynnosci w matych
1 Srednich przedsiebiorstwach
wojewodztwa Slaskiego

Ekonomiczne Problemy Ustug nr 102, 218-228

2013

Artykut zostat opracowany do udostepnienia w internecie przez
Muzeum Historii Polski w ramach prac podejmowanych na rzecz
zapewnienia otwartego, powszechnego i trwatego dostepu do
polskiego dorobku naukowego i kulturalnego. Artykut jest umieszczony
w kolekcji cyfrowej bazhum.muzhp.pl, gromadzacej zawartos¢ polskich
czasopism humanistycznych i spotecznych.

Tekst jest udostepniony do wykorzystania w ramach
dozwolonego uzytku.

nE

MUZEUM HISTORII POLSKI



ZESZYTY NAUKOWE UNIWERSYTETU SZCZECINSKIEGO

NR 752 EKONOMICZNE PROBLEMY USLUG NR 102 2013

JOANNA BLACH

MONIKA WIECZOREK-KOSMALA
MARIA GORCZYNSKA

Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach

PERCEPCJA RYZYKA PLYNNOSCI W MALYCH I SREDNICH
PRZEDSIEBIORSTWACH WOJEWODZTWA SLASKIEGOl

Woprowadzenie

W ostatnim czasie przedmiotem wielu badan jest analiza konsekwencji global-
nego kryzysu finansowego. W wielu opracowaniach problem ten prezentowany jest
w ujeciu makroekonomicznym, z naciskiem na skale spowolnienia gospodarczego
oraz redukcje aktywnosci gospodarczej obserwowanej w wielu gospodarkach? Inna
perspektywe badawcza przyjmuja studia zajmujace si¢ analiza efektu zarazania,
w wyniku ktérego negatywne zjawiska, zachodzace w systemie finansowym przeno-
szone sg miedzy réznymi rynkami i instytucjami finansowymi, a w konsekwencji
przenikaja do sfery realnej’. Skala efektu zarazania wydaje si¢ byé wzmacniana
przez zwigkszona niepewnos¢, wyzsze ryzyko i zmienno$¢ otoczenia gospodarcze-
go. Problem analizy konsekwencji kryzysu finansowego dla podmiotow sfery real-
nej prezentowany jest zarbwno w ujeciu zagregowanym, globalnym, jak i w odnie-
sieniu do gospodarek poszczegdlnych krajow".

Osobny nurt badan stanowia opracowania po$wiecone sytuacji podmiotow sek-
tora MSP w okresie oddziatywania globalnego kryzysu finansowego. Podmioty
gospodarcze zaliczane do sektora MSP wydaja si¢ szczegodlnie narazone na nega-
tywne konsekwencje kryzysu ze wzgledu na znaczny spadek popytu, ograni-

! Praca naukowa finansowana ze $rodkow budzetowych na nauke w latach 2010-2012 jako
projekt badawczy wiasny, ,,Oddziatywanie swiatowego kryzysu finansowego na sfere realng
gospodarki na przykltadzie zmian sytuacji finansowej Slgskich przedsigbiorstw” (umowa
nr 2569/B/H03/2010/39).

2 Np.: R.E.A. Farmer, How to Reduce Unemployment: A New Policy Proposal, ,,Journal of
Monetary Economics” 2010, 57(5), s. 557-572; C. Freedman, M. Kumhof, D. Laxton,
D.D. Muir, S. Mursula, Global Effects of Fiscal Stimulus During the Crisis, ,,Journal of
Monetary Economics” 2010, 57(5), s. 506-526.

® Np.: F.A. Longstaff, The Subprime Credit Crisis and Contagion in Financial Markets,
,Journal of Financial Economics” 2010, 97(3), s. 436-450; M. Dungey, R.A. Fry, B. Gon-
zalez-Hermosillo, V.L. Martin, Transmission of Financial Crises and Contagion. A Latent
Factor Approach, Oxford University Press 2011.

* Np. Ch. Blot, S. Le Bayon, M. Lemoine, S. Levasseur, Quantifying the Impact of the Finan-
cial Crisis on the Real Sphere for France and the United States, Center for Economic Re-
search — Sciences Po 20009.
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czenie dostepnosci zrodel finansowania, utrudnienia w dostepie do kredytu handlo-
wego czy zmniejszenie rynkow zbytu®.

Niniejszy artykut wpisuje si¢ w nurt badan dotyczacych analizy konsekwencji
globalnego kryzysu finansowego dla sfery realnej, a w szczegdlnosci dla podmiotow
sektora MSP. Jego celem jest prezentacja czeéci wynikéw badan ankietowych,
dotyczacych oddziatywania kryzysu finansowego na sytuacje finansowa wybranej
grupy MSP. Przedmiotem prezentowanych wynikow badan jest cze$é dotyczaca
oceny zmian poziomu ryzyka ptynnosci, rozumianego jako zdolno$¢ przedsigbior-
stwa do terminowego regulowania wymagalnych zobowiazan. Oryginalny charakter
prezentowanych badan wynika z ich konstrukcji. W aspekcie przedmiotowym, ba-
dania prezentujg opini¢ przedsigbiorstw na temat zmian poziomu ryzyka plynnosci
W powigzaniu z oceng wplywu kryzysu finansowego na to zjawisko. Dzieki takiemu
podejsciu mozliwa jest analiza percepcji ryzyka ptynnosci w wybranych podmio-
tach sektora MSP w kontekscie oddziatywania globalnego kryzysu finansowego. Za
oryginalnoscia badan przemawia takze aspekt podmiotowy. Badaniom poddano
wybrang grupe przedsiebiorstw sektora MSP wojewédztwa $laskiego. Wybor woje-
wodztwa $laskiego wynika ze specyfiki regionu, w ktorym nadal dominuje dziatal-
no$¢ przemystowa. Przemiany gospodarcze zwigzane z przej$ciem do gospodarki
wolnorynkowej wywotaty koniecznos$¢ przeprowadzenia doglebnej restrukturyzacji
podmiotéw przemystowych dziatajacych w wojewddztwie $laskim, ktéra doprowa-
dzita do wielu powaznych problemoéw ekonomicznych i spotecznych nadal odczu-
walnych przez spotecznos¢ lokalna. Jednocze$nie wojewodztwo Slaskie, przy sto-
sunkowo niewielkiej powierzchni (3,9% powierzchni Polski), nadal stanowi istotna
site gospodarcza — w regionie mieszka 12,2% ogoétu populacji, z czego 41% zatrud-
nionych jest w przemysle, a udziat wojewodztwa w PKB w 2010 roku wynosit 13%.
W regionie w 2010 roku funkcjonowato 451 635 przedsigbiorstw (11,5% ogoétu
polskich przedsiebiorstw), co daje 973,8 przedsigbiorstw per capita (odpowiadajac
$redniej krajowej). Wickszo$¢ podmiotow dziatajacych w regionie nalezy do sektora
MSP — w 2010 roku 94,24% przedsiebiorstw zatrudniato do 9 0s6b a 4,83% — mie-
dzy 10 a 49 osobami. Dodatkowo nalezy zaznaczy¢, ze wigkszo$¢ podmiotow ma
forme osob fizycznych prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza — blisko 76%. Spotki
prawa handlowego lub cywilnego stanowig nieco ponad 15% ogoétu przedsigbiorstw,
a pozostata grupe (blisko 9%) stanowig przedsigbiorstwa panstwowe, spotdzielnie,
stowarzyszenia i inne organizacje®. Przedstawiona charakterystyka regionu wydaje
sie wystarczajacym uzasadnieniem do podjecia badan na tak okreslonej probie ba-
dawczej.

® L. Wan, A. Riding, T. Chamberlin, The Global Financial Crisis — Impact on SMEs and
Public Policy Responses, Telfor School of Management, University of Ottawa 2011; http:/
www.swinburne.edu.au/lib/ ir/onlineconferences/agse2011/000053.pdf.

® Zmiany strukturalne grup podmiotéw gospodarki narodowej wpisanych do rejestru REGON,
2010 r., GUS, Warszawa 2011, s. 64.



220 Joanna Blach, Monika Wieczorek-Kosmala, Maria Gorczynska

1. Ryzyko plynnosci w okresie oddzialywania kryzysu finansowego

Problem ryzyka ptynnos$ci, rozumianego jako zdolno$¢ do terminowego regu-
lowania zobowigzan biezacych w terminie ich wymagalnoci’, nabiera szczegdlnego
znaczenia w okresie oddziatywania globalnego kryzysu finansowego. Poziom ptyn-
nosci finansowej przedsigbiorstwa determinowany jest znacza liczba czynnikow,
z ktorych cze§¢ ma charakter egzogeniczny, pozostajacy poza kontrolg przedsigbior-
stwa®. Wyniki badah empirycznych wskazuja, ze poziom plynnoéci finansowej
przedsigbiorstw maleje w okresie spowolnienia gospodarczego, a kryzys finansowy
ma silny wplyw na ryzyko utraty ptynnosci®. Ograniczenia w dostepie do zrodet
finansowania (tak krotko, jak i dlugoterminowych), w powigzaniu z utrudnieniami w
zarzadzaniu aktywami obrotowymi (gtéwnie zapasami i naleznosciami), obnizonymi
wplywami z tytutu sprzedazy oraz zatorami platniczymi w gospodarce, zwigkszaja
ryzyko ptynnosci przedsigbiorstwa. Problemy z ptynnoscig sa rowniez czgsto konse-
kwencja niewtasciwych decyzji dotyczacych ksztaltowania struktury kapitatu przed-
sigbiorstwa. Zbyt wysoki poziom zadluzenia w powigzaniu z niska rentownos$cia
dziatania oraz slabg jakoscia zarzadzania aktywami obrotowymi zwicksza ryzyko
utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan biezacych. Utrata plyn-
nosci ma powazne konsekwencje dla sytuacji finansowej przedsigbiorstwa — zmniej-
sza jego wiarygodnos¢, zwigksza koszty finansowe, utrudnia dostep do finansowa-
nia obcego, wymusza ograniczenie realizacji planowanych projektow inwestycyj-
nych, prowadzi do zmian w polityce dywidendy przedsigbiorstwa, a w rezultacie
moze nawet prowadzi¢ do jego upadtosci.

Ocena zmian zdolno$ci przedsigbiorstwa do terminowego regulowania zobo-
wigzan biezacych przeprowadzana jest zwykle na podstawie danych prezentowa-
nych w sprawozdaniach finansowych przy wykorzystaniu statycznych i dynamicz-

" Por. G. Michalski, Plynnosé finansowa w malych i srednich przedsiebiorstwach, Wydawnic-
two Naukowe PWN, Warszawa 2005, s. 40; D. Krzeminska, Finanse przedsigbiorstwa, WSB,
Poznan 2002, s. 98.

® Problem ten analizowany jest m.in. w: N. Chen, A. Mahajan, Effects of Macroeconomic
Conditions on Corporate Liquidity — International Evidence International Research, ,,Journal
of Finance and Economics” 2010, t. 35, s. 112-129; C.S. Kim, D.C. Mauer, A.E. Sherman,
The Determinants of Corporate Liquidity: Theory and Evidence, ,,JJournal of Financial and
Quantitative Analysis” 1998, vol. 33, nr 3, s. 335-359.

® A. Hameed, W. Kang, W. Viswanathan, Stock Market Declines and Liquidity, ,,Journal of
Finance” 2010, vol. 65, t. 1, s. 257-293; M. Czyz, Determinanty plynnosci finansowej przed-
sigbiorstw w warunkach kryzysu, w: Finanse w niestablinym otoczeniu — dylematy i wyzwa-
nia. Finanse przedsigbiorstw. red. H. Zadora, G. Lukasik, Studia Ekonomiczne, Zeszyty
Naukowe Wydzialowe 107, Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach, Katowice 2012,
S. 147-155.

10 A Por. F.J. Fabozzi, P.P. Peterson, Financial Management & Analysis. John Wiley & Sons,
Hoboken 2003, s. 729-730; D.N. Chorafas , Liability, Liquidity and Cash Management. Bal-
ancing Financial Risk, John Wiley & Sons, New York 2002, s. 131-133.
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nych wskaznikéw ptynnosci’. Pogorszenie wskaznikoéw plynnosci jest interpreto-
wane jako sygnat wskazujacy na wzrost ryzyka ptynnosci.

Jednak w przypadku podmiotow sektora MSP, w ktérych nie prowadzi si¢ ksiag
rachunkowych, do oceny ryzyka ptynno$ci konieczne jest zastosowanie innego po-
dejécia. Dobrym rozwigzaniem wydaje si¢ analiza ryzyka ptynnosci na podstawie
deklaracji samych przedsigbiorstw oceniajacych obserwowang lub przewidywana
zmiang zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan biezacych™.

2. Metodologia badan

Analize percepcji ryzyka ptynnoéci w podmiotach sektora MSP przeprowadzo-
no na podstawie rezultatow badania ankietowego opracowanego w celu zbadania
wptywu globalnego kryzysu finansowego na rézne aspekty sytuacji finansowej
slaskich przedsigbiorstw. W artykule przedstawiono cze$¢ wynikéw badan dotycza-
cych wylacznie oceny ryzyka ptynnos$ci i opinii na temat jego zwigzku z kryzysem
finansowym.

W szczegolnosci przedsigbiorstwa sektora MSP wojewoddztwa $laskiego zapy-
tano 0 odczuwalne i przewidywane zmiany zdolnosci do regulowania zobowigzan
biezacych, traktujac pogorszenie tej zdolnosci jako sygnal wskazujacy na wzrost
ryzyka plynnosci. W zakresie zmian poziomu ryzyka ptynnosci zapytano o opinie
respondentéw na temat jego zwigzku z kryzysem finansowym w ujeciu retro- i pro-
spektywnym. Badanym przedsigbiorstwom zadano nastgpujace pytania:

- czy zaobserwowano zmiany w zdolno$ci do terminowego regulowania zobo-
wigzan biezacych w latach 2008-2010 i czy zmiany te w opinii badanych sa
zwigzane z kryzysem finansowym,

- czy w ciggu najblizszych 24 miesigcy respondenci przewiduja pogorszenie
zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan biezacych i czy przewi-
dywana zmiana zwigzana jest z globalnym kryzysem finansowym.

Dodatkowo, oba powyzsze problemy skonfrontowano z odczuciami badanych
przedsigbiorstw dotyczacych zmian ich ogélnej sytuacji finansowe;.

Prezentowane dane zebrano w trakcie badania ankietowego przeprowadzonego
w czerwceu i lipcu 2011 roku za pomocg metody PAPI na grupie 332 matych i $red-

1 por. np: R. Kirkham, Liquidity Analysis Using Cash Flow Ratios and Traditional Ratios:
The Telecommunications Sector in Australia, ,,Journal of New Business Ideas & Trends”,
2012, nr 10(1), s. 1-13; F.J. Fabozzi, P.P. Peterson, Financial..., s. 733-736, 811-816;
M. Sierpinska, D. Wedzki, Zarzgdzanie plynnoscig finansowg w przedsigbiorstwie, \Wydaw-
nictwo Naukowe PWN, Warszawa 1997, s. 35-72.

12 Wyniki badafh wskaznikowych przedstawiono w: J. Blach, M. Gorezyfiska, M. Wieczorek-
Kosmala, Changes of the Level of Liquidity in Time of the Financial Crisis: A Case of Polish
Companies, ,,Journal of Modern Accounting and Auditing”, t. 8, nr 3, March 2012, nr serii 82,
S. 297-311; M. Gorczynska, Ocena zmian sytuacji finansowej slgskich przedsigbiorstw
w aspekcie ryzyka finansowego — modut oceny plynnosci finansowej, w: J. Blach, M. Gor-
czynska, K. Mitrega-Niestroj, B. Puszer, M. Wieczorek-Kosmala, K. Znaniecka, Oddzialywa-
nie globalnego kryzysu finansowego. Perspektywa przedsigbiorstwa, CeDeWu, Warszawa
2012, s. 221-227.
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nich przedsigbiorstw dziatajacych w wojewodztwie $laskim. Zebrane dane opraco-
wano za pomocg oprogramowania SPSS. Grupa badawcza obejmowala mate i $red-
nie przedsigbiorstwa o zroéznicowanym profilu branzowym, strukturze wlasnosci,
historii dziatalnosci i wielkosci (tab. 1).

Tabela 1
Struktura badanych przedsigbiorstw wg kryterium wielkosci (N = 332)

. Liczba badanych przedsie- Udziat w ogole badanych
Kryterium biorstw przedsigbiorstw (%)
Zatrudnienie*

do 9 0s6b 265 79,80

10 — 49 osob 67 20,20
Suma bilansowa

do 1 min zt 279 84,04

ponad 1 min zt 53 15,96

Warto$¢ przychodéw ze sprze-

dazy w roku 2010

do 1 min zt 271 81,63

ponad 1 min zt 61 18,37

*W badaniach zastosowano kryterium zatrudnienia zgodne z rekomendacja Komisji Europej-
skiej z dnia 6 maja 2003 dotyczacego definicji mikro-, matego i $redniego przedsigbiorstwa
(C) 2003/1422.

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie wynikow badania ankietowego.

W zwigzku z celem badan, jakim byta ocena konsekwencji kryzysu finansowe-
go dla sytuacji finansowej $laskich przedsiebiorstw, w grupie badawczej uwzgled-
niono wytgcznie przedsigbiorstwa dziatajace co najmniej piec lat, jednak blisko 50%
badanych stanowily podmioty prowadzace dziatalno$¢ dtuzej niz 10 lat. Wigkszos¢
badanych przedsigbiorstw (60%) sprzedawato swoje produkty/ustugi na rynku lo-
kalnym (na terenie wojewddztwa), 18% — na rynku regionalnym (na terenie woje-
wodztwa $laskiego i wojewddztw osciennych), 19% — na rynku krajowym (teren
catej Polski) a jedynie 3% — na rynku migdzynarodowym. Biorac pod uwage zrodia
dostaw czynnikéw produkcji, zapaséw i ustug, wiekszo$¢ badanych przedsiebiorstw
korzystata z rynku krajowego (38%), 25% — z rynku lokalnego, 22% — z rynku re-
gionalnego a 15% — z rynku migdzynarodowego. Ze wzgledu na profil dziatalnosci,
wyodrgbniono sektor ustug (46% respondentdow), handel (34%) oraz produkcje
(20%). Opracowana metodologia badan oraz zgromadzone dane mialy na celu do-
starczenie argumentow do sprawdzenia prawdziwo$ci przyjetych hipotez badaw-
czych:

H1 — wigkszos¢ badanych przedsiebiorstw sektora MSP dziatajacych w wojewodz-
twie $laskim odczulo wzrost ryzyka plynnosci w latach 2008—2010 i w ich opinii
sytuacja ta zwigzana jest z oddziatywaniem §wiatowego kryzysu finansowego.

H2 — wigkszos¢ badanych przedsiebiorstw sektora MSP dziatajacych w wojewodz-
twie $laskim przewiduje wzrost ryzyka plynnosci w ciagu 24 miesigcy,
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a zmiana ta w ich opinii zwigzana bedzie z oddzialtywaniem $wiatowego kryzysu
finansowego.

H3 — wigkszo$¢ przedsigbiorstw postrzegajacych wzrost ryzyka ptynnosci odczuwa
jednoczesnie pogorszenie ogolnej sytuacji finansowe;.

3. Wyniki badan

Ponad potowa badanych (189 z 332 respondentdow — 57%) nie stwierdzita zna-
czgcych zmian poziomu ryzyka ptynnoséci w latach 2008—2010 (tab. 2). W tej grupie
przewazata rowniez opinia (83% odpowiedzi), ze brak zmian w zdolno$ci do termi-
nowego regulowania zobowigzan biezacych nie miatl zwigzku z oddziatywaniem
swiatowego kryzysu finansowego. Jednoczesnie blisko 30% badanych odczuto po-
gorszenie zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan biezacych w tym
okresie (99 badanych), z czego blisko 95% stwierdzito, ze wzrost ryzyka ptynnosci
byt bezposrednio zwigzany z kryzysem finansowym. Okoto 7% badanych (23
przedsigbiorstwa) zaobserwowalo znaczng zmian¢ zdolnos$ci do terminowego regu-
lowania zobowiazan biezacych w analizowanym okresie, przy czym 70% badanych
w tej grupie wyjasnialo to oddziatywaniem kryzysu finansowego. Najmniej liczna
grupa respondentow (0kolo 6%) zaobserwowata poprawe ptynnosci w tym okresie,
jednak ponad 80% z nich nie stwierdzito zwiazku tej zmiany z kryzysem finanso-
wym. Podsumowujac, wickszo$é badanych przedsigbiorstw sektora MSP w woje-
wodztwie §laskim nie zaobserwowata znaczacych zmian w poziomie ryzyka ptynno-
$ci w latach 2008-2010. Jednoczes$nie, niezaleznie od obserwowanych zmian lub ich
braku, wiekszo$¢ badanych podmiotéw (56%) nie wigzala tego zjawiska z global-
nym kryzysem finansowym, z wyjatkiem przedsigbiorstw wskazujacych na pogor-
szenie plynnosci, ktorzy w 95% wiaza to negatywne zjawisko z kryzysem.

W tabeli 3 przedstawiono wyniki dotyczace przewidywanego kierunku zmian
ryzyka ptynnosci i jego zwiazku z oddziatywaniem globalnego kryzysu finansowe-
go.

Zdecydowana wigkszo$¢ badanych (56%) nie przewiduje znaczacych zmian
W poziomie ryzyka ptynnosci w ciggu kolejnych 24 miesiecy, z czego ponad 76%
nie wigze tych oczekiwan z kryzysem finansowym. Ponad 20% badanych oczekuje
pogorszenia ptynnos$ci w nadchodzgcym okresie, z czego ponad potowa uwaza, ze
ma to zwigzek ze §wiatowym kryzysem finansowym Z kolei ponad 14% przedsig-
biorstw oczekuje poprawy ptynnosci w ciagu 24 miesigcy, wyraznie taczac te ocze-
kiwania ze stabngcym oddziatywaniem §wiatowego kryzysu finansowego. Najmnie;j
liczna jest grupa oczekujacych istotnych wahan w poziomie ptynnosci (ponad 7%) —
wsrdd nich przewazaja opinie o zwiazku przewidywanych wahan z kryzysem finan-
sowym.
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Tabela 2

Zdolnos¢ przedsigbiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan biezacych i jej
zwigzek z globalnym kryzysem finansowym — uj¢cie retrospektywne (N = 332)

Obserwowany kierunek zmian/brak zmian
miat zwigzek z globalnym kryzysem finan-

Pytania sowym Ogotem
tak nie
94 5 99
pogorszyta si¢ 94,9% 5,1% 100,0%
64,4% 2,7% 29,8%
Zdolno$¢ przedsig- o 4 17 21
biorstwa do termi-| Poprawita si¢ 19,0% 81,0% 100,0%
nowego regulowa- 2,7% 9,1% 6,3%
nia Zobowiqzafl pozosta}a na 32 157 189
biezacych w latach| niezmienionym 16,9% 83,1% 100,0%
2008-2010 poziomie 21,9% 84,4% 56,9%
. 16 7 23
podlegata istot-
. 69,6% 30,4% 100,0%
nym wahaniom 11.0% 3.8% 6.9%
146 186 332
Ogotem 44,0% 56% 100%
100,0% 100,0% 100,0%
Zrbdto: opracowanie wlasne na podstawie wynikow badania ankietowego.
Tabela 3

Zdolno$¢ przedsigbiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan biezacych i jej
zwigzek z kryzysem finansowym — ujecie prospektywne (N = 332)

Przewidywany kierunek zmian/brak zmian
Pytania ma zwigzek z globa\ll\rgrr:]“l kryzysem finanso Ogolem
tak nie
40 34 74
pogorszy sie 54,1% 45,9% 100,0%
30,1% 17,1% 22,3%
” o 44 3 47
Zs‘tj\?\};‘ggctle’:;ﬁi%‘\fvl;‘gg poprawi sig 93,6% 6,4% 100,0%
regulowania zobowia- - 33.1% 1,5% 14,2%
zan biezacych w ciagu pozos_tan_le na 34 153 186
kolejnych 24 miesiecy niezmienionym 18,3% 81,7% 100,0%
poziomie 25,6% 76,4% 56,0%
bedzie podlegaé 15 9 24
istotnym waha- 62,5% 37,5% 100,0%
niom 11,3% 4,5% 7,2%
133 199 332
Ogotem 40,1% 59,9% 100,0%
100,0% 100,0% 100,0%

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie wynikow badania ankietowego.
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Tabela 4

Odczuwane i oczekiwane zmiany poziomu ryzyka ptynnosci — potaczenie ujecia retro-
i prospektywnego (N = 332)

Zdolnos¢ do terminowego regulowania zo-
bowigzan biezacych w nadchodzacych 24 mie-

sigcach
pozo- bedzie
Pytanie stanie podlre- 0go6-
poprawi pogor- na gac fem
5 7y si obec- istot-
¢ Zy sie nym nym
pozio- waha-
mie niom
40 34 17 8 99
p"g"srizzym 40,4% 34,3% 17,2% 8,1% 100,0%
54,1% 72,3% 9,1% 33,3% 29,8%
Zdolnosé
orzedsic. _—— 7 1 11 2 21
biorstwado | P psig 33,3% 4,8% 52,4% 9,5% 100,0%
tgg”;;g%‘:‘;e' 9,5% 2.1% 5,9% 8,3% 6,3%
Wania Z0- pOZOS_taja 21 12 152 3 189
: . na nile-
Epwlazar}ll mienio- 11,1% 6,3% 80,4% 1,6% 100,0%
iezacyc
w latach ”Z%m’ig‘ 28,4% 25,5% 81,7% 12,5% 56,9%
2008-2010
podlegala 6 0 6 11 23
istotnym 26,1% 0,0% 26,1% 47,8% 100,0%
wahaniom 8,1% 0,0% 3,2% 45,8% 6,9%
74 47 186 24 332
Ogélem 22,3% 14,2% 56,0% 7.2% 100,0%
100,0% 100,0% 100,0% | 100,0% | 100,0%

Zrédo: opracowanie whasne na podstawie wynikow badania ankietowego.

W tabeli 4 zaprezentowano wyniki badan pozwalajace na powigzanie percepcji
ryzyka plynnosci w ujeciu retrospektywnym z ujeciem prospektywnym. W grupie
przedsigbiorstw, ktore odczuly pogorszenie ptynnosci w latach 2008—-2010 (99 pod-
miotéw), 34 oczekuje dalszego pogorszenia sytuacji, oznaczajacego wzrost ryzyka
ptynnosci w ciggu nastgpnych 24 miesigcy. Jednoczesnie ponad 40% respondentow
znajdujacych sie¢ w tej grupie charakteryzuje si¢ wickszym optymizmem oczekujac
poprawy sytuacji w najblizszym okresie. Co ciekawe, najwigksza liczebno§¢ ma
grupa przedsigbiorstw, ktora nie odczula znaczacych zmian w poziomie ptynnosci
w latach 2008-2010 i rownoczes$nie oczekuje, ze ryzyko ptynnosci w przyszto$ci
pozostanie na obecnym poziomie (152 z 332 respondentow).

Dodatkowych informacji dostarczaja dane w tabelach 5 i 6, ktore pozwalaja na
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poszukiwanie zwiazku pomigdzy postrzeganiem zmian poziomu ryzyka ptynnosci
a oceng ogodlnej sytuacji finansowej badanych przedsigbiorstw zarowno w ujeciu
retrospektywnym, jak i prospektywnym.

Tabela 5
Zwiazek odczuwalnych zmian w poziomie ryzyka ptynno$ci z oceng ogdlnej sytuacji fi-
nansowej — uj¢cie retrospektywne (N = 332)

Zdolnos¢ przedsigbiorstwa do terminowego regu-
lowania zobowigzan biezacych w latach 2008-2010
Pytanie . | pozostata na podlegala Ogo-
pogorszy- | poprawi- | .o oo istotnym tem
fa si¢ fa si¢ L waha-
nym poziomie :
niom
Ogolna sytuacja | pogorszy- 82 3 87 13 185
finansowa ta sie 44,3% 1,6% 47,0% 7,0% 100,0%
przedsigbior- 82,8% 14,3% 46,0% 56,5% | 55,7%
stwaw latach | poprawita 3 9 18 2 32
2008-2010 sie 9,4% 28,1% 56,3% 6,3% | 100,0%
3,0% 42,9% 9,5% 8,7% 9,6%
pozostata 14 9 84 8 115
bez zmian 12,2% 7,8% 73,0% 7,0% | 100,0%
14,1% 42,9% 44,4% 348% | 34,6%
Ogotem 99 21 189 23 332
29,8% 6,3% 56,9% 6,9% | 100,0%
100,0% | 100,0% 100,0% 100,0% | 100,0%

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie wynikow badania ankietowego.

Analizujac dane przedstawione w tabeli 5 mozna zauwazy¢, ze W grupie
99 przedsigbiorstw, ktore odczuly wzrost ryzyka ptynnosci w latach 2008—2010,
82 podmioty (82%) odnotowaty pogorszenie ogolnej sytuacji finansowej. Jednocze-
$nie w grupie 185 podmiotow, w ktorych ogdlna sytuacja finansowa ulegta pogor-
szeniu, znalazto si¢ az 87 przedsigbiorstw (47%), w ktorych ptynnos$¢ pozostawata
na niezmienionym poziomie. Nalezy rowniez doda¢, ze 25% ogotu respondentow
(84 podmioty) nie odczuto znaczacych zmian ani w poziomie ryzyka ptynnosci, ani
w og6lnej sytuacji finansowej w latach 2008-2010.

Dane w tabeli 6 prezentuja zwiazek pomiedzy zmianami ogdlnej sytuacji fi-
nansowe] przedsigbiorstw w latach 2008—2010 a przewidywanym kierunkiem zmian
zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan biezacych, czyli oczekiwaniami
co do zmiany ryzyka plynnosci. W grupie 185 przedsigbiorstw, ktore odczuly po-
gorszenie ogolnej sytuacji finansowej, najwicksza cze$¢ stanowig podmioty, ktére
uwazajg, ze poziom ryzyka plynno$ci w nadchodzacych 24 miesigcach nie ulegng
zmianie (46%). Blisko 24% tej grupy oczekuje poprawy ptynnosci w najblizszym
czasie a dopiero na trzecim miejscu (okoto 23%) znajduja sie podmioty, przewidujg-
ce pogorszenie zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan w przysztosci.
Podobnie, jak w wypadku wczesniejszych danych, blisko 25% ogoétu badanych
przedsigbiorstw nie odczuto zmian w ogolnej sytuacji finansowej i rownoczesnie
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nie przewiduje zmian w poziomie ryzyka ptynnosci w nadchodzacych 24 miesia-
cach.

Tabela 6
Zwiazek przewidywanych zmian w poziomie ryzyka ptynnos$ci z oceng ogdlnej sytuacji
finansowej — ujecie prospektywne (N = 332)

Zdolnos¢ do terminowego regulowania zobo-
wigzan biezacych w ciagu nadchodzacych 24
miesigcy
Pytanie pozostanie | bedzie pod-
na obec- legad istot-
poprawi | pogorszy | nympo- | nym waha-
si¢ sie ziomie niom Ogodtem
Ogolna sytuacja | pogorszyla 44 42 86 12 185
finansowa si¢ 23,8% | 22,7% 46,5% 6,5% 100,0%
przedsigbiorstwa 59,5% | 89,4% 46,2% 50,0% 55,7%
w latach poprawila 9 1 20 2 32
2008-2010 sie 28,1% | 3,1% 62,5% 6,3% 100,0%
12,2% 2,1% 10,8% 8,3% 9,6%
pozostata 21 4 80 10 115
bez zmian | 18,3% 3,5% 69,6% 8,7% 100,0%
28,4% 8,5% 43,0% 41,7% 34,6%
Ogotem 74 47 186 24 332
22,3% | 142% 56,0% 7,2% 100,0%
100,0% | 100,0% | 100,0% 100,0% 100,0%

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie wynikow badania ankietowego.

Podsumowanie

Wyniki badan prezentowanych w artykule dotycza problemu percepcji zmian
poziomu ryzyka ptynnosci i jego zwigzku z globalnym kryzysem finansowym. Ba-
dania te pozwolity na czgSciowe potwierdzenie hipotezy trzeciej, jednak nie dostar-
czyly wystarczajacych argumentéw na potwierdzenie hipotezy pierwszej
i drugiej.

W odniesieniu do pierwszej hipotezy, gtoszacej ze w latach 2008-2010 wiek-
sz0$¢ badanych przedsiebiorstw sektora MSP wojewoddztwa $laskiego odczuto
wzrost ryzyka ptynnosci i miato to Scisty zwigzek z oddziatywaniem $wiatowego
kryzysu finansowego, nie znaleziono wystarczajacych dowodéw na potwierdzenie
jej stusznosci. Tylko okoto 30% badanych podmiotéw wskazato odpowiedz $wiad-
czaca o wzroscie ryzyka ptynnosci w analizowanym okresie. Zdecydowana wigk-
szo$¢ podmiotéw (ponad 56%) stwierdzila brak zmian w poziomie ryzyka plynno-
$ci. Analizowane podmioty w wigkszosci przypadkéw nie zaobserwowaty zwigzku
zmian poziomu ryzyka ptynnosci z kryzysem finansowym, poza grupa przedsie-
biorstw, odczuwajacych wzrost ryzyka ptynnosci, w ktorej ponad potowa badanych
wskazywata na takie powigzanie.

Podobne wnioski otrzymano w przypadku drugiej hipotezy gloszacej, ze wick-
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sz0$¢ badanych przedsigbiorstw sektora MSP wojewddztwa $laskiego przewiduje
wzrost ryzyka ptynnosci w ciggu kolejnych 24 miesigcy a zmiana ta, w ich opinii,
zwigzana bedzie z oddzialywaniem $wiatowego kryzysu finansowego. Niewiele
ponad 20% badanych podmiotow przewiduje wzrost ryzyka plynnosci w przyszio-
$ci, zdecydowana wigkszo$¢ zaklada utrzymanie ptynnosci na niezmienionym po-
ziomie. Dodatkowo, ponad 60% badanych nie dostrzega zwiagzku pomiedzy przewi-
dywanymi zmianami poziomu ryzyka ptynnos$ci a skutkami kryzysu finansowego.

Przeprowadzone badania pozwolity na czgsciowe potwierdzenie hipotezy trze-
ciej zakladajacej zwiazek pomiedzy postrzeganiem wzrostu ryzyka plynnosci
i jednoczesnym odczuwaniem pogorszenia ogélnej sytuacji finansowej. W ujeciu
retrospektywnym, ponad 80% przedsigbiorstw, ktore odczuty wzrost ryzyka ptynno-
§ci, jednocze$nie zauwazyly pogorszenie ogoélnej sytuacji finansowej. Z drugiej
strony, w grupie przedsigbiorstw, ktore odnotowaty pogorszenie ogodlnej sytuacji
finansowej, podmioty o zwigkszonym ryzyku plynnosci stanowily odpowiednio
44% w ujeciu retrospektywnym i 22% w ujgciu prospektywnym.

Prezentowane wyniki badan nie potwierdzaja wigc zalozen teoretycznych,
wskazujacych na wzrost ryzyka ptynnosci w okresie oddzialywania kryzysu finan-
sowego. Co wigcej, nie odpowiadaja w petni wynikom badan ilo§ciowych przepro-
wadzonych na zagregowanych danych statystycznych, wskazujacych na ogdlne
pogorszenie ptynno$ci finansowej §laskich przedsigbiorstw w okresie eskalacji kry-
zysu finansowego.

PERCEPTION OF THE LIQUIDITY RISK IN THE SMALL AND MEDIUM
SIZED ENTERPRIESES IN THE SILESIAN REGION
Summary

The main purpose of this paper is to present partial results of the Authors’ own ques-
tionnaire conducted on selected SMEs in the Silesian Region in order to examine their opi-
nions about changes in their financial situation in times of the global financial crisis. The
results of research presented in this paper are exclusively devoted to the problem of the liquid-
ity risk perception. Theoretical framework and the results of the financial data suggest that
financial crisis increases the level of liquidity risk. However, according to the opinions of the
analyzed SMEs’, most of them did not perceive a significant increase of the liquidity risk in
this period. In addition, most of them did not associate the changes in level of liquidity risk

with the impact of the global financial crisis.
Translated by Joanna Blach



