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Streszczenie

W artykule dokonano przegladu réznic i podobienstw mi¢dzy mikrofirmami
1 matymi przedsi¢gbiorstwami a przedsigbiorstwami $rednimi w relacjach obcigzen
kredytami i pozyczkami oraz opodatkowaniem w stosunku do przychodow ze sprze-
dazy. Zroéznicowane ksztaltowanie si¢ powyzszych relacji pozwolito na sformuto-
wanie ogdlnego wniosku, ze mikrofirmy i mate przedsi¢biorstwa mogg reagowac
inaczej lub z innym nasileniem niz $rednie przedsigbiorstwa na zmiany w dostepno-
$ci i cenie kredytow i pozyczek, a takze na zmiany w regulacjach podatkowych.

Stowa kluczowe: mate i $rednie przedsigbiorstwa, kredyty i pozyczki, podatek do-
chodowy, przychody ze sprzedazy

Wprowadzenie

Do funkcjonowania dajacego przedsigbiorstwom perspektywy rozwoju, ktore
sg warunkiem przetrwania na rynku, niezbedne jest pozyskiwanie kapitatu. ,,Przed-
sigbiorstwo dazy do osiagnigcia najkorzystniejszej w danych warunkach struktury
kapitatowej, od ktorej zalezy efektywnos$¢ decyzji operacyjnych i inwestycyjnych
wplywajacych na zyski. Struktura kapitalowa ksztattuje warto$¢ przedsigbiorstwa,
a w konsekwencji istotnie wptywa na dalszy rozwoj firmy”™.

Kapital potrzebny do finansowania majatku trwalego i obrotowego moze po-
chodzi¢ ze zrodet wlasnych wewnetrznych — wygospodarowany zysk netto, zrodet
wilasnych zewnetrznych — kapitat akcyjny, udzialowy, jak i ze zrodet obeych, takich
jak kredyty, pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych, leasing czy kredyt
kupiecki. Wykorzystanie kapitatu wtasnego jest charakterystyczne dla podmiotow

! A. Bialek-Jaworska, A. Dzik, N. Nehrebecka, Wphw polityki monetarnej na zrédia
finansowania przedsigbiorstw w Polsce w latach 1995-2012, Materiaty i Studia nr 304,
Narodowy Bank Polski, Instytut Ekonomiczny Warszawa, 2014, s. 9.
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w poczatkowej fazie istnienia, jednakze wykorzystanie kapitalu wewngtrznego wia-
snego, jakim jest zatrzymany zysk netto nie zawsze wystarczy na sfinansowanie
potrzeb rozwojowych przedsigbiorstwa. Konieczne moze okazaé si¢ pozyskanie
funduszy w postaci kredytow, ktére sa ,,uzupeliajacym zréodlem finansowania po-
trzeb operacyjnych i inwestycyjno-rozwojowych przedsiebiorstwa™. Zdolnoé¢ po-
zyskania finansowania zewngtrznego jest czynnikiem umozliwiajagcym rozwoj
przedsiebiorstw®. ,,Firmy z ograniczonym dostepem do finansowania zewnetrznego
mniej inwestuja i rozwijaja si¢ wolniej”™.

Celem artykutu jest zbadanie roznic i podobienstw migdzy mikrofirmami i ma-
tymi przedsigbiorstwami a przedsigbiorstwami Srednimi w relacjach obcigzen kredy-
tami 1 pozyczkami do przychodoéw ze sprzedazy. Obcigzenia te zestawiono z obcig-
zeniami podatkami od dochodu, ktore takze wptywaja na wielko$¢ zysku netto po-
zostajacego do dyspozycji analizowanej grupy podmiotéw. W odrdznieniu od zacia-
gnietych przez przedsigbiorstwa kredytow i pozyczek, ptacone przez nie podatki
dochodowe nie stanowig wprost zrodta finansowania ich dziatalno$ci, ani nie sa
kosztami finansowania, jakimi sa odsetki od dlugu. Za uwzglednieniem ptaconych
podatkow przemawia jednak mozliwo$¢ wykorzystania przez przedsigbiorstwa
optymalizacji podatkowej w celu ograniczenia ubytku $rodkéw finansowych, takze
z uwzglednieniem finansowych korzysci z mozliwosci zastosowania tarczy podat-
kowej zwigzanej ze strategia zadtuzania sig.

Klasyfikacja malych i $rednich przedsiebiorstw oraz ich znaczenie dla
gospodarki

Definicja MSP zostata zawarta w Ustawie z 2 lipca 2004 roku o swobodzie
dziatalno$ci gospodarczej®. Zgodnie z artykutem 104 tej ustawy, do mikroprzedsie-
biorstw zalicza si¢ przedsigbiorstwa, ktore w co najmniej jednym z dwdch ostatnich
lat obrotowych spetniaty nastepujace warunki:

—  zatrudnialy $redniorocznie mniej niz 10 pracownikdw oraz

—  osiagnely roczny obrot netto ze sprzedazy towardow, wyrobow i ushug oraz
operacji finansowych nieprzekraczajacy rownowarto$ci w ztotych 2 min euro,
lub ich suma bilansowa w wymienionym okresie nie przekroczyta rownowar-
tosci w ztotych 2 min euro.

Kryteria kwalifikujace przedsigbiorce do grupy matych przedsigbiorstw zawie-
ra artykut 105, wedtug ktorego przedsiebiorstwo zaliczamy do grupy matych przed-
sigbiorstw, jezeli w co najmniej jednym z dwoch ostatnich lat obrotowych:

2 A. Tokarski, Elementy skladowe strategii finansowania dziatalnosci przedsiebiorstwa,
w: Strategie finansowania dziatalnosci przedsigbiorstw, red. B. Kotosowska, E. Chojnacka,
A. Tokarski, M. Tokarski, Oficyna a Wolters Kluwer business, Warszawa 2014, s. 25.

8 A. Tarnawa, Dostep do finansowania a perspektywy rozwoju przedsigbiorstw, W: Raport
o stanie sektora matych i srednich przedsigbiorstw w Polsce w latach 2010-2011, PARP,
Warszawa 2012, s. 112.

* A. Biatek-Jaworska, A. Dzik, N. Nehrebecka, Wplyw polityki..., s. 9.

% Ustawa z 2.07.2004 1. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej, DzU 2004, nr 173, poz. 1807,
z pbdzn. zm.
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—  zatrudniato $redniorocznie mniej niz 50 pracownikdéw oraz

—  osiagneto roczny obrot netto ze sprzedazy towardow, wyrobow i ushug oraz
operacji finansowych nieprzekraczajacy rownowarto$ci w ztotych 10 min euro,
lub ktérego suma bilansowa w tym okresie nie przekroczyta réwnowartosci

w ztotych 10 mlIn euro.

Do $rednich przedsi¢biorstw, na podstawie artykulu 106 wspomnianej ustawy, zali-

czamy podmioty, ktore w co najmniej jednym z dwoch ostatnich lat obrotowych:

—  zatrudnialy $redniorocznie mniej niz 250 pracownikow oraz

—  osiagnely roczny obrot netto ze sprzedazy towardow, wyrobow i ushug oraz
operacji finansowych nieprzekraczajacy rownowarto$ci w ztotych 50 mln euro,
lub ktorych suma bilansowa w tym okresie nie przekroczyla rownowartosci

w ztotych 43 mln euro.

Wedlug danych Glownego Urzedu Statystycznego (GUS), przedstawionych
w obecnie najaktualniejszym Raporcie o stanie sektora matych i srednich przedsie-
biorstw (MSP) w Polsce w latach 2011-2012, w 2011 roku udziat dziatajacych
w Polsce przedsigbiorstw ogotem w wytworzeniu PKB wynosit 71,8%. Udziat
przedsigbiorstw z sektora MSP w wytworzeniu PKB wynosit 47,3%, przy czym
najwi¢kszy udzial miaty mikrofirmy (29,4%), nast¢pnie przedsigbiorstwa $rednie
(10,1%), natomiast najskromniejszy udziat przypada na podmioty mate (7,8%)°.

W statystyce Unii Europejskiej, OECD i ONZ zamiast udziatu réznych katego-
rii przedsigbiorstw w wytworzeniu PKB, podaje si¢ ich udziat w wytworzeniu war-
tosci dodanej brutto (GVA — Gross Value Added). GVA jest obliczana jako warto$¢
produktow (wyrobéw i ushug) wytworzona przez jednostki krajowe rynkowe
i nierynkowe pomniejszona o zuzycie posrednie poniesione w zwiazku z jej wytwo-
rzeniem’. Zaréwno warto$¢ dodana brutto, jak i PKB sa miarami podazy, jednak
obliczenie GVA jest krokiem wstgpnym do oszacowania PKB. O ile GVA pozwala
na ocen¢ wkladu w rozwoj gospodarki poszczegoélnych przedsigbiorstw, ich katego-
rii 1 branz, to PKB jest juz miara na tyle zagregowana, ze jej precyzyjne uzycie
w tym celu stwarza problemy metodologiczne®.

® J. Lapifski, M. Nie¢, G. Rzeznik, R. Zakrzewski, Male i srednie przedsigbiorstwa w Polsce,
W: Raport o stanie sektora malych i srednich przedsiebiorstw w Polsce w latach 2011-2012,
Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci, Warszawa 2013, s. 15.

" http://old.stat.gov.pl/gus/definicje_PLK_HTML.htm?id=P0J-1011.htm (22.12.2014).

& Pogladowo mozna uja¢ powigzanie miedzy GVA a PKB w nastepujacy sposob:

GVA + opodatkowanie produkcji — subsydiowanie produkcji = PKB. Opodatkowanie
produkcji nie obejmuje podatku od wartosci dodanej oraz podatkéw eksportowych
i importowych, gdyz wigzg si¢ one z obrotem produkcjg. Opodatkowanie produkcji
i subsydiowanie produkcji sa danymi dostgpnymi tylko jako zagregowane dla calej
gospodarki, co jest jednym z powodow wyzej wspomnianych probleméw metodologicznych.
Office for National Statistics of the United Kingdom, www.ons.gov.uk/ons/guide-method/
method-quality/specific/economy/national-accounts/gva/relationship-gva-and-gdp/gross-value
-added-and-gross-domestic-product.html (22.12.2014).
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Rysunek 1. Udziat sektora MSP w wytworzeniu warto$ci dodanej brutto za lata 2012—2015,
dane wedtug prognoz Komisji Europejskiej (w %)

Zrédlo: obliczenia whasne na podstawie European Commission, Annual Report on European
SMEs 2013/2014, Database for the Annual report, http://ec.europa.eu/ growth/smes/
business-friendly- environment/performance-review/files/supporting-documents/2014/
annual_report_ database.zip (22.12.2014).

Udzial przedsigbiorstw z sektora MSP w wytworzeniu wartosci dodanej brutto
(rys. 1) w 28 krajach UE ksztaltuje si¢ na poziomie zblizonym do 58% (w 2008 r. —
58,47%, w 2011 r. — 57,83%, w 2013 r. — 58,11%). W Polsce udzial ten jest nie-
znacznie nizszy i oscyluje wokot 50% (w 2008 r. — 52,64%, w 2011 r. — 50,90%,
w 2013 r. — 49,97%). Dla poréwnania, w Niemczech w tym samym okresie anali-
zowane udziaty wynosity 52,36%, 53,78% i 54,42%°. Z powyzszych danych wyni-
ka, ze znaczenie podmiotow z sektora MSP w panstwach Unii Europejskiej w wy-
tworzeniu warto$ci dodanej, a zatem i PKB, jest istotne.

Analiza obcigzen z tytulu kredytoéw i pozyczek oraz zobowigzan
podatkowych w sektorze MSP

W artykule podjeto probe oceny rozmiardw obcigzen zwigzanych z kredytami
krotko- i dlugoterminowymi oraz zobowigzan z tytutlu podatku dochodowego
w sektorze MSP w Polsce. W tym celu obliczono udzial poszczegolnych obcigzen
w przychodach ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow. Do poroéwnan wy-
korzystano przychody ze sprzedazy, a nie wynik brutto, poniewaz zasady klasyfika-
cji podmiotow, ktore mozemy zaliczy¢ do sektora MSP nie uwzgledniajg rozrdznie-
nia podmiotéw na te, w ktorych do wyliczenia podstawy opodatkowania uwzglednia
si¢ koszty uzyskania przychodow i takie, ktore ptaca podatek od catosci przycho-
dow. Do analiz wykorzystano przychody ze sprzedazy, poniewaz sa one zwigzane
z podstawowg dziatalnoscia operacyjng przedsiebiorstwa, do realizacji ktorej zostato
ono powotane, a wynik z podstawowej dziatalnosci operacyjnej wskazuje na pozy-

® Obliczenia wlasne na podstawie danych European Commission, Annual Report on European
SMEs 2013/2014, Database for the Annual report, http://ec.europa.eu/growth/smes/business-
friendly-environment/performance-review/files/supporting-documents/2014/ annual_report_
database.zip (22.12.2014).


http://ec.europa.eu/growth/smes/business-friendly-environment/performance-review/files/supporting-documents/2014/annual_report_database.zip
http://ec.europa.eu/growth/smes/business-friendly-environment/performance-review/files/supporting-documents/2014/annual_report_database.zip
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cj¢ na rynku produktow wytwarzanych przez przedsicbiorstwo, realizowane strate-
gie produktowe i kosztowe™.

Analizg objeto lata 2004—2013. Obliczenia wykonano na podstawie danych
GUS, opublikowanych na stronie internetowej* oraz w Rocznikach Statystycz-
nych'?. W tabeli 1 oraz w tabeli 2 zaprezentowano uzyskane wyniki.

W obu tabelach przedstawiono procentowe udziaty obcigzen przedsigbiorstw
sektora MSP w przychodach ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow,
z uwzglednieniem wielko$ci przedsigbiorstwa, mierzonej liczba zatrudnionych.
Kategoria ,,do 49 0s6b” obejmuje mikroprzedsigbiorstwa i podmioty mate (tab. 1),
natomiast kategoria ,,50-249 0s6b” — przedsi¢biorstwa $rednie (tab. 2).

Tabela 1

Obciazenia przedsigbiorstw sektora MSP w Polsce — zatrudnienie ,,do 49 0sob” (w %)

rli)r\?vtekﬁ::jn;tl;/ D*Vl;egoktregé;f:;o' Kredyty i po- | Podatek docho- | Obciazenia/

Rok i pozyczki/ i pozyczki/ ZyEZlal/ dOP]N)é/ prZyChO((jjy

przychody ze przychody ze przychody ze | przychody ze | ze sprzeda-

sprzedazy sprzedazy sprzedazy sprzedazy zy

2004 6,15 8,28 14,43 0,73 15,16
2005 5,96 7,75 13,71 0,78 14,49
2006 5,74 9,05 14,79 0,49 15,27
2007 6,51 9,18 15,69 0,87 16,56
2008 7,05 8,72 15,77 0,75 16,52
2009 6,15 9,72 15,87 0,93 16,80
2010 5,88 10,47 16,35 0,76 17,11
2011 7,37 9,89 17,26 0,65 17,91
2012 6,61 9,70 16,31 0,43 16,75
2013 6,04 9,58 15,62 0,62 16,25

Zrédlo: obliczenia whasne na podstawie danych GUS.

W grupie mikroprzedsigbiorstw i przedsigbiorstw matych, taczne obcigzenia
w stosunku do przychoddéw ze sprzedazy — w poszczegolnych latach analizowanego
okresu — sa wicksze niz w grupie $rednich jednostek gospodarczych (zob. rys. 2).
Najmniegjsza rozbieznos¢ wystepuje w roku 2012 i wynosi 0,19 punktu procentowe-

10'M. Sierpinska, Sprawozdanie finansowe i jego analiza wstepna, W: Ocena przedsiebiorstwa
wedlug standardow s$wiatowych, red. M. Sierpiniska, T. Jachna, Wyd. Naukowe PWN,
Warszawa 2004, s. 92.

1 http://stat.gov.pl/ obszary-tematyczne/podmioty-gospodarcze- wyniki-finansowe /przedsie
biorstwa-niefinansowe/bilansowe-wyniki-finansowe-podmiotow - gospodarczych- w -2012-
r-,10,7.html (22.12.2014), dane za lata 2006-2012.

12 Roczniki Statystyczne RP za lata 2005-2013, GUS, Warszawa.
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go, najwigkszg réznice zanotowano natomiast w 2011 roku — 2,42 punktu procento-

wego.
Tabela 2
Obciazenia przedsigbiorstw sektora MSP w Polsce — zatrudnienie ,,50-249 0s6b” (w %)

Kroétkotermi- | Diugoterminowe Kred

nowe kredyty kredyty Lo yt;/_ Podatek dochodo- Obcigzenia/
Rok ipozycz- ipozycz- | 1pozye wy/przychody ze przychody ze

. . ki/przychody ze . f

ki/przychody ze | ki/przychody ze . sprzedazy sprzedazy
. . sprzedazy
sprzedazy sprzedazy

2004 6,21 6,41 12,62 0,82 13,43
2005 6,26 6,35 12,61 0,83 13,43
2006 6,37 6,20 12,58 0,84 13,42
2007 6,66 7,43 14,08 0,86 14,94
2008 7,49 7,62 15,10 0,74 15,84
2009 6,65 8,30 14,95 0,77 15,72
2010 5,94 8,83 14,77 0,72 15,49
2011 6,27 8,57 14,84 0,65 15,49
2012 6,89 9,08 15,97 0,59 16,56
2013 6,03 7,49 13,52 0,62 14,14
Zrodlo: obliczenia whasne na podstawie danych GUS.
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Rysunek 2. Obcigzenia ogotem kredytami, pozyczkami i podatkami do przychodow ze sprze-
dazy w przedsigbiorstwach sektora MSP w Polsce (w %) w latach 20042013

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych z tabeli 1i 2.

W przedsiebiorstwach zatrudniajgcych do 49 0so6b, obcigzenie przychodow ze
sprzedazy kredytami i1 pozyczkami (krétko- i dlugoterminowymi lacznie) —
w poszczegdlnych latach analizowanego okresu — jest wieksze niz w jednostkach
zatrudniajgcych od 50 do 249 osob (zob. rys. 3). Taka sama sytuacja wystepuje
w przypadku obcigzen z tytutu kredytéw i pozyczek dtugoterminowych w stosunku
do przychoddw ze sprzedazy (zob. rys. 4).
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Rysunek 3. Obciazenia zwigzane z kredytami i pozyczkami (krotko- i dlugoterminowymi) do
przychodow ze sprzedazy w przedsigbiorstwach sektora MSP w Polsce (w %) w latach
2004-2013

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych z tabeli 1i 2.

11,00%
10,00% |
—4—Przedsiebiorstwa o
o, -
9.00% zatrudnieniu do 49
8,00% — o 0sdh
7,00% h ;
’ [ ( == Przedsiebiorstwa o
6,00% zatrudnieniu 50-249
5,00% T —— osob

2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013

Rysunek 4. Obcigzenia zwiazane z dtugoterminowymi kredytami i pozyczkami do przycho-
dow ze sprzedazy w przedsigbiorstwach sektora MSP w Polsce (w %) w latach 2004—
2013

Zrédo: opracowanie whasne na podstawie danych z tabeli 1 i 2.

W wypadku obcigzen przychodow ze sprzedazy krotkoterminowymi kredytami
i pozyczkami oraz podatkiem dochodowym sytuacja nie jest jednoznaczna (zob. rys.
5i6).
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Rysunek 5. Obcigzenia zwigzane z krotkoterminowymi kredytami i pozyczkami do przycho-
dow ze sprzedazy w przedsigbiorstwach sektora MSP w Polsce (w %) w latach 2004—
2013

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z tabeli 1 2.
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W érednich podmiotach gospodarczych obcigzenie przychoddéw ze sprzedazy
krotkoterminowymi kredytami i pozyczkami byto nizsze niz w mikro- i matych
przedsigbiorstwach tylko w roku 2011 (o 1,10 punktu procentowego) i w roku 2013
(0 0,02 punktu procentowego).
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Rysunek 6. Obcigzenie podatkiem dochodowym do przychodow ze sprzedazy w przedsiebior-
stwach sektora MSP w Polsce (w %) w latach 2004-2013

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych z tabeli 1 i 2.

W przedsi¢biorstwach zatrudniajacych do 49 o0sob relacja podatku dochodowe-
go do przychodow ze sprzedazy jest mniej stabilna niz w przedsiebiorstwach za-
trudniajacych od 50 do 249 os6b. Moze to $wiadczy¢ o wiekszych mozliwosciach
i umiejetnosciach optymalizacji podatkowej $rednich przedsigbiorstw w porownaniu
z przedsigbiorstwami matymi i mikroprzedsigbiorstwami.

Zmiany wartosci kredytow udzielonych MSP przez banki w latach
2008-2013

W latach 2004-2008 odnotowano rosngcg z roku na rok dynamike wzrostu
wartosci kredytow dla przedsigbiorstw ogotem w portfelu sektora bankowego. Prze-
lomowy okazat si¢ rok 2009, w ktdrym nastgpit spadek wartosci kredytow udziela-
nych przedsiebiorstwom ogoétem o 4,8% w poréownaniu z rokiem 2008. Wynikato to
z zaostrzenia kryteriow przyznawania kredytow przez banki w Polsce pod koniec
2008 roku w obawie przed skutkami kryzysu finansowego. Rowniez popyt na kredyt
ze strony przedsigbiorstw ulegt ograniczeniu. W podmiotach z sektora MSP w 2009
oku mieliSmy do czynienia jeszcze ze wzrostem kredytow w portfelach bankow
0 1,52% w poréwnaniu z rokiem 2008, przy czym wzrost ten byl zwiazany ze wzro-
stem kredytow inwestycyjnych o 5,9% przy jednoczesnym spadku kredytow obro-
towych o 2,54% oraz na zakup nieruchomosci o 2,12%. W 2010 roku nastapit spa-
dek (0 0,16% w stosunku do poprzedniego roku) wartosci kredytow dla przedsie-
biorstw z sektora MSP.

W 2011 roku w sektorze MSP nastgpit wzrost warto$ci zaciggnietych kredytow
0 25,20% w porownaniu z 2010 rokiem. Najwiekszy wzrost (o 34,94% w stosunku
do poprzedniego roku) zanotowano w grupie kredytow inwestycyjnych.
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W 2012 roku banki ponownie zaostrzyly kryteria przyznawania kredytow,
zwlaszcza podmiotom z sektora MSP®, co spowodowato spadek dynamiki wzrostu
warto$ci kredytow dla przedsigbiorstw z tego sektora (wzrost tylko o 3,65% w po-
réwnaniu z 2011 r.). Z kolei w roku 2013 odnotowano niewielki spadek (o 0,55%
w porownaniu z rokiem poprzednim) wartosci kredytow przyznanych przedsigbior-
stwom z sektora MSP™,

»Niski przyrost/stagnacjc w obszarze kredytéw dla przedsicbiorstw nalezy
wigza¢ z silnym spowolnieniem tempa wzrostu gospodarczego, do jakiego doszio
w drugiej potowie 2012 r. oraz pierwszej potowie 2013 r., co z jednej strony przeto-
zylo si¢ na zmniejszenie potrzeb finansowych czgsci przedsigbiorstw, a z drugiej
powodowato bardziej selektywna podaz kredytow”*®. Stopniowa poprawa koniunk-
tury, niskie stopy procentowe, stabilizacja jakosci portfela kredytowego oraz uru-
chomienie rzadowego programu Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis powin-
ny w 2014 roku wplyna¢ na wzrost popytu na kredyt oraz jego wicksza podaz'®.

Wedhug danych NBP na koniec pazdziernika 2014 roku nalezno$ci sektora
MSP w portfelach bankéw wedlug wartosci bilansowej brutto zwickszyly si¢
w stosunku do stanu na koniec 2013 roku o 7,58%, tj. o 12,42 mld zl. Najwickszy
wzrost naleznosci tego sektora nastgpit z tytutu kredytow operacyjnych (o 5,41 mid
zt, tj. 0 9,18%). Naleznosci z tytulu kredytow inwestycyjnych zwigkszyty si¢ o 2,71
mld zt (tj. 0 5,36%), a z tytutu kredytow na zakup nieruchomosci o 1,56 mld zt (tj.
o 3,88%). W strukturze omawianych naleznosci w dalszym ciggu zwigksza si¢
udziat kredytow operacyjnych (z 36% do 36,53%), przy zmniejszajacym si¢ udziale
kredytow inwestycyjnych (z 30,81% do 30,18%) i na zakup nieruchomosci
(z 24,89% do 24,04%)"".

Podsumowanie

Poréwnujac — na podstawie rysunku 1 — znaczenie MSP w gospodarce polskiej
i niemieckiej pod wzgledem udziatu MSP w wytworzeniu wartosci dodanej brutto,
nalezy zauwazy¢, ze w latach 2008-2009 w Polsce wystapita tendencja spadkowa,
a w Niemczech wzrostowa. W latach 2011-2013 w Polsce nastgpito poglebienie
spadku tego udziatu, a w Niemczech od potowy 2010 roku byt kontynuowany jej
staty wzrost. Poniewaz $rednia unijna ksztaltuje si¢ podobnie jak niemiecka, tylko
z tagodniejszymi spadkami i wzrostami, odmienne ksztattowanie si¢ udzialu MSP
w wytworzeniu krajowej warto$ci dodanej brutto sugeruje znaczng wrazliwo$é tej
miary na uwarunkowania wewnetrzne wystepujace w Polsce. Zarazem, Komisja
Europejska prognozuje na lata 2014-2015 znacznie wyzszy wzrost udziatu MSP
w wytworzeniu wartosci dodanej brutto w Niemczech niz w Polsce. To zagadnienie

% Obliczenia whasne na podstawie danych z Raportu o sytuacji bankéw 2013 r., Urzad
Komisji Nadzoru Finansowego, Warszawa 2014.

1% Obliczenia whasne na podstawie ibidem.

% Ihidem, s. 8-9.

% Ihidem.

7 Narodowy Bank Polski, www.nbp.pl/ statystyka/ pieniezna_i_bankowa /dwn/naleznosci.
xlsx (22.12.2014).
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zastuguje jednak na odrgbng analiz¢ porownawcza uwarunkowan funkcjonowania
MSP w Polsce i w Niemczech, zwlaszcza ze na prognoz¢ Komisji moga tez wply-
wac roznice w strukturach branzowych obu gospodarek.

Przeprowadzona w artykule analiza relacji obcigzenia MSP zadluzeniem
w kredytach i pozyczkach oraz podatkiem dochodowym w stosunku do przychodow
ze sprzedazy wskazuje na réznice w ksztaltowaniu si¢ tych relacji migdzy mikrofir-
mami i matymi przedsigbiorstwami a przedsigbiorstwami $redniej wielkosci.

W grupie przedsigbiorstw zatrudniajacych do 49 osob, taczne obcigzenia za-
dhuzeniem w kredytach i pozyczkach oraz podatkiem dochodowym w stosunku do
przychodoéw ze sprzedazy podlegaja w poszczegdlnych latach zauwazalnym zmia-
nom (tab. 1: od 14,49% w 2005 r. do 17,91% w 2011 r.). Takie przedsi¢biorstwa
wykazuja zarazem wigksza niestabilno$¢ relacji obcigzenia podatkiem dochodowym
do przychodow ze sprzedazy, ktéra w trzyletnich odstgpach czasu potrafi wzrosna¢
(tab. 1: z 0,49% w 2006 r. do 0,93% w 2009 r.), a nastepnie znacznie zmale¢ (do
0,43% w 2012 r.).

W grupie $rednich przedsigbiorstw o zatrudnieniu od 50 do 249 os6b podobne
zjawiska rowniez wystgpuja, jednak zmiany sa tagodniejsze i w wigkszym stopniu
generowane przez relacje kredytow i pozyczek do przychodow ze sprzedazy (tab.
2:12,58% w 2006 r., 15,97% w 2012 r.), a obcigzenie podatkiem dochodowym na
tle przychodow ze sprzedazy jest zauwazalnie bardziej stabilne niz w przedsi¢bior-
stwach matych i mikrofirmach (tab. 2: 0,86% w 2007 r., 0,59% w 2012 r.). Warto
jednak zwroci¢ uwage, ze w 2011 roku najwicksza w badanym okresie rdéznica
w relacjach obcigzen przychodéw ze sprzedazy kredytami i pozyczkami oraz podat-
kiem dochodowym migdzy przedsigbiorstwami matymi i mikrofirmami a przedsig-
biorstwami $rednimi (mniejsze obcigzenie o 2,42 punktu procentowego $rednich
przedsigbiorstw) byta w cato$ci wynikiem r6znic w obcigzeniu kredytami i pozycz-
kami, gdyz wystapita przy identycznym obcigzeniu przychodéw podatkiem docho-
dowym w obu grupach przedsigbiorstw.

Z powyzszych uwag wynika ogoélny wniosek, ze mikrofirmy i male przedsig-
biorstwa moga reagowac inaczej lub z innym nasileniem niz $rednie przedsicbior-
stwa na zmiany w dostepnosci i cenie kredytow i pozyczek, a takze na zmiany
w regulacjach podatkowych.
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RELATIONS OF CREDIT AND LOAN DEBT AND TAXATION TO REVENUES
FROM SALES IN SMALL AND MEDIUM ENTERPRISES IN POLAND

Summary

This article contains a review of differences and similarities between micro and small
firms compared to medium-size enterprises in relations of credit and loan debt and taxation to
revenues from sales. Diversified course of these relations allowed to state a general conclu-
sion that micro and small firms may react in different way and different intensity than me-
dium enterprises to changes in availability and price of credits and loans, and also to changes
in taxation regulations.

Keywords: small and medium enterprises, loans, income tax, revenues from sales
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