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STRESZCZENIE

Artykul podejmuje tematyke teorii konsumpcji. W szczegolnosci skoncentrowano
si¢ na teorii dochodu permanentnego Friedmana oraz hipotezie cyklu zycia Modiglianiego.
W artykule przeanalizowano mechanizm wplywu réznych rodzajow dochodéw na ksztatto-
wanie si¢ konsumpcji na podstawie omawianych koncepcji makroekonomicznych. Dokona-
no poréwnania obu teorii, a rozwazania odniesiono réwniez do teorii dochodu absolutnego
Keynesa.

Stowa kluczowe: teorie konsumpcji, konsumpcja, dochod

Wprowadzenie

Nadrzednym celem dziatalno$ci cztowieka jest zaspokajanie jego potrzeb,
zaréwno tych podstawowych, warunkujacych przezycie, jak i tych wyzszego rze-
du. Wynikajaca z zaspokojenia potrzeb uzyteczno$¢ bedzie determinowata poziom
dobrobytu jednostek, gospodarstw domowych i calych spoteczenstw. Im wigksza
uzytecznos¢ z konsumpcji dobr i ustug, tym wiekszy dobrobyt. Konsumpcja, czyli
nabywanie i spozywanie/uzytkowanie dobr i ustug finalnych, jest istotnym aspektem
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funkcjonowania cztowieka, bez ktorego niemozliwe byloby zaspokojenie stanow
braku, niespetnienia, pragnienia czy pozadania. Do realizacji wydatkow konsump-
cyjnych niezbedny jest dochod, ktorego generowanie stanowi przyczyne podej-
mowania przez cztowieka jakiejkolwiek aktywnosci w gospodarce. Udostepniajac
posiadane zasoby produkcji, gospodarstwa domowe osiagaja dochody, ktore moga
kolejno przeznaczy¢ na wydatki konsumpcyjne i tym samym zaspokoi¢ wtasne po-
trzeby.

Znaczenie konsumpcji w gospodarce jest na tyle istotne, ze w najwickszym
stopniu sposrod wydatkéw w skali makro ma wptyw na poziom PKB. Im bardziej
konsumpcyjny charakter ma dane spoteczenstwo, tym wigkszy udziat konsumpcji
w produkcji krajowej. Na przyktad w Polsce wydatki konsumpcyjne gospodarstw
domowych stanowig okoto 60% PKB (GUS, 2014, s. 482).

Z uwagi na to, ze konsumpcja jest niezbedna w procesie zaspokajania nieogra-
niczonych potrzeb cztowieka oraz osiggania dobrobytu, a takze ma najwigkszy udziat
w tworzeniu PKB, czyli jest jednym z bardziej istotnych elementéw zycia spotecz-
no-gospodarczego, od wiekéw! wzbudza zainteresowanie nauki. Niniejszy artykut
traktuje o teorii konsumpcji. Do rozwazan wybrano koncepcje permanentnego do-
chodu Miltona Friedmana oraz hipoteze cyklu zycia Franco Modiglianiego. Zasad-
niczym celem pracy jest analiza mechanizmu wptywu r6éznych rodzajow dochodu
na ksztattowanie decyzji konsumpcyjnych na podstawie omawianych koncepcji ma-
kroekonomicznych. Omowiono réwniez podobienstwa i réznice pomigdzy teoriami,
a takze skonfrontowano ich zatozenia z teorig dochodu absolutnego Keynesa.

1. Mikroekonomiczne a makroekonomiczne teorie konsumpcji

W literaturze przedmiotu szeroko omawiana jest teoria konsumpcji i czesto
wskazywane sg przeciwstawne ujecia tego tematu. Podstawowe rozroznienie, jakie-
go mozna dokonag¢, to podziat na makroekonomiczne oraz mikroekonomiczne teorie
konsumpcji. Pierwsze dotycza globalnych wydatkow konsumpcyjnych i ich deter-
minant, w zwiazku z czym w swoich zatozeniach uwzgledniaja zjawisko agregacji
i koncentrujg si¢ na badaniu prawidtowos$ci postgpowania okreslonych zbiorowosci.
Natomiast koncepcje mikroekonomiczne skupiajg si¢ na zachowaniu jednostek czy

! Poczatki zainteresowania zagadnieniem konsumpcji szacuje si¢ na przetom XVIII i XIX wie-
ku. Zob. Zalega (2012, s. 135).
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tez pojedynczych gospodarstw domowych, na ich preferencjach, uzytecznosci kon-
sumowanych dobr lub koszyka dobr. W latach 30. XX wieku zaczgto odchodzi¢ od
teorii mikroekonomicznych z uwagi na fakt, ze zaymowaly si¢ one analizg postepo-
wania jednostek bez ustalania prawidtowos$ci zachowan zbiorowosci. Poszukiwano
determinant konsumpcji w kontekscie dtugookresowego wzrostu i cyklu koniunktu-
ralnego, stad skupiono si¢ na catkowitych wydatkach konsumpcyjnych lub wydat-
kach o podstawowym znaczeniu dla rozwoju (Zalega, 2012, s. 182).

Wsréd koncepcji mikroekonomicznych wymieni¢ mozna (Zalega, 2012,
s. 140-182):

teorie uzytecznosci kardynalnej,

teori¢ uzytecznosci ordynalnej (porzadkowe;j),

nadwyzke konsumenta Alfreda Marshalla i Julesa Dupuita,
teori¢ ujawnionych preferencji Paula Anthony’ego Samuelsona,
teori¢ adekwatnosci konsumpcji Kelvina Johna Lancastera,
teori¢ konsumpcji w ujeciu Thorsteina Bunde’a Veblena,

teorie konsumpcji Gary’ego Stanleya Beckera,

teori¢ homo satisfaciendus Herberta Alexandra Simona,
koncepcje racjonalnosci Harveya Leibensteina.

Natomiast do makroekonomicznych teorii konsumpcji, nazywanych nierzadko

hipotezami dochodu z powodu utozsamiania zmian konsumpcji globalnej z r6znymi

rodzajami dochodow, zalicza si¢ (Zalega, 2012, s. 182-218):

hipoteze dochodu absolutnego Johna Maynarda Keynesa,

teori¢ dochodu wzglednego Jamesa Stemble’a Duesenberry’ego,

teori¢ wyboru miedzyokresowego Irvinga Fishera,

teori¢ dochodu permanentnego Miltona Friedmana,

hipoteze cyklu zycia Franco Modiglianiego i Alberta K. Ando,

rozszerzony model cyklu zycia i modele pochodne,

behawioralng hipoteze cyklu zycia Hersha M. Shefrina i Richarda H. Tha-
lera.

Z uwagi na istote makroekonomicznych koncepcji konsumpcji do dalszych

rozwazan wybrano dwie, ktore ciesza si¢ powszechnym uznaniem i zainteresowa-
niem wspotczesnych ekonomistow — teori¢ dochodu permanentnego Friedmana oraz
hipotezg cyklu zycia Modiglianiego. Teoriom tym, ich poréwnaniu oraz odniesieniu
do teorii Keynesa zostata poswigcona dalsza cze$¢ artykutu.
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2. Teoria dochodu permanentnego Friedmana

Teoria dochodu permanentnego (stalego, normalnego) zostata stworzona
w 1957 roku przez amerykanskiego ekonomiste Friedmana, laureata Nagrody Nobla
w dziedzinie ekonomii w 1976 roku. Koncepcja ta glosi, ze decyzje nabywcze kon-
sumenta nie sg uzaleznione od biezacych dochoddéw rozporzadzalnych, lecz od do-
chodu permanentnego (statego), czyli przecigtnego dochodu uzyskiwanego w dhuz-
szym kilkuletnim okresie (Bywalec, 2002, s. 112—113).

Podstawg tej teorii jest podziat catkowitego biezacego dochodu na dochod per-
manentny oraz przejsciowy (Friedman, 1957, s. 20-37):

Y=Y +7Y7,

gdzie:
Y — dochdéd biezacy,
¥Y?— dochdd permanentny (staty),
Y7— dochod przejsciowy.

Dochoéd przejéciowy to taki, ktory jednostka otrzymuje w sposob nieoczekiwa-
ny i ktory stanowi jedynie tymczasowe, czesto jednorazowe powigkszenie dochodu
catkowitego (np. premia, nagroda). Z zatozenia nie jest to staly dodatek do pen-
sji, zatem wzrost dochodu tymczasowego nie bedzie wptywal w ogoéle lub jedynie
w stopniu znikomym na ksztattowanie konsumpcji. Dorazne zwigkszenie dochodow
rozporzadzalnych zostanie w zdecydowanej wickszosci zaoszczedzone lub prze-
znaczone na zakup dobr trwatych jako swoista forma oszczedzania (inwestowania).
Inaczej jest w przypadku dochodu stalego, ktorego wzrost bedzie si¢ przektadal na
istotny wzrost konsumpcji. Proporcj¢ miedzy konsumpcja a dochodem permanen-
tnym ustala zalezno$¢ (Zalega, 2012, s. 201):

C=cYr,
gdzie:

C — konsumpcja,
¢ — krancowa sktonno$¢ do konsumpcji,
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¥Y?— dochédd permanentny.

Konsumpcja stala stanowi pewna cze$¢ dochodu permanentnego (c), ktéra to
cze$¢ ksztattowana jest pod wptywem innych czynnikow, takich jak (Belka, 1986,
s. 158):

a) stopa procentowa (im wyzsza, tym nizsza konsumpcja);

b) relacja dochodu do posiadanego majatku (im wigkszy majatek, tym wyzsza

konsumpcja);

¢) niepewnos¢ co do przysztych dochodéw (im wieksza, tym nizsza konsump-

cja);

d) wiek i stan rodzinny gospodarstwa domowego;

e) uwarunkowania kulturowo-spoteczne (np. rasa, narodowos¢, tradycje, wy-

ksztatcenie).

Istotnym elementem teorii Friedmana jest szacowanie dochodu permanentne-
go, gdyz jego rola w ksztaltowaniu konsumpcji jest bardzo znaczaca. Trudno$ci
dostarcza czasami okreslenie, czy zmiana dochodu ma charakter trwaty, czy prze-
mijajacy, dlatego tez zaktada sie, ze przynajmniej czgs¢ tego wzrostu zostanie utrzy-
mana w przysztosci. Stad dochdd permanentny w okresie ¢ oblicza si¢, sumujac do-
chod z poprzedniego okresu oraz czes$¢ przyrostu biezacego dochodu w poréwnaniu
z okresem poprzednim (Zalega, 2012, s. 201):

Y=Y, e - Y,
y=arr(-a)y,,

gdzie:
Y? — dochéd permanentny w okresie ¢,
Y — dochdd biezacy,
Y, — dochéd roku poprzedniego,
o — udziat konsumpcji w dochodzie.
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Dochéd permanentny jest wigc srednig wazong biezacego dochodu z obecnego
okresu i przesztych dochodéw z okresow poprzedzajacych, gdzie wagi przypisane
do dochoddéw z kolejnych coraz bardziej odlegtych w czasie okreséw sg coraz mniej-
sze.

Reasumujac, teori¢ dochodu permanentnego mozna podsumowac nastepujaco
(Zalega, 2012, s. 199-206):

1. Dochody biezace obejmuja cze$¢ permanentng i przej$ciowa.

2. O konsumpcji decyduje przede wszystkim dochdéd permanentny, a dochod tym-
czasowy jest z reguly oszczedzany. Sprowadza si¢ to do tego, ze krancowa skton-
no$¢ do konsumpcji dochodu statego jest wysoka (bliska jedno$ci), podczas gdy
krancowa sktonno$¢ do konsumpcji dochodu przej$ciowego jest bardzo niska
(bliska zera).

3. Dochod staty stanowi srednig wazona dochodu biezacego i przesztego, przy
czym aktualne doswiadczenia wptywaja na przewidywania konsumpcyjne silniej
niz doswiadczenie minione.

3. Hipoteza cyklu zycia Modiglianiego

Hipoteza cyklu zycia zostata sformutowana w 1963 roku przez Modiglianiego
oraz Ando. Ukazuje ona, w jaki sposdb zmieniajg si¢ konsumpcja i oszczgdno$ci
w zalezno$ci od etapu zycia konsumenta. Jednocze$nie akcentuje, ze na konsumpcje
nie wptywa wylacznie warto$¢ biezacego dochodu rozporzadzalnego, ale rowniez
warto$¢ przysztych dochodow oraz warto$¢ zgromadzonego majatku (aktywow fi-
nansowych i rzeczowych) (Watega, 2010, s. 115). Inaczej moéwigc, istota hipotezy
cyklu zycia polega na tym, ze poziom i struktura konsumpcji sg uzaleznione od
przecigtnego poziomu dochodow w dlugim okresie zycia czlowieka. Konsumenci
natomiast daza do wygtadzenia poziomu konsumpcji w ciggu catego swojego zycia,
to znaczy daza do utrzymywania jej na wyrownanym poziomie. W okresie aktyw-
nosci zawodowej praca zarobkowa pozwala na zaspokajanie potrzeb, ale rowniez
1 zaoszczgdzenie nieskonsumowanej czgsci dochodu. W ten sposob powigksza si¢
majatek konsumenta, ktory kolejno oszczednos$ci te przeznaczy na sfinansowanie
konsumpcji w okresie emerytalnym. Wigze si¢ to z koniecznos$cig przesuwania §rod-
kow z okresu pracy i wysokiego dochodu, a tym samym okresu, w ktéorym groma-
dzone sa oszczednosci, do okresow z nizszymi dochodami czy okresu emerytury



ALEKSANDRA MILCZAREK
WPt YW DOCHODU NA DECYZJE KONSUMENTA NA RYNKU...

27

(Zalega, 2012, s. 206-212). W zwiazku z powyzszym koncepcja cyklu zycia opiera
si¢ na nastgpujacych zatozeniach (Modigliani, Brumberg, 1954, s. 388-436):
1. Konsumpcja jest jednakowa na kazdym etapie zycia.
2. Konsumpcja jest powigzana z wydawaniem dochodu catego zycia.
3. Konsumpcja catego zycia jest rowna dochodowi zycia.
4. Uwzglednia si¢ wydatki na dzieci.
Konsumpcje¢ catego zycia mozna zapisa¢ wzorem:

C-M=Y-N,

gdzie:
C — planowany roczny poziom konsumpcji,
Y —roczny przecigtny dochod do dyspozycji z pracy,
M — lata zycia,
N — lata pracy.

Przeksztalcajac powyzsze rownanie i dodajac aspekt majatku (W) zgromadzo-
nego do danego czasu, konsumpcja w okreslonym momencie zycia (7) bedzie opi-
sana w sposob nastepujacy:

C = W+N
M-T M -

T
Y,
T

Cr=c,W+¢Y,

gdzie:
¢, — krancowa sktonno$¢ do konsumpcji zgromadzonego majatku,
¢, — krancowa sktonnos¢ do konsumpcji dochodu do dyspozycji.

Rokrocznie na cele konsumpcyjne przeznacza si¢ zatem cze$¢ posiadanego bo-
gactwa oraz cz¢$¢ osigganych dochodow, co stanowi swoiste ograniczenie budzeto-
we konsumenta. Doskonalym odzwierciedleniem istoty hipotezy cyklu zycia bedzie
réwniez rysunek 1.
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Rysunek 1. Hipoteza cyklu zycia F. Modiglianiego i A.K. Ando

L LY

Majatek

tyaédn s)

K pcija

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie Zalega (2012), s. 208.

Na rysunku wyraznie wskazano na stato$¢ konsumpcji, ktéra w pierwszej
fazie zycia finansowana jest z osiaganego dochodu, a w drugiej — ze zgromadzo-
nych oszczgdnosci. Co wigcej, zaoszczedzone w trakcie lat pracy srodki [(Y — C)N]
odpowiadaja wydatkom konsumpcyjnym ponoszonym w wieku emerytalnym
[C(M — N)]. W zarobkowym okresie zycia konsument oszczgdza i jego majatek ros-
nie, 0siggajac apogeum w momencie przejscia na emerytur¢ (rosngca krzywa ma-
jatku W), natomiast w okresie poprodukcyjnym majatek maleje, gdyz wowczas to
z niego finansuje si¢ biezaca konsumpcje (odcinek malejacy).

Whioski, jakie mozna wysnu¢ z hipotezy cyklu zycia, sg nastgpujace:

1. Konsumpcja jest jednakowa w calym okresie zycia konsumenta.

2. Gospodarstwa domowe, podejmujac decyzje konsumpceyjne, uwzgledniajg bie-
zace dochody i posiadane bogactwo, ale takze starajg si¢ przewidywac przyszte
strumienie dochodéw i swojg przyszla pozycje ekonomiczng.

3. W ciagu roku na konsumpcj¢ przeznacza si¢ jedynie cze$¢ posiadanego majatku
oraz czgs$¢ osigganych zarobkow.

4. Podobienstwa i roznice teorii dochodu permanentnego i cyklu zycia

Obie omawiane teorie stoja w opozycji do koncepcji Keynesa. Teoria docho-
du absolutnego Keynesa glosi, ze konsumpcja jest silnie uzalezniona od wielko$ci
biezacych dochodow rozporzadzalnych (konsumpcja jest rosngcg funkcja dochodu),
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a w miare wzrostu dochodu konsumpcja rosnie, ale w mniejszym stopniu niz do-
chod. Dzieje sig tak, gdyz czes¢ dochodu zostanie zaoszczedzona, czyli wraz ze
wzrostem dochoddéw obniza si¢ sktonno$¢ do konsumpcji, a rosnie sktonno$¢ do
oszczedzania (Zalega, 2007, s. 87-88). Zaréwno Friedman, jak i Modigliani w swo-
ich koncepcjach zakwestionowali fakt, jakoby poziom konsumpcji zalezal wytacz-
nie od absolutnego biezacego dochodu. Natomiast cechg wspdlng wszystkich trzech
teorii jest akcentowanie wystepowania silnej zaleznosci pomigedzy dochodem a po-
ziomem konsumpcji.

Teoria dochodu permanentnego oraz hipoteza cyklu zycia sg obecnie jednymi
z bardziej akceptowanych teorii konsumpcji. Do nich nawigzuje wielu wspoiczes-
nych ekonomistow, gdyz dos¢ dobrze opisuja rzeczywisto$¢ i w wielu badaniach
empirycznych uzyskano w nich lepsze od innych wyniki. Koncepcja Friedmana
wskazuje, ze konsumpcja determinowana jest nie tylko przez dochody biezace, ale
zalezy od dochodéw przecigtnych, na ktore sktadajg sie dochody obecne, przeszte
i antycypowane. Scisle powiazana z nia hipoteza cyklu zycia podobnie glosi, ze go-
spodarstwa domowe ksztattuja wydatki konsumpcyjne nie tylko na podstawie bieza-
cych dochodow i posiadanego bogactwa, ale tez uwzgledniaja przyszte zarobki oraz
swojg przyszla mozliwa sytuacje gospodarcza. Obie teorie zajmuja si¢ dochodem
jako czynnikiem ksztattujacym poziom i strukture konsumpcji, ale uwzgledniaja
przy tym rowniez inne determinanty, co traktuje si¢ jako ich wazny atut. Na przyktad
teoria dochodu permanentnego rozwaza wplyw zjawisk psychospotecznych (takich
jak zwyczaje, nawyki czy aspiracje), strukture gospodarstwa domowego czy tez po-
ziom zamoznos$ci (Zalega, 2007, s. 86-95). Wsrod wad wymieni¢ nalezy pominigcie
w teorii cyklu zycia elementu niepewnosci dotyczacej przysztych dochodow, wy-
datkow na zdrowie oraz niepewnosci co do dlugosci trwania zycia (Zalega, 2012,
s. 210). Mozna wiec zatozy¢, ze jednostki potrafig okresli¢ sredni dochod, dtugose
zycia, natomiast nie zachowuja oszczednosci na wypadek utraty pracy lub choroby.
Mimo to obie teorie konsumpcji doskonale wpisujg si¢ w teori¢ racjonalnych oczeki-
wan, a nierzadko sg taczone w tak zwang wspotczesna teori¢ konsumpcji. Zestawie-
nie najistotniejszych podobienstw i réznic pomiedzy teorig dochodu permanentnego
oraz hipoteza cyklu zycia ujeto w tabeli 1.
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Tabela 1. Podobienstwa i réznice migdzy teorig dochodu permanentnego Friedmana
i hipoteza cyklu zycia Modiglianiego

Podobienstwa Roznice
— poziom konsumpcji zalezy nie tylko od biezacego docho- |- teoria dochodu permanentnego
du, ale tez posiadanych zasobow (aktywow) i bogactwa bada przyszty dochod na podstawie
— gospodarstwa domowe podejmuja decyzje konsumpcyijne, terazniejszosci i przesztosci
kierujac si¢ dochodem permanentnym, czyli przecietnym | — hipoteza cyklu zycia analizuje bie-
uzyskiwanym w dlugim okresie Zycia, a nie tylko docho- zacy 1 przyszly poziom konsump-
dem biezacym cji, skupiajac si¢ na motywach

— gospodarstwa domowe daza do utrzymywania konsumpcji oszczgdzania
na statym poziomie

— w ujeciu dtugookresowym jednostki planujg konsumpcje
W sposob racjonalny

— zachowania konsumentéw w duzym stopniu sg uzaleznio-
ne od fazy cyklu zycia gospodarstwa domowego oraz fazy
cyklu koniunkturalnego

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie Zalega (2012), s. 199-212; Bywalec (2002), s. 112—113.

Podsumowanie

Mozna stwierdzi¢, ze zarowno teoria dochodu permanentnego Friedmana, jak
1 hipoteza cyklu zycia Modiglianiego ukazuja inng relacj¢ konsumpcji i dochodu
niz koncepcja Keynesa, jednak w sposob blizszy wspolczesnej rzeczywistosci pre-
zentujg ich wzajemne oddziatywanie. Co wigcej, obie teorie sg do siebie podobne.
Dodatkowo daja t¢ mozliwos¢, ze uwzgledniaja inne zmienne niz tylko dochdd jako
determinante wydatkoéw konsumpcyjnych, przez co dosy¢ dobrze opisujg rzeczywi-
stos¢. Teorie te zrewolucjonizowaty sposob myslenia o konsumpcji i zapoczatkowa-
ly nowe kierunki jej analizy, dajac temu wyraz w rozszerzaniu omoéwionych modeli
i powstawaniu modeli pochodnych. Do dzisiaj obie koncepcje inspirujg wielu eko-
nomistéw do badan, miedzy innymi nad dochodem permanentnym, tymczasowym,
sktonnoscia do konsumpcji czy oszczednosciami. Niewatpliwie wigc ich wktad
w nauke w zakresie konsumpcji mozna uznaé za znaczacy.

Rozwijajace si¢ w szybkim tempie gospodarki swiatowe, a tym samym i zmia-
na warunkéw funkcjonowania konsumentdéw, powoduja, ze dotychczasowe teorie
konsumpcji beda tracity na znaczeniu lub konieczne bedzie ich ewoluowanie. Zatem
to, co dzisiaj wzglednie dobrze opisuje rzeczywisto$¢, w ciggu najblizszych kilku
lat moze si¢ dezaktualizowac i potrzebne bedzie stworzenie teorii uwzgledniaja-
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cych nieco inne, a z pewnoscig i bardziej liczne zmienne. Rozwdj rynku bankowego
i wicksza dostepnos¢ kredytow powoduja, ze konsumpcja nie jest uzalezniona wy-
facznie od dochodu. Nowe trendy w zakresie konsumpcji, jak na przyktad produk-
cja na wilasny uzytek, wykorzystanie narzedzi e-commerce, a takze takie zjawiska
jak wspotdzielenie czy wymiana towaru, ushugi na inny towar/ustuge, powoduja,
ze pewne aspekty konsumpcji moga by¢ realizowane bez ponoszenia wydatkow,
czyli dochod nie jest niezbedny. Z pewnoscia zrewolucjonizuje to w jeszcze wiek-
szym stopniu spojrzenie na proces konsumpcji i bedzie stanowito duze wyzwanie
dla wspotczesnych ekonomistow.
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THE IMPACT OF AN INCOME ON CONSUMER DECISIONS IN THE MARKET
— THE ANALYSIS OF SELECTED CONSUMPTION THEORY

Abstract

The subject of this article is the consumption theory. In particular, it focuses on
the Friedman’s theory of permanent income and the Modigliani’s life cycle hypothesis.
The article analyses the mechanism of the effect of various types of income on the develop-
ment of consumption based on discussed macroeconomic concepts. A comparison of both
theories has been made and considerations are referenced to the Keynes’s theory of the ab-
solute income.
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