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WSTEP

Opracowanie przedstawia strukture podazy kredytu sektora bankowego w Nie-
mczech w latach 1994-2003. Analiz¢ przeprowadzono na podstawie aktualnych
danych opublikowanych w styczniu i lutym 2004 roku przez Deutsche Bundesbank
oraz Statistisches Bundesamt.

Zasadnicza czgSC opracowania zostala poprzedzona syntetyczna informacija
dotyczaca gospodarki niemieckiej jako otoczenia, w ktorym funkcjonuje system
bankowy. Przedmiotem analizy sa zmiany w strukturze podazy kredytu, ze
szczegolnym uwzglednieniem udzialu w niej instytucji finansowych i niefinan-
sowych, terminow zapadalnosci aktywow, struktury branzowej podmiotéw finan-
sowanych poprzez kredyty i pozyczki bankowe. Opracowanie zawiera rowniez
cze$¢ poswiecong udzialowi naleznosci od sektora publicznego w strukturze
kredytu ogolem.

UWARUNKOWANIA ZEWNETRZNE DZIALANIA BANKOW
— SYNTEZA STANU GOSPODARKI

W roku 2003 w Niemczech zanotowano ujemne tempo przyrostu Produktu
Krajowego Brutto. Spadek wyniost 0,1 proc. w poréwnaniu z rokiem 2002.
Ozywienie widoczne w drugim poélroczu nie zniwelowalo rozmiaréw spadku
w pierwszej czg$ci roku. PKB w czwartym kwartale wzrdst nieznacznie w porow-
naniu z kwartalem trzecim o 0,2 proc. Wydatki konsumpcyjne patistwa w ujeciu
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rocznym wzrosty o 0,7 proc, podczas gdy os6b prywatnych spadly o 0,2 proc.
Inwestycje brutto réwniez wykazaly spadek o 3,3 proc. w odniesieniu do roku
poprzedniego. )

Produkt Krajowy Brutto w cenach biezacych wyniost w 2003 roku 2130 mld
euro. W tym samym czasie dochdd realny gospodarstw domowych wzrost o 0,9
proc. do 1378 mld euro. Sektor panstwowy wykazal deficyt w wysokosci 86 mld
euro, co w cenach biezacych stanowi 4 proc. PKB. Na koniec roku 2003 zadluzenie
budzetu centralnego osiagneto 768 mld euro i bylo o prawie 43 mld wigksze niz
przed rokiem. Zdecydowana wigkszos¢ przyrostu zadluzenia zostala zrealizowana
poprzez rynek kapitalowy. Sytuacja na rynku pracy w dalszym ciagu cechowata sie
zmniejszajacym zatrudnieniem. Na koniec grudnia 2003 roku liczba 0s6b oficjalnie
zarejestrowanych jako bezrobotne wyniosta 4,34 mln, tym samym stopa bezrobocia
wyniosta 10,4 proc. Jednoczesnie w gospodarce utrzymywalo si¢ niskie tempo
wzrostu cen dobr i ushug konsumpcyjnych. Wskaznik CPI w wyrazeniu rok do roku
wyniost 1,1 proc.!

PODAZ KREDYTU SEKTORA BANKOWEGO W NIEMCZECH

W niemieckim systemie bankowym dzialaja dwie grupy bankow. Sa to banki
uniwersalne (Universalbanken) i banki specjalistyczne (Spezialbanken). Na koniec
kwietnia 2003 roku dzialalnos¢ prowadzity 2592 banki, wérod nich 213 bankow
specjalistycznych. Pod wzgledem formy prawnej wyroznia si¢ banki prywatne,
banki publiczne oraz banki spoldzielcze. Wszystkie maja prawo do prowadzenia
czynno$ci bankowych okreslonych zapisami ustawy regulujacej dzialalno$¢ in-
stytucji kredytowych ,,Gesetz ber das Kreditwesen”.? Na koniec listopada 2003
roku wielk 0$¢ sumy bilansowej niemieckiego systemu bankowego wyniosta 6 456,1
mld euro, co stanowi okoto 35 proc. sumy bilansowej bank 6w dziatajacych w strefie
euro.’

Analiza struktury kredytu sektora bankowego w Niemczech zostanie poprze-
dzona prezentacja zmian zachodzacych w wielkosci aktywow tego sektora, ktore
w duzej mierze determinowane sa ogblnym stanem gospodarki oraz tempem jej
wzrostu. Tabela 1 przedstawia sume bilansowa sektora bankowego w Niemczech,
uwzgledniajac jednocze$nie udzial naleznosci od sektora finansowego i niefinan-
sowego.

W analizowanym okresie 1994-2003 mial miejsce staly nominalny wzrost
wielkosci aktywow sektora bankowego. Jednoczesnie nastepowaly zmiany udziatu
naleznosci od sektora finansowego i niefinansowego. Przebieg tego procesu
przedstawia ryc. 1.

! Dane charakteryzujace sytuacje gospodarcza podajg za Statistisches Bundesamt
(http://www.destatis.de, data pobrania 21.02.2004 r.).

2 Gesetz ber das Kreditwesen (Kreditwesengesetz) z 9 wrzeénia 1998 roku (BGB1 I s. 2776 z pozn.
zmianami).

3 8. Flejterski, 1. Romiszewska, Niemiecki system bankowy, TWIGGER , Warszawa 2004, s. 40-49.


http://www.destatis.de

STRUKTURA PODAZY KREDYTU SEKTORA BANKOWEGO W NIEMCZECH W LATACH 1994-208 457

Tab. 1. Aktywa niemieckiego sektora bankowego w latach 1994-2003* (do konica 1998 roku mld DM,
od roku 1999 mld euro)
Assets of banks (MFIs) in Germany in 1994-2003 (up to the end 01998, DM bilion, from 1999 euro
billion)

Lata
1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 { 2002 | 2003

Aktywa ogdlem |7205,7|7778,7 | 8540,5 | 9368,2 |10 355,5| 5678,5 | 6083,9 | 303,1 6394,2 |6456,1
Kasa i operacje
z bankiem cen-
tralnym 26,2 27,3 30,3 307 299 172 161} 146 | 179 13,1
Naleznosci od sek-
tora finanso-
wego 2030,1 {2210,2 ] 2523,0 | 2836,0 | 3267,4| 1836,9 | 1977,4 12069,7 R118,0 |2126,2
Naleznosci od sek-
tora niefinanso-
wego 4411,4 14723,3 | 5084,7 | 5408,8 | 5833,9| 3127,4 | 3249,9 [3317,1 [3340,2 |3350,9

* Wielkosci podane w tabeli obejmuja dane na koniec roku, jedynie w czeéci odnoszacej si¢ do roku 2003 podano
dape na koniec listopada.

Zrédto: Deutsche Bundesbank Monthly Report, Vol. 56, No 1, January 2004, s. 20-21; Statistical Supplements to the
Monthly Report, ,,Banking Statistics””, February 2004; Deutsche Bundesbank Annual Report 2002.
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Zrédlo: Opracowanie wasne na podstawie tabeli 1.

Ryc. 1. Udzat naleznosci od sektora finansowego i niefinansowego w ogoélnej sumie aktywow
sektora bankowego w Niemczech w latach 1994-2003
The share of lending to banks (MFIs) and to non-banks (non-MFIs) in the total assets of MFIs in
1994-2003
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Z wykresu jednoznacznie wynika, iz w okresie ostatnich dziesieciu lat nastapita
zmiana struktury nalezno$ci sektora bankowego, polegajaca na zwigkszeniu
udzialu naleznosci od sektora finansowego.* Udzial ten zwigkszyt sie z 31,0 proc.
w roku 1994 do 39,0 proc. w listopadzie roku 2003. Jednocze$nie, pomimo
nominalnego wzrostu, spadl w ogolnej strukturze aktywow udzial naleznosci od
sektora niefinansowego. Dodatkowo te grupe naleznosci mozna réznicowaé na
nalezno$ci od podmiotéw krajowych i podmiotow posiadajacych swoje siedziby
w innych krajach Unii Europejskiej. Zdecydowanie przewazaja kredyty i pozyczki
udzielone podmiotoéw rodzimym. Ich wielko§¢ nominalna na koniec listopada 2003
roku osiagneta 3 103,5 mld euro, podczas gdy naleznosci od podmiotéw niefinan-
sowych z pozostalych krajow Unii Europejskiej to 247,4 mld euro.®

Kolejny etap analizy bedzie polegat na prezentacji struktury kredytéw i pozy-
czek udzielonych krajowym nie-bankom.% Szczego6lny nacisk zostanie polozony na
struktur¢ terminowa naleznosci oraz na udzial w niej wladz publicznych. Na
podstawie danych przedstawionych w tabeli 2 mozna sformutowaé szereg wnios-
kow. Po pierwsze, nalezy stwierdzi¢, iz w badanym okresie 1994-2003 nastgpowal
ciagly nominalny wzrost naleznosci od sektora niefinansowego, jedynym wyjatkiem

Tab. 2. Kredyty i pozyczki udzielone krajowym nie-bankom w Niemczech w latach 1994-2003*
(do konca 1998 roku mld DM, od roku 1999 mild euro)
Lending to non-banks (non-MFIs) in Germany in 1994-2003 (up to the end of 1998, DM billion, from
1999 euro billion)

Naleznosci krotkoterminowe Naleznosci $rednio- i dlugoterminowe
Kredyty

Lata | 1pozyczki podmioty podmioty

krajowych ogotem g.ospodarcze w{a.dze ogotem g_ospodarcze wlald ze

nie-bank 6w i gospodar- | publiczne i gospodar- | publiczne

stwa domowe stwa domowe

1994 4137,2 583,5 549,1 344 3553,7 2661,9 891,8
1995 4436,9 615,2 584,0 31,3 3821,7 2785,5 1036,2
1996 4773,1 662,2 617,2 45,1 4110,8 3007,2 1103,6
1997 5058,4 667,8 625,8 41,9 4390,6 32234 1167,2
1998 5379,8 704,3 661,3 43,0 4675,5 34824 1193,2
1999 2904,5 355,3 328,9 26,4 2549,2 1943,6 605,6
2000 3003,7 371,2 348,2 229 2632,5 2038,6 593,9
2001 3014,1 3879 356,7 31,2 2626,2 2070,2 556,0
2002 2997,2 3654 331,9 33,5 2631,8 2079,7 552,1
2003 3012,2 360,7 317,5 43,2 2651,5 2097,0 554,5

* Wielko$ci podane w tabeli obejmuja dane na koniec roku, jedynie w czgéci odnoszace;j si¢ do roku 2003 podano
dane na koniec listopada.

Zrédto: Deutsche Bundesbank Monthly Report, Vol. 56, No 1, January 2004, s. 30-31; Statistical Supplements to the
Monthly Report, ,,Banking Statistics”’, February 2004; Deutsche Bundesbank Annual Report 2002.

+ Kategoria ta od roku 1999 obejmuje naleznosci od bankow (monetary financial institutions)
w strefie euro.

5 Deutsche Bundesbank Monthly Report, Vol. 56, No 1, January 2004, s. 20-21.

¢ Nazwa kategorii odnosi si¢ do grupy podmiotow, w skiad ktorej wchodza krajowe gospodarstwa
domowe i przedsigbiorstwa oraz wtadze publiczne.
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie tabeli 2.

Ryc. 2. Kredyty i pozyczki krotkoterminowe udzielone krajowym nie-bankom w Niemczech w latach

1994-2003 (do korica 1998 roku mid DM, od roku 1999 mid euro)

Short-term lending to domestic non-banks (non-MFlIs) in Germany in 1994-2003 (up to the end of 1998,

DM billion, from 1999 euro billion)
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Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie tabeli 2.

Ryc. 3. Kredyty i pozyczki srednio- i dlugoterminowe udzielone krajowym nie-bankom w Niemczech

w latach 1994-2003 (do konca 1998 roku mld DM, od roku 1999 mld euro)

Medium and long-term lending to domestic non-banks (non-MFIs) in Germany in 1994-2003 (up to the

end of 1998, DM billion, from 1999 euro billion)

byl rok 2002, kiedy odnotowano nominalny spadek o 16,9 mld euro. Niewatpliwie
glownym powodem bylo zahamowanie wzrostu gospodarki niemieckiej, objawiaja-
ce sie poczatkowo stabilizacja tempa wzrostu PK B na niskim poziomie, ostatecznie
za$ ujemnym tempem przyrostu PKB w drugim i trzecim kwartale 2003 roku

(odpowiednio —0,7 i —0,2 proc. PKB, liczone rok do roku).



460 PIOTR CHADALA

Pozostale wnioski dotycza struktury terminowej naleznosci oraz udziahi sektora
publicznego, dodatkowa ich prezentacj¢ stanowia ryciny 2 i 3. W przypadku
kredytow i pozyczek krotkoterminowych mozna zauwazy¢ zalezno$¢ ich ogdlnych
rozmiar6w od stanu koniunktury gospodarczej. W latach 2002 i 2003, cechujacych
si¢ spowolnieniem tempa wzrostu PKB, nastapilo rOwniez zmniejszenie tego typu
naleznosci ogotem o kwote 27,2 mld euro. Zmniejszenie to bylo przede wszystkim
spowodowane ograniczeniem kredytowania grupy podmiotow gospodarczych
i gospodarstw domowych. Rownoczesnie wzrosto krotkoterminowe zadluzenie
sektora publicznego w niemieckim sektorze bankowym. W ciagu ostatnich dwoch
lat powigkszylo si¢ ono o kwotg 12 mld euro, co oznacza jednocze$nie wzrost o 38,5
proc., skutkujacy takze wzrostem udziahi tej grupy naleznosci z 8 proc. w roku 2001
do 12 proc. w 2003.

Rozmiary kredytowania Srednio- i dlugoterminowego podmiotéw niefinan-
sowych przez niemiecki sektor bankowy po dobrze widocznym wzroscie w latach
19941998 (wzrost nominalnie o 1121,8 mld DM co stanowi 31,5 proc.) ulegly
stabilizacji tak, by w latach 20002003 pozosta¢ na w miare stabilnym poziomie
okoto 2600 mld euro.

Udzial sektora publicznego w analizowanej kategorii rOwniez nie ulegatl
w ostatnich latach zbyt duzym wahaniom. Nalezy jednak podkresli¢, iz od roku
1995 zmalal on z okoto 27 proc. do niecatych 21 proc. w listopadzie 2003 roku.
Obecnie srednio- 1 dtugoterminowe naleznosci od sektora publicznego wynosza 555
mld euro.

NALEZNOSCI NIEMIECKIEGO SEKTORA BANKOWEGO OD KRAJOWYCH
PRZEDSIEBIORSTW — STRUKTURA BRANZOWA W LATACH 2000-2003

Kolejna czes¢ opracowania zostala poswigcona analizie struktury branzowej
podmiotéw korzystajacych z finansowania poprzez kredyty i pozyczki udzielane
przez niemieckie banki. W badaniu uwzglgdniono rowniez grupe osob tzw.
samozatrudnionych (ang. self-employed persons). Kredyty i pozyczki udzielone
niemieckim przedsigbiorstwom oraz osobom samozatrudnionym w latach
20002003 przedstawia tabela 3.

W strukturze kredytow i pozyczek dla przedsigbiorstw zdecydowanie przewaza-
ja kredyty udzielone podmiotom dzialajacym w sektorze ustug. Udzial tej kategorii
w latach 20002003 wahat si¢ od 55 proc. do 57 proc. Oznacza to zaangazowanie
sektora bankowego w finansowanie tej grupy przedsigbiorstw w wysokosci okoto
1270 mld euro. W branzy ushug publicznych i prywatnych odnotowano w roku 2003
niewielki wzrost produkcji na poziomie +0,1 proc.” Kolejnymi pod wzgledem
udziahu sa naleznosci od przemyshu produkcyjnego i handlu. W roku 2003 stanowia
one po 12 proc. i zmalaly w ciagu trzech ostatnich lat o 2 pkt. proc. Kredyty
i pozyczki udzielone podmiotom gospodarczym dzialajacym w pozostaltych bran-

7 Zrodlo: Statistisches Bundesamt (http://www.destatis.de, data pobrania 20.02.2004 r.).
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Tab. 3. Kredyty i pozyczki udzielone niemieckim przedsigbiorstwom w latach 2000-2003* w mid euro
Lending to German enterprises in 2000-2003 (euro billion)

Kredyty i pozyczki dla przedsigbiorstw i 0sob samozatrudnionych
Lata . wytwor- | budow- rolnictwo ‘tl'anspor-t osoby sektor
ogodlem . . handel |, .. i komuni-| samoza-
czo$¢ nictwo i lesnictwo . . ushug
kacja |trudnione
Ogodtem
2000 1267,8 174,9 68,2 173,2 314 49,1 459,0 700,8
2001 1295,6 174,3 67,9 172,9 313 50,0 458,6 723,3
2002 1277,3 161,5 64,6 162,6 31,3 51,3 451,8 729,2
2003 1262,1 154,4 61,7 153,3 32,9 53,6 441 8 716,1
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe
2000 294.6 61,5 17,9 62,2 42 10,1 57,1 122,1
2001 304,1 59,6 17,8 63,5 4,1 9,3 56,0 130,1
2002 281,1 52,0 15,9 58,7 42 8.4 53,8 123,3
2003 274,7 48,7 15,1 54,6 4,7 7,8 50,6 113,5
Kredyty i pozyczki Srednioterminowe
2000 120,1 17,6 7,0 13,3 34 6,9 33,1 61,4
2001 120,1 18,5 6,5 134 32 7,2 31,2 61,9
2002 121,8 17,9 6,5 13,5 33 8,5 31,2 63,2
2003 1214 17,6 6,1 12,6 34 10,5 30,8 62,5
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe
2000 853,1 95,9 434 97,7 23,9 32,1 368,7 517,3
2001 8714 96,2 43,7 96,1 24,0 33,5 371,3 531,3
2002 8744 91,5 422 90,3 23,8 344 366,8 542.8
2003 866,1 88,1 40,6 86,1 24,7 35,2 360,4 540,1

* Informacje zamieszczone w tabeli za 2003 rok obejmuja dane na koniec trzeciego kwartatu.
Zrédto: Deutsche Bundesbank Monthly Report, Vol. 56, No 1, January 2004, s. 32-33.

zach stanowia juz tylko kilkuprocentowe wskazniki w strukturze ogolem. Warto
zwréci¢ uwage na niski udzial kredytowania przedsi¢biorstw dziatajacych w bu-
downictwie. Nominalnie spadlo ono w latach 20002003 z 68,2 mld euro do 61,7
mld euro. Niewatpliwie wplyw na te sytuacj¢ ma malejaca produkcja tego sektora.
W roku 2003 warto§¢ dodana w budownictwie w odniesieniu do roku poprzedniego
spadla o 4,7 proc.®

Struktura podmiotéw gospodarczych, ktorym niemiecki sektor bankowy
udzielil kredytéw i pozyczek bardzo istotnie rozni sie w zaleznosci od terminu
finansowania. Réznice istniejace w roku 2003 przedstawiaja wykresy 5 1 6. We
wszystkich grupach najwi¢ksze znaczenie odgrywaja kredyty i pozyczki dla
przedsiebiorstw ustugowych. Jednak ich udziat bardzo istotnie si¢ rozni. Najwick-
szy notuje si¢ w strukturze kredytow i pozyczek dlugoterminowych (62 proc.),
podczas gdy wérod kredytow i pozyczek o najkrotszym terminie zapadalnosci jest to

8 Ibidem.
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Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie tabeli 3.

Ryc. 4. Kredyty i pozyczki dla przedsigbiorstw ogélem, wg branz w latach 2000-2003 w mld euro
Lending to enterprises, sectors of economic activity in 1994-2003 (euro billion)

tylko 41 proc. Calkowicie inaczej wyglada sytuacja w przypadku kredytowania
przemystu wytworczego (w kredytowaniu dlugoterminowym udzial wynosi 10
proc., w krotkoterminowym 18 proc.) i handlu (odpowiednio 10 proc. i 20 proc.).
Nie oznacza to jednak, ze w branzach tych zdecydowanie dominuje kredytowanie
krotkoterminowe. W roku 2003 przemyst wytworczy korzystal z finansowania
poprzez kredyty i pozyczki bankowe w wysokosci 154,4 mld euro, z czego na
finansowanie krotkoterminowe przypadato 48,7 mld euro (31,5 proc.), na dtugoter-
minowe za$ 88,1 mld (57 proc.). Podobnie sytuacja wygladata w przypadku handlu,
ktory korzystat z finansowania krotkoterminowego w wysokosci 54,6 mld euro
(35,6 proc.) i dlugoterminowego w wysokosci 86,1 mld euro (56,2 proc.).

Oficjalne statystyki publikowane przez Deutsche Bundesbank oraz Statistisches
Bundesamt ujmuja w analizie grup¢ osob tzw. samozatrudnionych. Powstawanie
przedsiebiorstw jednoosobowych jest w Niemczech promowane jako element
polityki zwigkszania zatrudnienia. Podmioty te rowniez korzystaja z kredytow
i pozyczek udzielanych przez niemieckie banki, a skala takiego finansowania jest
ogromna. Wyniosla ona w 2003 roku 441,8 mld euro, podczas gdy suma wszystkich
kredytow i pozyczek udzielonych niemieckim przedsigbiorstwom stanowila kwote
1262,1 mld euro.

Okolo 85 proc. kredytow udzielonych przez niemieckie banki skierowano do
sektora prywatnego, w ktorym najwigksza grupe stanowia ,,niesamodzielne osoby
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie tabeli 3.

Ryc. 5. Struktura krotko- i Srednioterminowych kredytow i pozyczek udzielonych niemieckim
przedsigbiorstwom w 2003 roku wg branz
The structure of short and medium-term lending to domestic enterprises, sectors of economic activity in
2003 acc. to branches

prywatne”. Grupa ta okolo 25 proc. udzielonych jej kredytéw przeznacza na cele
zwigzane z budownictwem mieszkaniowym. Okoto 25 proc. wszystkich kredytow
udzielonych osobom samozatrudnionym i przedsigbiorstwom wykorzystuje sie na
cele budowlane.®

NALEZNOSCI NIEMIECKIEGO SEKTORA BANKOWEGO OD SEKTORA PUBLICZNEGO

Niemiecki sektor publiczny zglasza duze zapotrzebowanie na srodki finansowe,
co jest spowodowane niewatpliwie przede wszystkim rosnaca skala deficytu
budzetu centralnego. Deficyt ten w roku 2003 osiagnal rozmiary 86 mld euro,° co
stanowi 4 proc. PK B, natomiast zadtuzenie budzetu centralnego wyniosto 768 mld
euro.

Budzet panstwa byt glownym pozyczkobiorca netto w listopadzie 2003 roku,
pozyskujac w tym czasie 3,9 mld euro. W ciggu jedenastu miesiecy roku skala

° S. Flejterski, 1. Romiszewska, op. cit., s. 46-47.
10 Obejmuje rowniez deficyty pozabudzetowych funduszy specjalnych.
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie tabeli 3.

Ryc. 6. Struktura dlugoterminowych kredytéw i pozyczek udzielonych niemieckim przedsigbiorstwom
w 2003 roku wg branz
The structure of long-term lending to domestic enterprises, sectors of economic activity in 2003

Tab. 4. Naleznosci od sektora publicznego w Niemczech w latach 1994-2003* (do korica 1998 roku mld
DM, od roku 1999 mld euro)
Lending to public authorities in Germany in 1994-2003 (up to the end of 1998, DM billion, from 1999
euro billion)

Lata
1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003

Naleznoéci ogolem | 941,9 |1086,3 [ 1169,1 | 1228,2 (1254,9 | 632,1 | 616,9 | 587,8 | 586,4 | 598,5
Kredyty i pozyczki | 650,1 | 792,2| 857,8( 911,0| 939,1| 488,4 | 478,5 | 468,7 | 448,5 | 442,5
Papiery warto-
Sciowe 291,8 | 294,1| 3114 | 317,2| 315,8) 143,7 | 1384 | 119,1 | 137,9 | 156,0

* Wielko&d podane w tabeli obejmuja dane na koniec roku, jedynie w cze$ci odnoszacej si¢ do roku 2003 podano
dane na koniec listopada.

Zrodto: Deutsche Bundesbank Monthly Report, Vol. 56, No 1, January 2004, s. 20-21; Statistical Supplements to the
Monthly Report ,,Banking Statistics”, February 2004; Deutsche Bundesbank Annual Report 2002.

zadluzenia netto wzrosta o 32,4 mld euro, przekraczajac zalozenia calorocznego
budzetu sformutowane na poziomie 25 mld euro. Skale naleznoSci niemieckiego
sektora bankowego od sektora publicznego w latach 1994-2003 prezentuje tabela 4.

Naleznosci od sektora publicznego w Niemczech w ujeciu nominalnym bardzo
wy- “Znie wzrastaly w okresie 1994-1998, w sumie o kwote 313 mld DM (wzrost
o 33,2 proc.). Przyrost ten byl spowodowany glownie zwiekszeniem naleznosci
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Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie: Deutsche Bundesbank Monthly Report, Vol. 56, No 1, January 2004,
s. 20-21.

Ryc. 7. Aktywa niemieckiego sektora bankowego, papiery wartosciowe oraz papiery wartosciowe
emitowane przez wladze publiczne w portfelu bankow w latach 1994-2003 (do korica 1998 roku mid
DM, od roku 1999 mid euro)

Assets of MFIs in Germany, securities and public authorities securities outstanding of banks in
1994-2003 (up to the end of 1998, DM bilion, from 1999 euro billion)

z tytutu zaciagnigtych kredytow i pozyczek o 289 mld DM (wzrost o 44,4 proc.).
Najwickszy skok rozmiaroéw nalezno$ci ogolem zanotowano w roku 1995 na kwote
110,9 mld DM. Od roku 1999 dala si¢ zauwazy¢ stabilizacja naleznosci ogolem,
ktore w listopadzie 2003 roku stanowily 598,5 mld euro.

Wrykres 7 przedstawia zmiany wielkosci sumy aktywow sektora bankowego,
portfela papier6w warto§ciowych ogdtem oraz portfela papierow wartosciowych
emitowanych przez wladze publiczne w latach 1994-2003. Po pierwsze w strukturze
aktywow ogodtem w calym badanym okresie udziat papiero6w warto§ciowych ogoéltem
pozostawal niewielki i nie przekroczyt 20 proc. Najnizszy udzial zanotowano
w roku 1995 (15,9 proc.), najwigkszy zas w roku 2000 (19,1 proc.). Bardzo niskim
udziatem charakteryzuja si¢ tez papiery warto§ciowe emitowane przez wladze
publiczne. Ich udzial w sumie aktywow ogolem wahat si¢ pomigdzy 4,0 proc w roku
1994 i 1,8 proc. w 2001.

Jednoczes$nie udziat papierow, ktorych emitentem sa wiadze publiczne w port-
felu papierow wartosciowych bankow niemieckich zawierat si¢ w przedziale od 25
proc. w roku 1994 do 10 proc. w roku 2001. Na koniec listopada 2003 udzial ten
wyniost 12,8 proc. (nominalnie 156 mld euro).
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PODSUMOWANIE

Podsumowujac nalezy stwierdzi¢, iz niemiecki system bankowy charakteryzuje
si¢ wysoka kapitalizacja. Suma bilansowa na koniec listopada 2003 roku wyniosta
6456,1 mld euro. Udzial naleznosci od sektora finansowego w strukturze aktywow
wynosi okoto 40 proc. Wsrod kredytow i pozyczek udzielonych podmiotom
niefinansowym dominuja naleznosci $rednio i dlugoterminowe. Niezaleznie od
terminu zapadalnosci, we wszystkich grupach kredytow wiodaca rol¢ peinia
naleznosci od podmiotéw funkcjonujacych w sektorze ustug. Istotna jest rowniez
skala finansowania przez niemiecki system bankowy os6b samozatrudnionych
(self-employed persons), kredyty i pozyczki im udzielone stanowia w sumie 1262,1
mld euro. Naleznosci od sektora publicznego wynosza prawie 600 mld euro, z czego
156,0 mld przypada na naleznosci z tytulu papierow wartosciowych.

SUMMARY

This paper shows the structure of lending by banks (Monetary Financial Institutions) in Germany in
1994-2003. It is based on the publications of Deutsche Bundesbank and Statistisches Bundesamt. The
article deals with the issues of principal assets of banks in Germany, lending by banks to domestic
monetary financial institutions and non-banks. The author focuses on the lending by banks to domestic
enterprises, including self-employed persons and sectors of economic activity. The author also focuses
attention on the indebtedness of state government. The article includes a very short characteristics of
German economy and German banking system.
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