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Gietdy energii w Polsce

Energy Exchanges in Poland

Wprowadzenie

Do konca lat 80. XX wieku rynek energii elektrycznej na Swiecie pozostawat
rynkiem monopolistycznym. Tworzyty go duze przedsiebiorstwa zajmujace sie
jednoczesnie produkcja, przesytem i sprzedazg energii, ktére ze wzgledu na swdj
strategiczny charakter pozostawaty wiasnoscig panstwa. Potrzeba zmian majacych
na celu wprowadzenie w tym sektorze zasad konkurencji pojawita sie w latach 90.
XX wieku. Za prekursora tych zmian uznaje sie Wielkg Brytanie, w ktérej w 1989
roku zostat uchwalony Electricity Act - akt prawny wprowadzajgcy konkurencje
w wytwarzaniu i dostawie energii elektrycznej oraz dajacy mozliwo$¢ prywatyzacji
sektora energetycznego. Celem zmian na rynku energii byto przede wszystkim za-
pewnienie racjonalnych cen energii elektrycznej dlajej nabywcéw, umozliwiajgcych
jednoczes$nie zachowanie odpowiedniej rentownosci przedsiebiorstw tego sektora,
a takze zagwarantowanie bezpieczenstwa dostaw i zapewnienie srodkéw na odtwo-
rzenie i rozwdj infrastruktury technicznej. W tej sytuacji energia elektryczna przestata
by¢ traktowana jako dobro, a stata sie towarem, za$ jej odbiorca klientem na rynku
energii, majgcym miedzy innymi peing swobode w wyborze dostawcy.

W Polsce zmiany na rynku energii rozpoczety sie w 1997 roku wraz z uchwale-
niem w dniu 10 kwietnia ustawy Prawo energetyczne. W wyniku przeprowadzonych
zmian pojawita sie konieczno$é stworzenia instytucji zajmujacych sie obrotem energig
elektryczng, w tym takze na zasadach rynku publicznego. W Polsce taka role petnig
obecnie: Towarowa Gietda Energii (TGE) dziatajgca od 7 grudnia 1999 roku oraz
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Platforma Obrotu Energig Elektryczng Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie
(POEE GPW) uruchomiona 11 grudnia 2010 roku.

Towarowa Gietda Energii (dawniej Gietda Energii) zostata utworzona przez kon-
sorcjum pod przewodnictwem spotki Elektrim SA Konsorcjum to zostato wytonione
w rozpisanym w lipcu 1999 roku przez Ministerstwo Skarbu Panstwa przetargu ma-
jacym na celu utworzenie i uruchomienie w Polsce pierwszej gietdy energii. Obecnie
gtownym wiascicielem TGE jest Skarb Panstwa posiadajacy 22,34% udziatéw. Do
pozostatych najwazniejszych udziatowcow naleza: Elektrim SA, EON Energy Treading
SE, PGE SA, Zesp6t Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin oraz PGE Elektrownia
Opole SA, ktére posiadajg po 10% udziatéwl TGE rozwija sie bardzo dynamicznie,
ahandel energig elektryczng odbywa sie obecnie na kilku rynkach, ktére zostang bar-
dziej szczeg6towo omowione w dalszej czesci. Miesieczny wolumen obrotu w marcu
2011 roku tylko na Rynku Dnia Nastepnego wyniést prawie 1,65 min MWh energii
elektrycznej i byt o ponad 300% wiekszy niz w analogicznym okresie roku 2010.

Uruchomienie gietdy energii przez GPW byto mozliwe dzieki nabyciu w paz-
dzierniku 2010 roku przez GPW, KDPW oraz spétke WSEInfoEngine Internetowej
Platformy Obrotu Energig Elektryczng zatozonej na poczatku 2001 roku przez spotke
ELBIS. Platformata umozliwiata za posrednictwem internetu zakup i sprzedaz ener-
gii elektrycznej zaréwno konwencjonalnej, jak i praw majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia energii odnawialnej. Pod koniec 2010 roku uczestnikami
obrotu byto az 89 podmiotéw. Pierwsze notowania na nowej platformie rozpoczety
sie w dniu 11 grudnia 2010. Po pierwszych miesigcach funkcjonowania obro6t na
POEE GPW jest znacznie mniejszy niz na TGE, ale systematycznie wzrasta liczba
uczestnikdw obrotu.

1. Podmioty dopuszczone do handlu na TGE i POEE GPW

Dokonywanie transakcji na gietdach energii nie jest dostepne dla kazdego. Trans-
akcje moga zawieraé tylko i wytgcznie podmioty do tego dopuszczone. W przypadku
TGE sa nimi cztonkowie gietdy. Zgodnie z regulaminem tej instytucji cztonkami
gietdy moga by¢: przedsiebiorstwa energetyczne posiadajgce koncesje na wytwarzanie,
przesytanie, dystrybucje lub obrét energig elektryczng oraz bedacy osobami prawny-
mi odbiorcy uprawnieni do korzystania z ustug przesytowych zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku - Prawo energetyczne. Ponadto uczestnikami
obrotu moga by¢ domy maklerskie, a takze zagraniczne osoby prawne prowadzace
dziatalno$¢ maklerska w zakresie obrotu towarami gietdowymi2 Czionkiem TGE
moga zosta¢ podmioty, ktére zawarty z nig umowe o cztonkostwo i zostaty dopusz-

1 strona internetowa Towarowej Gietdy Energii, http://www.polpx.pl, dostep: 15 kwietnia 2011.
2Regu|amin obrotu Rynku Towaréw Gietdowych Towarowej Gietdy Energii S.A. zatwierdzony przez
KNF w dniu 9 czerwca 2010, art. 12.
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czone do dziatania na gietdzie przez Zarzad Gietdy. Na koniec kwietnia 2011 roku
status cztonka TGE miaty 44 podmioty w tym trzy sp6tki z zagranicy (dwie z Czech
i jedna z Wielkiej Brytanii).

W przypadku POEE GPW podmioty dopuszczone do zawierania transakcji kupna
i sprzedazy nazywa sie uczestnikami obrotu. Moga nimi by¢, podobnie jak na TGE,
towarowe domy maklerskie oraz domy maklerskie i banki prowadzace dziatalno$¢
maklerska, przedsiebiorstwa energetyczne posiadajgce koncesje na wytwarzanie, prze-
sytanie, dystrybucje lub obrot energig elektryczng, atakze bedacy osobami prawnymi
odbiorcy uprawnieni do korzystania z ustug przesytowych3 Na koniec kwietnia 2011
status uczestnika obrotu miato 25 podmiotéw w tym dwa domy maklerskie: Dom
Maklerski BOS oraz Noble Securities.

2. Rynki na TGE i POEE

2.1. RynkinaTGE

Na Towarowej Gietdzie Energii funkcjonuje obecnie pie¢ rynkéw. Sg to:

- Rynek Dnia Nastepnego (RDN),

- Rynek Dnia Biezgcego (RDB),

- Rynek Towarowy Terminowy (RTT),

- Rynek Praw Majagtkowych (RPM),

- Rynek Uprawnien do Emisji CO2(RUE).

Ponadto energia elektryczna moze by¢ sprzedawana takze w ramach tzw. aukcji
energii.

Rynek Dnia Nastepnego (RDN) - to pierwszy rynek uruchomiony w ramach
TGE, funkcjonuje od 30 czerwca 2000 roku. Umozliwia zakup energii z terminem
dostawy w ciggu maksymalnie dwdch dni. Handel energig elektryczng odbywa sie
przy wykorzystaniu dwéch typoéw instrumentéw, tj..

- instrumentu godzinowego, umozliwiajgcego dostawe 1 MWh energii elek-
trycznej na konkretng godzine doby, notowania instrumentu rozpoczynajg sie na
dwa dni przed terminem dostawy o godzinie 7.15, a koncza na dzien przed terminem
dostawy o godzinie 13.30. Instrumenty godzinowe o0znacza sie w sposéb nastepujacy
RDNk_DD-MM-RRRR_HGG, gdzie k oznacza kolejny dzien tygodnia, DD - dzien
dostawy, MM - miesigc dostawy, RRRR - rok dostawy, za§ GG - godzine konca
przedziatu czasowego, w ktérym energia bedzie dostarczona, np. RDN1_20-06-
2011_H15 oznacza dostawe 1 MWh energii w poniedziatek 20 czerwca 2011 roku
w godzinach 14.00-15.00.

3 Regulamin obrotu towarami gietdowymi organizowanego przez Gietde Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A., rozdziat IV, oddziat 1, punkt 1
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- instrumentéw blokowych, umozliwiajacych dostawe energii elektrycznej w blo-
kach godzinowych. Obecnie dostepne sg trzy instrumenty blokowe:

- typu pasmo (ang. base) - z dostawg 1 MWh energii elektrycznej w kazdej
godzinie dnia od 0.00 do 24.00, jeden instrument opiewa zatem na 24 MWh energii
elektrycznej4ijest oznaczany w sposob nastepujagcy BASE_DD-MM-RRRR;

- typu szczyt (ang. peak) - z dostawa 1 MWh energii elektrycznej w kazdej
godzinie od 7.00 do 22.00, jeden instrument opiewa na 15 MWh energii i ma ozna-
czenie PEAK_DD-MM-RRRR;

- typu poza szczyt (ang. offpeak) - z dostawg 1 MWh energii elektrycznej w go-
dzinach od 0.00 do 7.00 i od 22.00 do 24.00, co daje tgcznie 9 MWh energii (lub
odpowiednio 8 MWh lub 10 MWh w dniach zmiany czasu). Instrument ten oznacza
sie w spos6b nastepujacy OFFPEAK_DD-MM-RRRR.

Notowania instrumentéw Rynku Dnia Nastepnego odbywajg sie kazdego dnia.

W drugim kwartale 2009 roku na TGE wprowadzono Rynek Dnia Biezgcego jako
rozszerzenie Rynku Dnia Nastepnego. Notowania na RDB rozpoczynajg sie na dzien
przed terminem dostawy (DD-1), a koricza w dniu dostawy. Przedmiotem obrotu sg
tylko instrumenty godzinowe, przy czym na dzieA przed terminem dostawy (DD-1)
notowane sg instrumenty na dowolng godzine od 0.00 do 24.00, za$§ w dniu dostawy
na dostawe energii w godzinach od 11.00 do 24.00. Instrumenty godzinowe dostepne
na RDB oznacza sie w nastepujacy sposéb RDBk_DD-MM-RRRR_HGG.

Kolejny rynek funkcjonujacy na TGE to Rynek Towarowy Terminowy. Notowane
na nim sg kontrakty terminowe na dostawe energii elektrycznej w diuzszym okre-
sie. Kontrakty te maja forme kontraktow forward, w ktérych wystawca (zajmujacy
pozycje krotka) zobowigzuje sie do dostarczenia energii elektrycznej w okreslonym
terminie w przysztosci i po okres$lonej cenie, a kupujacy (zajmujacy pozycje diuga)
zobowiazuje sie do nabycia energii elektrycznej w okre$lonym terminie i po okreslo-
nej cenie. Poczgtkowo na RTT notowane byty tylko kontrakty forward typu pasmo,
tzn. z dostawg 1 MWh energii elektrycznej w kazdej godzinie doby (tj. od 0.00 do
24.00). Od stycznia 2009 roku dostepne sg réwniez kontrakty forward typu Peak5,
opiewajace na 15 MWh energii z dostawg po jednym MWh w kazdej godzinie od
7.00 do 22.00. Zaréwno kontrakty Base, jak i Peak5 sg wystawiane z tygodniowym,
miesiecznym, kwartalnym i rocznym terminem wykonania.

Na Towarowej Gietdzie Energii, obok rynkéw dajacych mozliwo$é kupna i sprze-
dazy energii elektrycznej konwencjonalnej, istnieje mozliwo$é handlu $wiadectwami
pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej z odnawialnych zrédet energii
w ramach Rynku Praw Majatkowych (funkcjonuje od 28 grudnia 2005 roku), a takze
uprawnieniami do emisji CO2w ramach Rynku Uprawniefi do Emisji CO2(funkcjo-
nuje od 19 wrzes$nia 2006 roku). Na obu rynkach notowania odbywaja sie dwa razy
w tygodniu we wtorki i czwartki.

4 W dniach zmiany czasu odpowiednio na 23 MWh energii w dniu przejécia z czasu zimowego na letni
oraz 25 MWh w dniu przej$cia z czasu letniego na zimowy.
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2.2. Rynkina POEE GPW

Na funkcjonujacej w ramach GPW Platformie Obrotu Energig Elektryczng od
momentu uruchomienia funkcjonujg dwa rynki umozliwiajagce obrét energia elek-
tryczng. Sg to:

- Rynek Dobowo-Godzinowy Energii Elektrycznej (REK),

- Rynek Terminowy Energii Elektrycznej (RTE).

W najblizszej przysztosci planuje sie réwniez otwarcie kolejnego rynku, tj. Rynku
Praw Majatkowych Energii Odnawialnej (RPM), na ktérym przedmiotem obrotu majg
by¢ prawa majatkowe wynikajace ze Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej
z odnawialnych Zrédet energii oraz uprawnienia do emisji CO2 Tym samym na POEE
GPW mozliwy bedzie handel tymi samymi instrumentami co na TGE.

Rynek Dobowo-Godzinowy POEE GPW daje mozliwo$¢ kupna i sprzedazy energii
elektrycznej w krotkiej perspektywie czasowej, tzn. z dostawg w ciggu maksymalnie
4 dni. Przedmiotem obrotu na tym rynku jest energia:

- z dostawg na konkretng godzine doby, nazywana energig elektryczng godzino-
wg lub produktem godzinowym; jednostkg obrotu jest zawsze 1 MWh energii,
aprodukt ten oznacza sie w nastepujacy sposéb: HGG_DD-MM-RRRR, gdzie
GG oznacza dang godzine dostawy, a DD-MM-RRRR - kolejno, dziei, miesigc
i rok dostawy; np. HO8_20-05-2011 oznacza dostawe 1 MWh energii miedzy
godzing 8.00 a 9.00 w dniu 20 maja 2011 roku,

- z dostawg w blokach godzinowych danego dnia nazywana energia elektryczna
w blokach godzinowych lub produktem blokowym. Obecnie na REK oferowane
sg dwa produkty blokowe:

- typu Baza (Base) - pozwalajacy naby¢ energie elektryczng w blokach go-
dzinowych obejmujgcych godziny od 0:00 do 24:00, produkt ten oznacza
sie w spos6b nastepujacy BASE_DD-MM-RRRR, np. BASE_20-05-2011,

- typu Szczyt (Peak) - pozwalajacy naby¢ energie elektryczna w blokach
godzinowych do 7:00 do 22:00, kod produktu: PEAK_DD-MM-RRRR.

Na Rynku Terminowym Energii Elektrycznej przedmiotem obrotu sg natomiast
produkty terminowe (kontrakty terminowe):

- standardowe na dostawe energii elektrycznej w blokach godzinowych typu
Baza (Base), Szczyt (Peak) lub Dolina (Off-Peak - kontrakt na dostawe energii
w bloku godzinowym od 23.00 do 7.00) o statej mocy w godzinach realizaciji,
na okresy tygodniowe, miesieczne, kwartalne lub roczne,

- niestandardowe, na dostawe energii elektrycznej w blokach godzinowych o réz-
nej mocy w godzinach realizacji; okres realizacji i moc energii elektrycznej
okreslane sg bezposrednio przez zainteresowanych uczestnikéw obrotu.
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3. Systemy notowan na TGE i POEE GPWS5

Na RDN Towarowej Gietdy Energii handel moze odbywac¢ sie tak w systemie
notowan jednolitych, jak i notowan ciagtych, a takze w ramach transakcji pozase-
syjnych. Instrumenty blokowe notowane sg tylko w systemie notowan ciggtych, za$
instrumenty godzinowe w obu systemach, przy czym na dwa dni przed terminem
dostawy (DD-2) odbywaja sie tylko notowania ciggte, za$ na jeden dzien przed
terminem dostawy zaré6wno notowania ciggte, jak i w systemie kursu jednolitego.
Bezposrednio po fazie notowan jednolitych nastepuje faza notowan ciggtych. Szcze-
g6towy harmonogram notowan instrumentéw godzinowych na RDN TGE zostat
przedstawiony na rysunku 1

Okreslenie Okreslenie
I kursu 11 kursu
jednolitego jednolitego
Pt
+
7.15 14.30 7.15 8.00 10.15 10.30 13.30
DD-2 - DD -1

SKJ - system kursu jednolitego
Rys. 1 Harmonogram notowan instrumentéw godzinowych na RDN

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Szczegdtowe zasady obrotu i rozliczen dla energii elektrycznej na Rynku
Dnia Nastgpnego, http://www.tge.pl (dostep 15.04.2011).

Ustalanie ceny i wolumenu obrotu w systemie kursu jednolitego odbywa sie przy
wykorzystaniu krzywych popytu i podazy wykre$lonych na podstawie ztozonych
zlecen kupna i sprzedazy. Krzywe te prezentujg skumulowany wolumen energii
elektrycznej (0$ X) dla poszczegélnych cen okreslonych w zleceniach (0$ Y), przy
czym w zleceniach kupna kumulowanie odbywa sie kolejno od ceny najwyzszej
do najnizszej (krzywa popytu ma nachylenie ujemne), za$ w zleceniach sprzeda-
zy - od ceny najnizszej do najwyzszej (krzywa podazy ma nachylenie dodatnie).
Kurs jednolity i wolumen obrotu ustala sie w punkcie przeciecia krzywej popytu
i podazy.

W systemie kursu jednolitego na fixingu zlecenia kupna realizowane sg kolejno
od najwyzszego limitu ceny do ustalonego kursu jednolitego, za$ w przypadku zlecen
sprzedazy realizowane sa w pierwszej kolejnosci zlecenia 0 najnizszym poziomie

5 Ze wzgledu na objetos¢ artykutu przedstawione zostana tylko systemy notowan na rynku spot, tj.
Rynku Dnia Nastepnego i Rynku Dnia Biezagcego TGE oraz na Rynku Dobowo-Godzinowym POEE GPW.
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ceny. Zlecenia kupna z limitem wyzszym oraz zlecenia sprzedazy z limitem nizszym
od ustalonego kursu jednolitego sa zawsze realizowane w catosci. Zlecenia ztozone
z limitem réwnym ustalonemu kursowi jednolitemu realizowane sg kolejno wedtug
czasu przyjecia zlecenia do systemu informatycznego gietdy, tj. od zlecen ztozonych
najwczesniej. Zleceniate moga zostac zrealizowane w catosci, w czesci lub nie zostaé
zrealizowane w ogole.

W przypadku instrumentéw blokowych na RDN obrét odbywa sie tylko w systemie
notowan ciggtych. Szczeg6towy harmonogram zostat przedstawiony na rysunku 2.

Notowania Notowania
ciggte ciggte

7.15 14.30 7.15 13.00

Rys. 2. Harmonogram notowan instrumentéw blokowych na RDN

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Seceegdtowezasady obrotu i rozliczer dla energi
Dnia Nastgpnego, http://www.tge.pl (dostep 15.04.2011).

Transakcje w systemie notowan ciggtych zawierane sa po kursie rdwnym limitowi
ceny wczesniej wprowadzonego zlecenia przeciwstawnego.

Transakcje instrumentami godzinowymi Rynku Dnia Biezgcego sa realizowane
tylko w systemie notowan ciagtych. Najeden dzien przed terminem dostawy handel
odbywa sie od 11.30 do 14.30 i mozliwe sg transakcje kupna i sprzedazy instrumen-
tow z terminem dostawy na dowolng godzing. W dniu dostawy natomiast notowania
ciggte odbywajg sie w godzinach od 7.15 do 14.30, przy czym wraz z uptywem czasu
zmniejsza sie zakres godzin, na ktére mozna zawieraé transakcje (np. miedzy godzi-
ng 7.15 a 7.30 mozna zwieraé¢ transakcje na dostawe energii w godzinach od 11.00
do 24.00, za$ miedzy godzing 13.30 a 14.30 - transakcje na dostawe energii tylko
w godzinach do 18.00 do 24). Szczeg6towy harmonogram obrotu na RDB zostat
przedstawiony na rysunku 3.

Notowania Notowania
ciggte ciggte
11.30 14.30 7.15 14.30
------------ [0 0 Y — DD

Rys. 3. Harmonogram notowan instrumentéw godzinowych na RDB

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Szczegétowe zasady obrotu i rozliczen dla energii elektrycznej na Rynku
Dnia Bea http://www.tge.pl (dostep 15.04.2011).
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W latach 2003-2009 wolumen obrotu na RDN utrzymywat sie na statym pozio-
mie w przedziale od 200 do 300 tysiecy MWh energii elektrycznej miesiecznie. Od
drugiej potowy 2010 roku zaczat dynamicznie rosnaé, osiggajac na poczatku 2011
roku poziom 1,5 mIn MWh energii. Szczegétowo miesieczny wolumen obrotu na TGE
zostat przedstawiony na rysunku 4. Natomiast obrét na RDB od momentu otwarcia
byt niewielki. W 2010 roku zawarto transakcje opiewajace na niecate 100 MWh
energii elektrycznej, a w pierwszym kwartale 2011 nie zawarto zadnej transakciji.

2009 2010 2011

Rys. 4. Miesieczny wolumen obrotu na RDN w okresie 2009-2011 w tys. MWh

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych statystycznych z TGE, http://www.tge.pl (dostep: 26.04.2011).

Obrét produktami oferowanymi na Rynku Dobowo-Godzinowym POEE, po-
dobnie jak na TGE, jest prowadzony w systemie notowan jednolitych lub notowan
ciggtych. W systemie notowan jednolitych notowane sg tylko i wytacznie produkty
godzinowe dostepne na REK. Handel nimi odbywa sie we wszystkie dni tygodnia
na fixingach, po ktérych nastepuje dziesieciominutowa dogrywka. Kazdego dnia
majg miejsce dwa fixingi:

- poranny o godzinie 8.20, na ktorym dokonuje si¢ transakcji kupna i sprzedazy

produktéw godzinowych z dostawg w dniu nastepnym,

- popotudniowy o godzinie 14.00, na ktérym handluje sie produktami godzino-

wymi z dostawg za dwa dni.

Na fixingu popotudniowym danego dnia ustalany jest kurs jednego MWh energii
dla wszystkich produktéw godzinowych z dostawg za dwa dni. Skfadanie zleceA na
fixing popotudniowy mozliwe jest od godziny 1.00 na dwa dni przed fixingiem do
13.59 w dniu fixingu. W tym czasie transakcje nie sg zawierane, a ztozone zlecenia
moga by¢é modyfikowane lub anulowane. W przypadku fixingu porannego zlecenia
moga by¢ sktadane od godziny 1.00 na trzy dni przed fixingiem do godziny 8.19
w dniu fixingu. Na fixingu kurs transkacji ustalany jest podobnie jak w przypad-
ku innych instrumentéw notowanych na GPW zgodnie z zasadg maksymalizacji
obrotu.
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Kolejng fazg notowan jednolitych nastepujaca bezposrednio po fixingu jest
dogrywka, ktéra sktada sie z dwoéch etapow, tj. dziesieciominutowej fazy sktadania
zlecen, w trakcie ktorej sktadane moga by¢ zlecenia, ale tylko i wytgcznie z ceng
ustalong na fixingu, oraz nastepujacej bezposrednio po niej fazy rozstrzygnie-
cia dogrywki. Szczeg6towo procedura notowan jednolitych zostata przedstawiona
w tabeli 1

Tabela 1. Harmonogram notowan jednolitych na REK

Fixing popotudniowy

od 1.00 na dwa dni przed fixingiem do 13.59

. Wprowadzanie zlecen do systemu informatycznego
w dniu fixingu

14.00 Okres$lenie kursu jednolitego i zawarcie transakcji
14.01-14.09 Sktadanie zleceri na dogrywke
14.10 Rozstrzygniecie dogrywki i realizacja zlecen

Fixing poranny

Od 1.00 na trzy dni przed fixingiem do 8.19

A Wprowadzanie zlecen do systemu informatycznego
w dniu fixingu

8.20 Okreslenie kursu jednolitego i zawarcie transakcji
8.21-8.29 Sktadanie zlecen na dogrywke
8.30 Rozstrzygniecie dogrywki i realizacja zlecen
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Szczeg6towe zasady obrotu na Rynku Energii Elek-

trycznej (REK GPW), www.poee.gpw.pl (data dostepu 1kwietnia 2011 roku).

W systemie notowar ciggtych moga by¢ notowane produkty godzinowe i produkty
blokowe. Handel nimi odbywa sie we wszystkie dni tygodnia. Sktadanie zlecen na
okreslony dzieh dostawy oraz zawieranie transakcji jest mozliwe od godziny 13.00 na
pie¢ dni przed terminem dostawy (DD-5) do godziny 13.00 na dzien przed terminem
dostawy (DD-1).

Przez pierwsze trzy miesigce 2011 roku handel na Rynku Dobowo-Godzinowym
dokonywany byt gtéwnie w systemie notowan jednolitych zaréwno na fixingu, jak
i w fazie dogrywki. Obrot w systemie notowan ciggtych byt znikomy. Ponadto przed-
miotem obrotu byty tylko i wytgcznie produkty godzinowe, w analizowanym okresie
nie zawarto natomiast zadnej transakcji kupna i sprzedazy produktéw blokowych.
Wolumen obrotu produktami godzinowymi w poszczeg6lnych miesigcach 2011 roku
zostat przedstawiony w tabeli 2.
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Tabela 2. Wolumen obrotu narynku REK w pierwszych miesigcach 2011 roku (w MWh)

Notowaniajednolite

Miesigc Notowania ciggte Razem
Fixing Dogrywka

Styczen 181 894 110 489 1479 293 862

Luty 125 245 85 307 3749 214 301

Marzec 105 886 86 575 1541 194 002

Zr6dto: Opracowanie wiasne na podstawie danych statystycznych z POEE GPW, www.poee.gpw.pl (data dostepu:
1kwietnia 2011).

4. Indeksy na TGE i POEE GPW

Na podstawie transakcji zawieranych na Rynku Dnia Nastepnego TGE wy-
licza i publikuje wartosci 4 indekséw, przy czym sg one wyliczane tylko i wy-
tacznie dla produktow godzinowych (nie uwzgledniajg instrumentéw blokowych).
Indeksy te sa odpowiednio wyliczong $rednig cena, po ktérej zawierano trans-
akcje instrumentami godzinowymi dla danego dnia dostawy. Do indekséw tych
zalicza sie:

- indeks IRDN - to $redni wazony obrotem kurs ze wszystkich instrumentéw

o terminie wykonania jedna godzina doby dla tej samej daty dostawy,

- indeks SIRDN - to $redni wazony obrotem kurs ze wszystkich instrumentéw
o terminie wykonania jedna godzina doby z godzin od 8.00 do 22.00 dla tej
samej daty dostawy,

- indeks IRDN 24 - to $rednia arytmetyczna ze $rednich wazonych (wolumenem
obrotu w danej godzinie) cen transakcji wyliczonych oddzielnie dla kazdej
godziny dostawy,

- indeks IRDN8.22 - to $rednia arytmetyczna ze $rednich wazonych (wolumenem
obrotu w danej godzinie) cen transakcji wyliczonych oddzielnie dla kazdej
godziny dostawy z przedziatu od 8.00 do 22.00.

Takze na POEE GPW kazdego dnia moga by¢é wyliczane i publikowane war-
tosci kilku indekséw dla Rynku Dobowo-Godzinowego, przy czym w przeciwien-
stwie do TGE indeksy te wyliczane sg zaréwno dla produktéw godzinowych, jak
i produktow blokowych. Do indekséw ustalanych na REK zalicza sie nastepujace
indeksy:

- poDeeK - indeks obliczany dla kazdej godziny dostawy energii elektrycznej,
jest srednig wazong wolumenem obrotu wszystkich transakcji gietdowych
zawartych na te godzine w notowaniach ciggtych ijednolitych,

- poDeeK?24 - jest $rednig arytmetyczng biezacej wartosci indekséw poDeeK
obliczanych dla kazdej godziny dostawy w danym dniu,
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- poDeeK-Base jest srednig wazong wolumenem obrotu wszystkich transakcji
gietdowych dla produktéw blokowych typu Baza zawartych na dany dzien
dostawy,

- poDeeK-Peak - jest srednig wazong wolumenem obrotu wszystkich transakcji
gietdowych dla produktow blokowych typu Szczyt zawartych na dany dzien
dostawy.

Zakonczenie

Gieldowy rynek energii elektrycznej rozwija sie w Polsce bardzo dynamicznie.
W ramach Towarowej Gietdy Energii, jak i bardzo mtodej, bo dziatajacej od Kkilku
miesiecy w ramach GPW Platformy Obrotu Energia Elektryczng powstaja nowe rynki,
wprowadzane sg nowe instrumenty umozliwiajgce zawieranie transakcji, zwieksza
sie wolumen obrotu i liczba uczestnikéw uprawnionych do dokonywania transakcji.
Zastanawia¢ moze jednak, w jaki sposéb otwarcie POEE GPW juz oferujacej badz
planujacej wprowadzi¢ na rynek podobne produkty wptynie na funkcjonowanie To-
warowej Gietdy Energii, a takze czy na polskim rynku jest miejsce na dwie gietdy
0 zblizonym profilu. Jak wynika z danych za pierwszy kwartat 2011 roku, wolumen
obrotu na TGE, mimo otwarcia POEE, rosnie, a takze zwieksza sie liczba uczestni-
kow uprawnionych do obrotu. Czy sytuacja ulegnie zmianie i nowa platforma obrotu
odbierze cze$¢ rynku TGE pokaza dopiero kolejne miesiace.

Energy Exchanges in Poland

The changes in the energy market on the world have forced the creation of the same institutions
dealing with energy trading - the energy exchange. In Europe the biggest ones are: Scandinavian Nord
Pool, European Energy Exchange in Germany and Powernext in France. In Poland, energy trading has
place on the Polish Power Exchange (PPE) since December 1999 and since December 2010 also on
Warsaw Stack Exchange Energy Market (WSE EM).

The aim of this article is to present the rules of functioning of PPE and WSE EM. They will be
presented in detail: markets, available products, systems of quotations, indices and basic statistics
concerning Polish energy exchange.



