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Recognition and measurement of financial instruments and corporate social responsibility

Wprowadzenie

Wspbiczesna gospodarka coraz bardziej wpisuje sie w warunki globalizacji
rynku, w tym réwniez rynku kapitatowego. Rynki finansowe sg narazone na prob-
lemy etyczne, a najwieksze skandale w $wiecie biznesu byty zwigzane z finansami.
W wielu podmiotach gospodarczych udziatowcy i akcjonariusze na pozér dobrze
funkcjonujacych firm odniesli niedajgce sie oszacowaé straty. W dalszym ciagu
inwestorzy w sposob trwaty lub czasowo inwestujg swoje wolne $rodki pieniezne
z przekonaniem o ich bezpieczenstwie. Instrumenty finansowe staja sie powszechnie
wykorzystywanym instrumentem zwigzanym z funkcjonowaniem kazdej, a nie tylko
duzej jednostki gospodarczej powigzanej kapitatowo. Dlatego warto zwrécié uwage,
iz polskie przedsiebiorstwa borykajg sie z ciggle podlegajacymi harmonizacji i standa-
ryzacji zasadami rachunkowosci. Ztozono$¢ sytuacji gospodarczej moze powodowaé
niewtasciwg interpretacje aktow prawnych. Dlatego celem niniejszego opracowania
jest przedstawienie zasad ujawniania i wyceny instrumentéw finansowych w Swietle
obowigzujgcych, ale nieujednoliconych regulacji prawnych.

1. Istota instrumentéw finansowych w $wietle regulacji prawnych

Jednostki gospodarcze stosownie do uwarunkowan prawnych, w $wietle ktérych funk-
cjonujgnarynku, sgzobligowane do stosowania krajowych lub miedzynarodowych regu-
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lacji prawnych. Czestojednak jednostki stosujg réwnoczesnie krajowe i miedzynarodowe
przepisy. Dokonujac wyceny i ujecia instrumentow finansowych, w sprawozdaniu nalezy
uwzgledni¢ wymogi prawne dotyczace ich wyceny, ktérych zastosowanie przede wszyst-
kim zalezy od samego podmiotu gospodarczego. Regulacjamiprawnymiw tym zakresie sg:

- Ustawa o rachunkowosci,

- Rozporzadzenie Ministra finanséw z 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczego6-
towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych z pézniejszymi zmianami (Dz.U. nr 149, poz. 1674,
Dz.U. 31, poz. 266 z 2004 r., Dz.U. poz. 2146 oraz Dz.U. 228, poz.1508 z 2008 r.),

- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci: MSR 32 ,Instrumenty finanso-
we: prezentacja”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe; ujmowanie i wycena”, MSR 21
»Skutki zmiany kurséw wymiany walut obcych”, MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”,

- Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej: MSSF 2, Ptatnos¢
w formie akcji”, MSSF 3 ,,Pofgczenie jednostek gospodarczych”, MSSF 7 ,,Instrumenty
finansowe - ujawnianie informacji”.

Ustawa o rachunkowos$ci zawiera definicje i pojecia, og6lne zasady wyceny
(w tym: warto$¢ godziwa, cene nabycia i trwalg utrate wartosci), zasady ujmowania
réznic z przeszacowania, warunki uznania zawartych kontraktéw za zabezpieczajace,
wzory sprawozdan finansowych oraz zakres informacji dodatkowych. Rozporza-
dzenie Ministra Finanséw okresla: przepisy og6lne, zasady uznania instrumentéw
finansowych, metody wyceny pozycji zabezpieczajgcych i zabezpieczanych oraz
prezentacje instrumentéw finansowych. W $wietle regulacji krajowych za instrument
finansowy uwazana jest kazda umowa, ktéra skutkuje jednoczes$nie powstaniem
sktadnika aktywow finansowych u jednego z podmiotéw gospodarczych ijedno-
cze$nie spowoduje zobowiazanie finansowe lub instrument kapitatlowy u drugiego
podmiotu gospodarczego. Skutki instrumentu finansowego przedstawiono na rysun-
ku 1L MSR 32: ,,Instrumenty finansowe: prezentacja”, ma zastosowanie w jednostkach
gospodarczych do wszystkich typoéw instrumentow finansowych z wytgczeniem:
udziatéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach,
ktérych zasady wyceny i ujawnienia reguluje MSR 27 ,,Skonsolidowane ijednostkowe
sprawozdania finansowe” oraz MSR 31 ,,Udziaty we wsp6lnych przedsiewzigciach”.
Pozostate instrumenty finansowe zostaty zdefiniowane w MSR 32 ,Instrumenty
finansowe: prezentacja” w nastepujacy spos6bl Aktywa finansowe stanowi kazdy
sktadnik aktyw6w majacy postaé: srodkéw pienieznych, instrumentu kapitatowego
innej jednostki, umownego prawa do: otrzymania $rodkéw pienieznych lub innego
sktadnika aktywoéw finansowych od innej jednostki albo wymiany aktywow finan-
sowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostka na potencjalnie korzystnych
warunkach, lub kontraktu, ktéry bedzie rozliczony, lub moze by¢ rozliczony przez
jednostke we wiasnych instrumentach kapitatowych.

1Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci , International Accouting Standards Board,
SKwP 2007, s. 954-955.
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Rys. 1 Skutki instrumentu finansowego

Zrédto: Z. Mesner (red.), Rachunkowoscfinansowa z uwzglednieniem MSSF, PWN, Warszawa 2007, s. 73.

Instrument kapitatowy jest to umowa, ktéra dokumentuje istnienie udziatéw kon-
cowych (rezydualnych), aw aktywach jednostki po odjeciu wszystkich zobowigzan.
Warto$¢ godziwa jest to kwota, za jakg sktadnik aktywéw mégtby zosta¢ wymie-
niony, a zobowigzanie wykonane pomiedzy poinformowanymi, zainteresowanymi
i niepowiazanymi stronami transakcji.
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Zobowigzania finansowe to kazde zobowigzanie, bedace:

a) wynikajacym z umowy obowigzkiem: wydania $rodkéw pienieznych lub
innego sktadnika aktywdéw finansowych innej jednostce lub wymiany aktywoéw
finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostka na potencjalnie nieko-
rzystnych warunkach,

b) kontraktem, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wiasnych
instrumentach kapitatowych jednostki, ijest: instrumentem niepochodnym, z ktérego
wynika lub moze wynika¢ obowiazek dostarczenia przez jednostke zmiennej liczby
wiasnych instrumentéw kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie
rozliczony lub moze byé rozliczony w inny spos6b niz przez wymiane ustalonej kwoty
srodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych na ustalong liczbe
wiasnych instrumentow kapitatowych jednostki. Z tego powodu witasne instrumenty
kapitatowe jednostki nie obejmujg instrumentéw, ktdre same sg umowami o przyszte
otrzymanie lub wydanie wiasnych instrumentéw kapitatowych przez jednostke.

Zgodnie z MSR 39 pojecie instrumentéw finansowych zostato przedstawione
nieco w odmienny sposéb w stosunku do podejscia w MSR 32 - za instrument
pochodny uwaza sie instrument finansowy lub inny kontrakt objety standardem 39,
jesli spetnia nastepujace warunki:

1)jego warto$¢ zmienia sie wraz ze zmiang okre$lonej stopy procentowej, ceny
instrumentu finansowego, ceny towaru, kursu walutowego, indeksu ceny lub stép,
ratingu kredytowego lub indeksu kredytowego czy tez innej zmiennej, przy zatozeniu,
ze w przypadku zmiennej niefinansowej zmienna ta nie jest specyficzna dla strony
kontraktu (czasami zwana instrumentem bazowym),

2) nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczatkowej
inwestycji netto mniejszej niz dla innych rodzajéw kontraktéw, dla ktérych oczekuje
sie podobnych reakcji na zmiany czynnikow rynkoéw,

3) jego rozliczenie nastapi w przysztosci.

2. Systematyka instrumentéw finansowych

Zgodnie z MSR 39 wyrdzniono cztery kategorie instrumentéw finansowych:

1 Inwestycje utrzymane do terminu wymagalnosci - sg to aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okre$lenia
ptatnosciami oraz ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych jednostka
ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci (wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako wyce-
niane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyznaczone przez jednostke jako
dostepne do sprzedazy, spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci). Jednostka nie
kwalifikuje zadnych aktywow finansowych jako utrzymywanych do terminu wyma-
galnosci, je$li w biezacym roku obrotowym lub w dwéch ostatnich latach obrotowych
sprzedata lub przekwalifikowata wiecej niz nieznaczng kwote inwestycji utrzymanych
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do terminu wymagalnos$ci (wiecej niz nieznaczna kwote w stosunku do catkowitej
kwoty inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci), z wyjatkiem sprzedazy
lub przekwalifikowan dokonanych: blisko terminu wymagalnosci lub wykupu ( np.
mniej niz 3 miesigce przed terminem wymagalnosci, a zmiany stép procentowych
nie miatyby istotnego wptywu na warto$¢ godziwa), po odzyskaniu przez jednostke
zasadniczej kwoty nominatu poprzez spiaty lub przedptaty zgodnie z ustalonym har-
monogramem lub na skutek odosobnionego zdarzenia, ktére nie poddaje sie kontroli
jednostki, nie jest zdarzeniem powtarzajacym sie i ktérego nie mozna byto przewidziec.

2. Pozyczki i nalezno$ci sg aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okre$lenia ptatnosciami, ktére nie sg
kwotowane na aktywnym rynku, inne niz: aktywa finansowe, jakie jednostka zamierza
sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktére przekwalifikuje jako przeznaczone
do obrotu i te, ktore przy poczatkowym ujeciu zostaty wycenione wedtug wartosci
godziwej. Réwniez inne niz aktywa finansowe wyznaczone przezjednostke przy poczat-
kowym ujeciujako dostepne do sprzedazy oraz inne niz aktywa finansowe, ktérych po-
siadacz moze nie odzyskac zasadniczo petnej kwoty inwestycji poczatkowej z innego po-
wodu niz pogorszenia obstugi kredytu, ktére kwalifikuje sie jako dostepne do sprzedazy.

3. Sktadniki aktywo6w finansowych lub zobowigzania finansowe wyceniane w war-
tosci godziwej przez wynik finansowy, spetniajacjednoczesnie ktérekolwiek z podanych
warunkéw: sg kwalifikowane jako przeznaczone do obrotu, nabyte lub zaciagniete
gtownie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg cze$cig portfela
okreslonych instrumentéw finansowych, ktdrymi zarzadza sie tacznie, i dla ktérych
istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych
zyskéw lub zaliczajg sie do instrumentéw pochodnych (z wyjatkiem instrumentéw
pochodnych bedgcych umowami gwarancji finansowych lub wyznaczonych i bedgcych
efektywnymi instrumentami zabezpieczajacymi). Nalezy jednoczes$nie pamietac, iz
inwestycji w instrumenty kapitatowe, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa notowana
na aktywnym rynku i ktérych wartosci godziwej nie mozna wycenié w wiarygodny
sposob, nie wyznacza sie do wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sgto aktywa finansowe niebedgce
instrumentami pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy
lub niebedace a) pozyczkami i naleznosciami, b) inwestycjami utrzymywanymi do
terminu wymagalnosci, ani ¢) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 12 grudnia 2001 r. w sprawie
szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu pre-
zentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. nr 149, poz. 1674 z p6zn. zm.) instrumenty
finansowe dziela sie ze wzgledu na stopien ztozonosci na: instrumenty podstawowe,
instrumenty pochodne i instrumenty ztozone. Do instrumentéw podstawowych za-
liczy¢ mozna np.: akcje, obligacje, lokaty terminowe, weksle. Instrumenty pochodne
to te, ktorych warto$¢ jest zalezna od zmiany wartoéci instrumentu bazowego, czyli
okreslonej stopy procentowej, ceny papieru wartosciowego lub towaru, kursu walut,
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indeksu cen lub stép, indeksu kredytowego lub innej podobnej wielko$ci. Nabycie
instrumentu pochodnego nie powoduje poniesienia zadnych wydatkéw poczatkowych
lub warto$¢ poczatkowa tych wydatkéw jest stosunkowo niska w poréwnaniu z war-
toscig innych rodzajow kontraktéw, aich rozliczenie nastapi w przysztosci. Do instru-
mentéw pochodnych zaliczy¢ mozna kontrakty forward lubfutures, opcje i kontrakty
swap. Instrumenty ztozone oparte sg na instrumencie podstawowym i pochodnym,
przyktadowo moze to by¢ sptata zobowigzan akcjami/udziatami wiasnymi. Jednostki
gospodarcze zobligowane sg do zakwalifikowania instrumentu finansowego w dniu
nabycia do jednej z grup zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw.

3. Metody wyceny instrumentéw finansowych

W celu dokonania wyceny instrumentdw finansowych w Rozporzgdzeniu Mi-
nistra Finanséw przewidziano trzy metody wyceny: cene nabycia, warto$¢ godziwg
i skorygowang cene nabycia. Cena nabycia oznacza warto$¢ godziwa, a zgodnie
z cytowanym rozporzadzeniem aktywa finansowe ewidencjonuje sie w ksiegach ra-
chunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest warto$ci godziwej
poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych.
Zobowigzania finansowe wycenia sie w wartosSci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Ustalajgc warto$¢ godziwa,
uwzglednia sie poniesione przez jednostke koszty transakcji. Warto$¢ godziwa, zgodnie
z ustawg o rachunkowosci, to kwota, zajaka dany sktadnik aktywoéw mogtby zostaé
wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej miedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze soba stronami. Dla
instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, konieczne jest
stosowanie innych technik w celu ustalenia warto$ci godziwej. Rozporzadzenie Ministra
Finansow przewiduje cztery mozliwosci ustalania wartosci, do ktorych zaliczy¢ mozna:

- zastosowanie wiasciwego modelu wyceny, do ktdrego wykorzystuje sie dane
z aktywnego regulowanego rynku,

- szacowanie ceny aktywdw finansowych na podstawie publicznie ogtoszonej,
notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nierdzniacej sie istotnie,
podobnego aktywu finansowego lub ceny ztozonego instrumentu finansowego,

- szacowanie ceny za pomocg metody estymaciji,

- dla dtuznych aktywo6w finansowych dopuszcza sie szacowanie wartosci przez
wyspecjalizowang niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, przy
jednoczesnym rzetelnie oszacowanym przeptywie pienieznym zwigzanym
z szacowanymi instrumentami.

Skorygowana cena nabycia aktywdw i zobowigzan finansowych to cena, w jakiej
sktadnik zostat wprowadzony do ksigg rachunkowych, pomniejszona o sptaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowana o skumulowana kwote zdyskontowanej réznicy
miedzy warto$cig poczatkowg sktadnika ijego warto$ciag w terminie wymagalnosci,
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wyliczona za pomocg efektywnej stopy procentowej, a takze pomniejszona o odpisy
aktualizujace warto$¢. Skutki wyceny aktywéw finansowych przeznaczonych do
obrotu oraz aktywéw i zobowigzan finansowych wycenionych metoda skorygowanej
ceny nabycia zalicza sie do kosztéw finansowych. Natomiast skutki wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ale tych, ktdre jednostka wycenia w wartosci
godziwej w zaleznosci od decyzji jednostki, moga by¢ przypisane do przychoddéw
i kosztéw finansowych lub do kapitatow z aktualizacji wyceny2 Zasady wyceny in-
westycji opisane w ustawie o rachunkowosci nie zawsze pozostajg spdjne z wyceng
instrumentéw finansowych opisanych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw i MSR
i MSSF. Metody wyceny instrumentéw finansowych na dzien bilansowy r6znig sie co
do parametrow wyceny w zaleznos$ci od podejsciaw Swietle ustawy o rachunkowosci
a MSR - roznice te przedstawiono w tabelach 1i 2.

Tabela 1 Wycena instrumentéw finansowych w prawie bilansowym

Instrument finansowy Metoda wyceny Odniesienie skutkéw wyceny

Aktywa finansowe i zobowigzania . X —
. Warto$¢ godziwa Wynik finansowy
finansowe przeznaczone do obrotu
Aktywa finansowe utrzymane do . —

i . Skorygowana cena nabycia Wynik finansowy
terminu wymagalnosci
Udzielone pozyczki i naleznosci Skorygowana cena nabycia Wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do » i Wynik finansowy lub kapitat

. Warto$¢ godziwa L

sprzedazy z aktualizacji wyceny
Zobowiazania finansowe Skorygowana cena nabycia Wynik finansowy

Zrodto: Opracowanie whasne.

Tabela 2. Wycena instrumentéw finansowych w $wietle Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci

Instrument finansowy Metoda wyceny

Instrumenty wyceniane w warto$ci godziwej przez L. .
o Warto$¢ godziwa
wynik finansowy

Instrumenty dostepne do sprzedazy Warto$¢ godziwa
Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt/skorygowana cena nabycia

Instrumenty utrzymywane do terminu wymagal-

- Zamortyzowany koszt
nosci

Zobowiazania finansowe inne niz przeznaczone do

Zamortyzowany koszt
obrotu

Zrédto: Opracowanie wiasne.

2 J. Gierusz, Plan kontz komentarzem, Handel, Produkcja , ODDK, Gdansk 2009, s. 163-164.
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Na podstawie przedstawionych rozwiazan wida¢ odmienne podejscie co do metody
wyceny instrumentéw finansowych stosowanych w jednostkach wykorzystujacych
prawo bilansowe i w jednostkach, ktére obligatoryjnie lub fakultatywnie stosujg
przepisy wynikajace z MSR-6w.

Rada MSR International Accounting Standards Board uwzglednita okolicznosci
sprzyjajace eliminacji roznic pomiedzy MSR 39 a US GAAP (Powszechnie Stosowane
Amerykanskie Standardy Rachunkowosci). Wytyczne w zakresie wyceny i rachun-
kowosci zabezpieczen opisane w MSR 39 sa generalnie podobne do wytycznych
zawartych w US GAAP. Obecnie obowigzujacy (zmieniony) MSR 39 doprowadzit
do wyeliminowania réznic w zakresie:

- umowy kupna lub sprzedazy aktywo6w niefinansowych,

- przyrzeczenia pozyczki,

- niezrealizowanych zyskéw i strat na aktywach finansowych dostepnych do

sprzedazy,

- wartosci godziwej na aktywnych rynkach,

- wartosci godziwej na nieaktywnych rynkach,

- utraty wartosci pozyczek o statej stopie procentowej: mozliwa do obserwacji

cena rynkowa,

- odwrdcenia straty z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrumenty kapitatowe,

- zabezpieczenia uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan,

- korekty wartosci poczatkowej aktywow finansowych lub zobowigzan finan-

sowych wynikajgcych z zabezpieczenia planowanych transakcji,

- korekty wartosci poczatkowej aktywdw niefinansowych lub zobowigzan nie-

finansowych wynikajacych z zabezpieczenia planowanych transakcji.

4. Ujawnianie informacji o instrumentach finansowych

Jednostki gospodarcze, ktére zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci prowadza ksiegi
rachunkowe, majg obowigzek sporzadzenia sprawozdania finansowego i ujawnienia
w nim informacji, ktére pozwolg uzytkownikom dokonaé oceny wptywu instru-
mentéw finansowych na sytuacje majatkowa i wynik dziatalnosci danej jednostki.
Informacje dotyczace instrumentdw finansowych znajdujg sie w: bilansie, rachunku
zyskéw i strat, zestawieniu zmian w kapitale wtasnym i informacji dodatkowej.
Ponadto jednostka powinna przedstawi¢ informacje o ryzyku zwigzanym z analizg
termindw wymagalnosci, dotyczy to miedzy innymi depozytéw ptatnych na zadanie.
Ujawnienia dotyczace wartosci godziwej polegajg na przedstawieniu metod i przyjetych
przez jednostke technik w ustalaniu wartosci godziwej dla poszczegélnych kategorii
instrumentéw finansowych. W informacji dodatkowej podaje sie sposéb ustalania
wartosci godziwej poprzez okreslenie, czy jest ona odnoszona w czesci lub w cato-
$ci do publicznych notowan cen aktywnego rynku. Warto réwniez zwréci¢ uwage,
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ze jednostka gospodarcza moze nie ujawniaé informacji o wartosci godziwej, jesli
warto$¢ bilansowa jest zblizona do warto$ci godziwej oraz w przypadku inwestycji
w instrumenty kapitatowe, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku, lub inwe-
stycje zostaty dokonane w instrumenty pochodne zwigzane z takimi instrumentami
kapitatowymi, wycenianymi zgodnie z MSR 39 po koszcie, gdyz nie mozna dla nich
ustali¢ wiarygodnej wartosci godziwej. W rachunku zyskow i strat lub w informacji
dodatkowej ujawnia sie informacje na temat zysku lub straty netto dotyczacej aktywow
finansowych lub zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Ponadto uwzglednia sie warto$¢ instrumentéw przeznaczonych
do obrotu (MSR 39), sktadnikéw aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
wykazujac oddzielnie kwote zysku lub straty, ktéra zostanie ujeta w roku obrotowym
bezposrednio w kapitale wtasnym, i kwote usunietg z kapitatu wtasnego, ktéra zostata
ujeta w wyniku finansowym w biezgcym roku obrotowym. Ujawnieniu podlegajg
réwniez informacje dotyczace: inwestycji utrzymanych do terminu wymagalnosci,
pozyczek i naleznosci oraz zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamorty-
zowanego kosztu, przychodow i kosztow z tytutu odsetek odnoszonych przez wynik
finansowy, przychodéw i kosztéw z tytutu optat odnoszonych przez wynik finanso-
wy, przychodéw z tytutu odsetek zwigzanych aktywami finansowymi, ktére ulegty
utracie wartosci oraz kwoty strat z tytutu utraty wartosci kazdej kategorii aktywow
finansowych. Zgodnie z MSR 39 jednostki zobowigzane sg do ujawniania informa-
cji o rachunkowosci zabezpieczen odrebnie dla kazdego zabezpieczenia. Ostatnim
elementem ujawnieA sg ujawnienia informacji o ryzyku, oznacza to, ze jednostka
przedstawia charakter i zakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi, na
ktére jest narazona. Niestety, nie sa okreslone metody i sposoby szacowania ryzyka
- dotyczy to ryzyka rynkowego, kredytowego i ptynnosci.

Zakonczenie

Instrumenty finansowe stanowig powszechnie wykorzystywany element funkcjo-
nowaniajednostek gospodarczych, ktére niejednokrotnie dazg do zawyzenia wartosci
prezentowanych w ramach inwestycji dtugoterminowych udziatéw i akcji innych spétek,
nie dokonujac stosownych odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢3 Ryzyko i niepewno$é
staty sie podstawowymi cechami wspo6tczesnego otoczenia konkurencyjnego4 Zasady
ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych w $wietle obowigzujgcych przepiséw
prawnych sag podobne, ale nie sg identyczne, co $wiadczy o braku harmonizacji zasad,
atym samym pozwalajednostkom na pewng dowolnos¢, ktérej niewatpliwie sprzyja

3 M. Kutera, A. Hotda, S. T. Surdykowska, Oszustwa ksiegowe teoria i praktyka, Difin, Warszawa
2006, s. 111.

4 T. Gabrusewicz, Rachunkowo$¢ odpowiedzialno$ci spotecznej w ksztattowaniu zasad nadzoru korpo-
racyjnego, C. H. Beck, Warszawa 2010, s. 34.
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okreslenie istotnosci roznic w zakresie prezentacji i ujawnieA. Systemy rachunkowosci
pozwalajg na duzg swobode dziatania, a jednocze$nie ustawa o rachunkowosci nie
naktada na wszystkie jednostki koniecznosci badania sprawozdar finansowych przez
biegtych rewidentéw. Brak audytu i odmienne podejscie do metod wyceny sprzyja
prezentowaniu danych w okreslony sposéb majacy spowodowaé konkretne reakcje
inwestoréw i innych uzytkownikéw sprawozdan. Wykorzystanie rachunkowosci
kreatywnej nie jest jednoznaczne z naduzyciem prawa, ale dla wielu uzytkownikéw
stanowi podstawowe zrddto informacji inaczej rozumianej rzeczywistosci, a co za
tym idzie - podejmowania decyzji. Pomimo ztozonosci problemu mozemy zachowa¢
pozorny spokdj i cieszyc sie, iz na polskim rynku nie pojawity sie ,,skandale finan-
sowe” na miare tych odnotowanych w Ameryce.

Recognition and measurement of financial instruments
and corporate social responsibility

Measurement of market economy has introduced financial instruments commonly used as an ele-
ment in the functioning of enterprises. Legal regulations are not identical in the valuation and disclosure
of financial instruments developed by individuals in the annual financial reports. Therefore, the Polish
and international regulations are significant by different, which does not facilitate the assessment of
its financial statements to users.



