Jerzy Rozanski, Dorota Starzynska

Zmiany w strukturze 1 dynamice
bezposrednich inwestycji
zagranicznym w polskim przemysle
przetworczym

é&rigales Universitatis Mariae Curie-Sklodowska. Sectio H, Oeconomia 46/1,

2012

Artykut zostat opracowany do udostepnienia w internecie przez
Muzeum Historii Polski w ramach prac podejmowanych na rzecz
zapewnienia otwartego, powszechnego i trwatego dostepu do
polskiego dorobku naukowego i kulturalnego. Artykut jest umieszczony
w kolekcji cyfrowej bazhum.muzhp.pl, gromadzacej zawartos¢ polskich
czasopism humanistycznych i spotecznych.

Tekst jest udostepniony do wykorzystania w ramach
dozwolonego uzytku.

Hpe

MUZEUM HISTORII POLSKI



ANNALES
UNIVERSITATIS MARIAE CURIE-SKLE ODOWSKA
LUBLIN - POLONIA
VOL. XLVI, 1 SECTIO H 2012

Zaktad Zarzgdzania Finansami Przedsigbiorstwa
Uniwersytet £ 6dzki

JERZY ROZANSKI, DOROTA STARZYNSKA

Zmiany w strukturze i dynamice bezposrednich inwestycji
zagranicznych w polskim przemysle przetworczym

Changes in the structure and dynamics of foreign direct investment in Polish manufacturing

Wprowadzenie

Swiatowy kryzys finansowy doprowadzit do powaznych zmian w skali i kierun-
kach bezposrednich inwestycji zagranicznych. Zmiany wystepujace w catej gospo-
darce Swiatowej miaty réwniez swoj wptyw na strukture i dynamike bezposrednich
inwestycji zagranicznych w Polsce, a co za tym idzie - réwniez i w przemysle
przetworczym, w ktédrym rola inwestycji zagranicznych w zwiekszaniu konkuren-
cyjnosci i innowacyjnosci polskich przedsiebiorstw jest wieksza niz w handlu czy
ustugach.

Dlatego tez pokazanie zmian, jakie wystapity w tym sektorze w Polsce na tle
tendencji og6lnoswiatowych, stanowi podstawowy cel opracowania.

Na szczeg6lng uwage zastuguja tez zmiany proporcji w naptywie inwestycji
zagranicznych miedzy poszczeg6lnymi regionami Polski - ma to duze znaczenie
dla regionu tédzkiego, w ktdrym rola inwestycji zagranicznych w dynamizowaniu
rozwoju regionu (a przede wszystkim todzi) jest wcigz duza.
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1. Aktualne $wiatowe tendencje w zakresie ksztattowania sie
przeptywu bezposrednich inwestycji zagranicznych

Swiatowy kryzys finansowy znalazt swoje odbicie w skali bezposrednich inwe-
stycji zagranicznych dopiero w 2009 roku. Wedtug danych World Investment Report
spadek bezposrednich inwestycji zagranicznych dotyczytl

- catosci bezposrednich inwestycji zagranicznych (37% w poréwnaniu z 2008

rokiem),

- inwestycji naptywajacych do krajéw wysoko rozwinietych (spadek o 44%

w poréwnaniu z 2008 rokiem i 0 61% w poréwnaniu z 2007 rokiem),

- inwestycji naptywajacych do krajow rozwijajacych sie (spadek o 27% w sto-

sunku do 2008 roku).

Inwestycje typu greenfield odnotowaly relatywnie najnizszy spadek w 2009
roku - w poréwnaniu z rokiem 2008 wynidst on 15%.

Inwestycje typu greenfield sg chetnie lokowane w regionie azjatyckim - 63%
projektow tego typu realizowanych w krajach rozwijajacych sie przypadto na region
azjatycki, gtdwnie Chiny, Indie, Singapur, Tajlandie i Wietnam.

Wsrod krajow rozwinietych gtéwnymi odbiorcami inwestycji typu greenfield
byty: Stany Zjednoczone, Wielka Brytania, Niemcy, Francja i Hiszpania.

W 2009 roku ponad 1/4 wszystkich bezposrednich inwestycji zagranicznych po-
chodzita z krajéw rozwijajacych sie, gtéwnie z Chin, Rosji, Indii i Hongkongu. | tak
na przykiad w Europie dzigki inwestycjom pochodzgcym z Chin i Indii powstato
w 2009 roku okoto 12,5 tys. nowych miejsc pracy, co stanowito 10% og6tu nowo
powstatych tu miejsc pracy w 2009 roku2

W 2009 roku potowa zrealizowanych projektéw inwestycyjnych typu greenfield
miata miejsce w przemysle przetwdrczym - zwilaszcza w przemysle spozywczym,
wiokienniczym, maszynowym oraz motoryzacyjnym. Dowodzi to decydujacego
wcigz znaczenia przemystu przetwérczego - zaréwno dla inwestorow, jak i dla kra-
jow goszczacych.

W 2010 roku nastgpito dalsze zwiekszenie roli rynkéw wschodzacych jako
odbiorcédw inwestycji zagranicznych. Chodzi tu zwtaszcza o Chiny, Indie, Brazylie
i Rosje (BRIC). Jakkolwiek wciaz jeszcze Stany Zjednoczone sg gtéwnym odbiorca
inwestycji zagranicznych, to prawdopodobnie w najblizszych latach krajem wiodacym
pod wzgledem wartosci naptywajacego kapitatu stang sie Chiny.

1 World InvestmentReport, UNCTAD, New York, Geneva 2010.
2 European InvestmentMonitor 2010, Ernst and Young, 2010.
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2. Zmiany w atrakcyjnosci Polski i jej regionéw
jako miejsca dokonywania inwestycji zagranicznych

W okresie kryzysu finansowego i gospodarczego nastapit wzrost znaczenia Polski
jako miejsca dokonywania inwestycji zagranicznych. Dowodzi tego ranking doko-
nany przez firme AT Kearney w 2010 roku na podstawie opinii cztonkéw zarzadow
najwiekszych swiatowych firm3

Jak wynika z rankingu, Polska z 22 miejsca w 2007 roku awansowata na miejsce
6 w 2010 roku. Polske wyprzedzajgjedynie Chiny, USA, Indie, Brazylia i Niemcy.
Jest to najszybszy awans ws$rod krajéw bedacych potencjalnymi odbiorcami bezpo-
$rednich inwestycji zagranicznych.

Inne rankingi sgjuz nieco mniej taskawe dla Polski. | tak na przyktad wedtug
brytyjskiego miesiecznika ,,Euromoney” wiarygodnos$¢ Polskijako miejsca lokowania
inwestycji zagranicznych w okresie od wrze$nia 2008 roku do wrzes$nia 2010 roku
nie zmienita sie znacznie i oscylowata od 43 miejsca we wrze$niu 2008 roku do 40
miejsca we wrzesniu 2010.

Z krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej wyzej notowane sa: Stowenia (24 miejsce),
Stowacja (27 miejsce) i Czechy (29 miejsce) - dane z wrzes$nia 2010. Z kolei w rankin-
gu wiarygodnosci kredytowej amerykanskiego miesiecznika , Institutional Investor”
z wrzeénia 2010 roku Polska w$réd krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej zajmuije trze-
cie miejsce za Stowenig (16 pozycja), Czechami (30 pozycja) z rezultatem we wrzes$niu
2010 roku na 33 pozycji wsrod wszystkich krajow bedacych miejscem inwestycji zagra-
nicznych. Mamy wiec tu do czynienia z powolnym wzrostem i poprawg pozycji Polski.

Widzimy wiec, ze r6zne rankingi w nieco odmienny sposob okreslajg pozycje
Polski jako kraju inwestowania, we wszystkich ulega onajednak poprawie4.

W cytowanym opracowaniu przytoczone sgjeszcze inne rankingi, miedzy innymi
dotyczace Swiatowego przemystu przetwdrczego. | tak w studium Global Manufac-
turing Competitiveness Index (2010) podkreslano, ze konkurencyjnos$¢ przemystu
przetworczego danego kraju decyduje o jego perspektywach rozwojowych. W tym
rankingu Polska znalazta sie na 10 miejscu. Pierwsze miejsce zajety Chiny, nastepnie
Indie, Korea Potudniowa, USA i Brazylia. Wysoka pozycja $wiadczy o atrakcyjnosci
inwestycji w przemysle przetwérczym Polski.

Rozpatrujgc przestrzenne rozmieszczenie inwestycji zagranicznych w 2009
roku w Polsce, nalezy zwrdci¢ uwage na dysproporcje w strukturze tych inwestyciji.
Najwiecej spotek z udziatem kapitatu zagranicznego dziatato w wojewo6dztwach:

- mazowieckim (24334),

- dolnoslaskim (6346),

3AT Kearney, ,,Foreign Direct Investment Confidence Index 2010 (za: A. Kosztowniak, Zr6znicowa-
nie regionalne zagranicznych inwestycji bezposrednich w Polsce, [w:] Zarzadzaniefinansamifirm —teoria
ipraktyka, red. B. Bernas, A. Kopinski, Wroctaw 2011, s. 677).

4 nwestycje zagraniczne w Polsce, Instytut Badan Rynku, Konsumpcji i Koniunktur, Warszawa 2010,
s. 93-96.
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wielkopolskim (5713),

- Slaskim (5393),

- zachodniopomorskim (4175),

- pomorskim (4065),

- matopolskim (3569).

W wojewo6dztwie tédzkim dziataty 2664 przedsiebiorstwa z udziatem kapitatu
zagranicznego - co dato w 2009 roku regionowi t6dzkiemu 8 miejsce. Region t6dzKki
lokowat sie wiec w Srodkowej strefie, wyprzedzany jeszcze przez zachodniopomorskie
(4175), pomorskie (4065) i matopolskie (3569).

Poréwnujac te dane z rokiem 2007, mozna uznac, ze pewne dysproporcje zwiek-
szyty sie w 2010 roku.

W roku 2007 liczba spétek z udziatem kapitatu zagranicznego wynosifa:

- 5930 w wojewddztwie mazowieckim,

- 2048 w wojewddztwie dolnoslaskim,

- 1861 w wojewodztwie $laskim,

- 1488 w wojewo6dztwie wielkopolskim,

- 1190 w wojewo6dztwie pomorskim,

- 1163 w wojewodztwie zachodniopomorskim,
- 1110 w wojewddztwie matopolskim.

W wojewodztwie t6dzkim dziatato 808 podmiotéw gospodarczych z kapitatem
zagranicznym i zajmowato ono 8 lokate, biorgc za punkt wyjscia ilo$¢ przedsiebiorstw
z kapitatem zagranicznym5

Natomiast warto zauwazy¢, ze w latach 2007-2009 nastapit bardzo dynamiczny
wzrost liczby spotek z udziatem kapitatu zagranicznego: w woj. mazowieckim wzrost
ten byt ponad czterokrotnie wiekszy, w woj. dolnoslaskim ponad trzykrotnie, w woj.
wielkopolskim ponad czterokrotnie, w woj. $lagskim ponad trzykrotnie, podobnie
w woj. zachodniopomorskim, pomorskim i matopolskim. Tak wysoki przyrost liczby
spotek jest w warunkach kryzysu dowodem zwiekszania sie atrakcyjnosci Polskijako
miejsca inwestowania. Na uwage zastuguje wyzsza pozycja regionu wielkopolskiego
w 2009 roku. W woj. t6dzkim ilos¢ spotek rowniez zwiekszyta sie ponad trzykrotnie,
nie osiggneta jednak dynamiki, ktéra wystapita w wojewddztwach mazowieckim
i wielkopolskim, co mimo utrzymania przez tddzkie 8 pozycji nalezy uznac zarela-
tywne pogorszenie pozycji konkurencyjnej regionu t6dzkiego.

Zmiany w konkurencyjnosci regionéw Polski w latach 2007-2009 nalezy uznaé
za niewielkie. Doszto do wzmocnienia pozycji juz w 2007 roku wojewo0dztw naj-
chetniej wybieranych jako miejsce lokalizacji inwestycji zagranicznych, a przez to
nastapito dalsze zr6znicowanie regionéw pod wzgledem wielko$ci wsparcia ich
rozwoju gospodarczego przez inwestycje zagraniczne.

5 J. Rézanski, Inwestycje zagraniczne w Polsce. Rozwdj. Finansowanie. Ocena., PWE Warszawa 2010,
s. 136.
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Trzy najstabsze regiony - podlaskie (448 spdtek w 2009 roku i 114 w 2007 roku),
Swietokrzyskie (553 spdtek 2009 i 161 w 2007 roku), podkarpackie (913 spétek
w 2009 roku i 294 w 2007 roku) - wprawdzie zwiekszyty w latach 2007-2009 liczbe
dziatajgcych spotek z udziatem kapitatu zagranicznego, ale ich dystans w stosunku
do najsilniejszych wojewo6dztw wyraznie sie powiekszyt.

3. Inwestycje zagraniczne w polskim przemysle przetworczym
- analiza zmian w latach 2006-2008

Transformacja ustrojowa Polski przyniosta rowniez efekt w postaci zwiekszenia
naptywu inwestycji zagranicznych. Zmienita sie struktura rodzajéw tych inwestycji.
Prezentuje to tabela 1.

Tabela 1 Struktura rodzajowa skumulowanych inwestycji bezposrednich z lat 1990-2009 (w %)

Wyszczeg6lnienie 1990-2004 1990-2009
Dziatalnosé¢ produkcyjna 37,9 31,8
Posrednictwo finansowe 19,6 18,6

Obstuga nieruchomosci i inne ustugi zwigzane

z dziatalnoscig gospodarcza 9,5 17,5
Handel 17,9 15,8
Transport i tacznosé 76 58
Pozostate 75 105

Zrédto: Inwestycje zagraniczne |, s. 144,

Jak wynika z tabeli 1, podstawowy udziat w inwestycjach zagranicznych ma
dziatalnos¢ produkcyjna, ktérej udziat w inwestycjach zagranicznych ogétem jednak
spada, dajac w latach 1990-2009 okoto 1/3 inwestycji og6tem.

Posrednictwo finansowe (przede wszystkim sektor bankowy) stanowi okoto 20%
catosci inwestycji, wzrasta wyraznie udziat obstugi nieruchomosci i innych ustug
pozafinansowych.

Udziat handlu jest dos¢ stabilny, podobnie jak transportu i facznosci. Dziatalnos¢
produkcyjna jest wiec podstawowym rodzajem dziatalno$ci reprezentowanej przez
inwestora zagranicznego w Polsce.

Role inwestycji zagranicznych (w tym w przetwoérstwie przemystowym) w go-
spodarce Polski obrazuje tabela 2.
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Tabela 2. Rola podmiotéw z kapitatem zagranicznym w gospodarce Polski
w 2008 roku ogo6tem i wedtug sektora PKD (udziat%)

W tym przetwo6rstwo

Wyszczeg6lnienie Ogodtem przemystowe
Liczba podmiotow 16,4 22,2
Liczba pracujgcych 28,6 39,6
Przychody z catoksztattu dziatalnosci 39,7 50,0
Sprzedaz eksportowa 71,6 75,4
Inwestycje na nowe srodki trwate 417 54,6
Aktywa trwate 36,7 51,8
Aktywa obrotowe 44,1 53,2
Kapitat wtasny 32,9 38,8
Zobowigzania 48,5 55,6
Wskaznik syntetyczny 40,0 50,1
Zrédho: Inwestycje zagraniczne .s. 187.

Jak wynika z tabeli 2, kapitat zagraniczny odgrywa ogromng role w rozwoju
gospodarki Polski.

Przy udziale procentowym liczby podmiotdw 16,4% kapitat zagraniczny zatrudnia
az 28,6% zatrudnionych ogo6tem w Polsce, przychody przedsiebiorstw z udziatem ka-
pitatu zagranicznego stanowig 39,7% og6tu przychodéw. Ma on dominujaca pozycje
w eksporcie, bardzo wysoki udziat w podejmowanych przez podmioty gospodarcze
inwestycjach w nowe S$rodki trwate. W przedsiebiorstwach zagranicznych zwigza-
nychjest 36,7% aktywow trwatych i 44,1% aktywdéw obrotowych, na koniec kapitaty
wiasne tych przedsiebiorstw stanowig 32,9% kapitatéw wiasnych przedsiebiorstw
w Polsce.

Szczegélnie wyraZznie wida¢ dominacje kapitatu zagranicznego w sektorze: prze-
tworstwo przemystowe, w ktérym przedsiebiorstwa z udziatem kapitatu zagranicznego
majg wskazniki wyzsze od omawianych wyzej wskaznikow ogétem. Na podkreslenie
zastuguje fakt, ze przedsiebiorstwa zagraniczne reprezentujgce przetwérstwo prze-
mystowe zatrudniajg 39,6% og6tu pracujacych w Polsce w tej sekcji, przychody tych
przedsiebiorstw stanowig az 50,0% przychodéw wytworzonych w sektorze ogétem,
eksport stanowi az 75,4% eksportu sektora ogdtem, a pozostate wskazniki oscyluja
wokot 50,0%, przewaznie ten poziom przekraczajac.

Tak wiec przy udziale podmiotéw z udziatem kapitatu zagranicznego 22,2%
w tym sektorze, pozostate wskazniki sg wyraznie wyzsze. Liczba przedsiebiorstw nie
jest wiec w petni miarodajng wielkoscia, $wiadczaca o roli inwestycji zagranicznych
w Polsce i roli poszczegblnych sektoréw gospodarki.
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Dopiero wskazniki ekonomiczne osiggane przez te przedsiebiorstwa obrazujg
rzeczywisty udziat kapitatu zagranicznego ogétem i w ujeciu sektorowym.

Inny rodzaj poréwnan moze dotyczy¢ zmian, jakie nastapity w ostatnich latach
wewnatrz sektora przetwdrstwa przemystowego. Poréwnajmy lata 2006 i 2008 (do-
stepne dane) dla poszczeg6lnych branz reprezentujacych przetworstwo przemystowe,
zwracajac uwage na zmiane struktury procentowej liczby spotek, kapitatu podsta-
wowego i zagranicznego.

Tabela 3. Struktura podmiotéw i reprezentowanego przez nich kapitatu
w sekcji przetworstwa przemystowego - lata 2006-2008

Struktura 2006 (w %) Struktura 2008 (w%)
P Kapitat kapitat
Wyszczego6lnienie liczba liczba
spétek podsta-  zagra- spétek podsta- zagra-
wowy niczny wowy niczny
Ogotem przetwdrstwo przemystowe w tym: 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
- produkcja artykutéw
. . L 10,3 173 18,5 9,2 155 15,7
spozywczych i napojow
- produkcja wyrobdw tytoniowych 0,1 0,6 0,7 0,2 0,5 0,6
- wiokiennictwo 3,5 0,8 0,8 3,3 0,6 0,6
- dukcja odziez
pro ! c!a oaziezy . 3.8 03 03 2,9 03 03
i wyrobow futrzarskich
- produkcja skor i wyrobow ze skory 0,8 0,1 0,1 0,7 0,1 0,1
- produkcja drewna i wyrobéw z drewna 53 33 1,6 4,8 35 3,6
- prot.iukq:a masy ,w’réknistej, 23 37 33 24 31 32
papieru i wyrobow
- dziatalno$¢ wydawnicza i poligraficzna 54 2,1 2,1 53 3,6 3,6
- produkcja koksu,
P ) . 0.2 01 01 0.2 01 01
przetworéw ropy naftowej
- produkcja wyrob6éw chemicznych 52 9,7 8,0 5,6 9,0 78
- produkqa wyrobéw gumowych 9.0 8,0 8.9 9.2 9.2 9.8
i ztworzyw sztucznych
- dukcj bé tatych
produ c’Ja w.yro OW. z pozostatyc 5.4 11 12,0 5.2 9.9 10.4
surowcow niemetalicznych '
- produkcja metali 19 6,9 58 19 6,3 6,7

produkcja metalowych wyrobéw
gotowych z wyjatkiem 15,0 3,7 39 16,4 4,5 45
maszyn i urzadzen
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Struktura 2006 (w %) Struktura 2008 (w%)
. Kapitat kapitat
Wyszczegblnienie liczba liczba
spotek Podsta-  zagra-  gpgpek  podsta-  zagra-
wowy niczny wowy niczny
- produkcja maszyn i urzadzen 9,0 51 54 10,0 54 53
- produkcja maszyn biurowych
P ! . y y 0,5 0,3 0,2 0,7 15 15
i komputeréw
- produkcja maszyn i aparatury elektrycznej 4,5 3,1 3,2 4,6 3,0 3,1
- dukcj tu i dzen radi h,
pro u- Cj.a sprz? uiurza z.en ra. iowyc 16 32 37 16 38 a1
telewizyjnych i telekomunikacyjnych
- dukcja inst t6 d h,
produ c.Ja ins .rumen 6w medycznyc 30 0.4 05 30 05 05
precyzyjnych i optycznych
- produkqa.pOJazdow samochodowych, 43 153 161 46 14,0 144
przyczep i naczep
- dukcj tat t
produkcja pozostatego sprzetu 18 29 26 19 40 27
transportowego
- produkcja mebli, dziatalnosc¢
produkcyjna gdzie indziej 59 1,9 2,0 5,0 1,4 15
niesklasyfikowana
- przetwarzanie odpadéw 1,2 0,2 0,2 1,2 0,2 0,2

Zrédho: Dane GUS za 2006 i 2008 rok.

Przeanalizujmy najpierw zmiany w strukturze sektora przetwdérstwa przemysto-
wego, bioragc za punkt wyjscia ilos¢ spotek reprezentujgcych poszczegélne branze
sektora przetworstwa przemystowego.

Zwiekszenie udziatu liczby spétek reprezentujacych okre$long branze odnotowu-
jemy w przemysle (od najwiekszego do najmniejszego przyrostu):

produkcji metalowych wyrobhéw gotowych z wyjatkiem maszyn i urzadzen,
produkcja maszyn i urzadzen,

wyrobow chemicznych,

maszyn biurowych i komputeréw,

pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep,

produkcji wyrobdéw tytoniowych,

produkcji masy witoknistej, papieru i wyrobéw,

produkcji maszyn i aparatury elektrycznej,

produkcja pozostatego sprzetu transportowego.

Natomiast wyrazny spadek udziatu firm zagranicznych zanotowano w branzach:

produkcji artykutéw spozywczych i napojow,
produkcji odziezy i wyrobdéw futrzarskich,
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- produkcji drewna i wyrobéw z drewna,

- produkcji wyrobéw gumowych i z tworzyw sztucznych.

Wyraznie zwieksza sie rola przedsiebiorstw z udziatem kapitatu zagranicznego,
produkujacych bardziej zaawansowane technicznie wyroby, co nalezatoby oceni¢ jako
zjawisko pozytywne - wigze sie to oczywiscie z przeksztatceniami, jakimi podlega
cata polska gospodarka.

Istotne zmiany wystepuja réwniez, jesli chodzi o udziat kapitatu podstawowego
i zagranicznego, w poszczegélnych branzach sektora przetwdérstwa przemystowego.

Udziat kapitatu podstawowego i zagranicznego w spo6tkach z udziatem kapitatu
zagranicznego poszczeg6lnych branz sie zmieniat.

Do wyraznego wzrostu udziatu tego kapitatlu w kapitale og6tem sektora prze-
tworstwa przemystowego doszto w branzach:

- produkcji wyrobéw z pozostatych surowcow niemetalicznych,

- dziatalnosci wydawniczej i poligraficznej,

- produkcji metali,

- produkcji metalowych wyrobow gotowych z wyjatkiem maszyn i urzadzen,

- produkcji maszyn i urzadzen,

- produkcji maszyn biurowych i komputeréw,

- produkcji sprzetu i urzadzen radiowych, telewizyjnych i telekomunikacyjnych,

- produkcji pozostatego sprzetu transportowego.

Jak widzimy, wzrost udziatu kapitatu podstawowego i zagranicznego w kapita-
tach reprezentowanych przez przedsiebiorstwa zagraniczne w sektorze przetworstwa
przemystowego nie odpowiada w catos$ci udziatowi liczby spotek z udziatem kapitatu
zagranicznego w poszczegbélnych branzach. Na przyktad wzrostowi udziatu spétek
w przemysle chemicznym czy w branzy pojazdéw samochodowych nie towarzyszy
wzrost udziatu kapitatu reprezentowanego przez te branze.

Tu réwniez mozna uznaé, ze bardziej obiektywnym wskaznikiem jest kapitat
reprezentowany przez spotki niz sama ich ilosc.

Na uwage tez zastuguje dynamika wzrostu liczby spoétek i wnoszonych przez
inwestoréw zagranicznych kapitatow w latach 2006-2008.

Liczba spétek w sekcji: przetwdrstwo przemystowe wynosita w 2008 roku 5201,
wobec 5035 w roku 2006, co stanowito wzrost o 3,2%.

Kapitaty podstawowe w 2006 roku osiggaty 58805,9 mlnzt, a w 2008roku -
65501,2 mln zt, co stanowito przyrost o 11,4%.

Tempo przyrostu kapitatu byto wiec zdecydowanie szybsze niz wzrostliczby
spotek, co oznacza, ze spoOtki sie rozwijaty.

Udziat kapitatu zagranicznego w spdtkach w sektorze przetworstwa przemysto-
wego wzrost z 86,8% do 92,0%, co potwierdza wielokrotnie opisywang tendencje
do eliminowania kapitatu polskiego w spétkach z udziatem kapitatu zagranicznego.

Najwyzszy bezwzgledny wzrost liczby spétek wystapit w branzach:

- produkcji artykutéw spozywczych i napojow (z 480 do 518),

- produkcji odziezy i wyrobow futrzarskich (ze 152 do 189),



18 JERZY ROZANSKI, DOROTA STARZYNSKA

- produkcji metalowych wyrobéw gotowych z wyjatkiem maszyn i urzadzen
(z 756 do 852),

- produkcji maszyn i urzadzen (z 455 do 518).

Najbardziej wyrazny przyrost kapitatu podstawowego i zagranicznego wystapit
w branzach:

- w dziatalnosci wydawniczej i poligraficznej (z 1245,2 min zt do 2335,7 min z}),

- produkcji wyrob6éw gumowych i z tworzyw sztucznych (z 4700,5 min zt do

6035,6 min zi),

- produkcji maszyn i urzadzen (z 2995,3 min zt do 3507,4 min z}),

- produkcji maszyn biurowych i komputeréw (z 164,0 min zt do 960,8 min z}),

- produkcji sprzetu i urzadzen radiowych, telewizyjnych i telekomunikacyjnych

(z 1908,1 miIn zt do 2508,7 min zi),

Dynamika przyrostu kapitatu nie ma wiec $cistych powigzan z tempem przyrostu
spotek w okreslonych branzach.

Jedynie w dwéch przypadkach (produkcja wyrobéw gumowych i z tworzyw
sztucznych, produkcja maszyn i urzadzen) wysokiemu przyrostowi liczby spotek
towarzyszy réwnie wysoki wzrost zaangazowanych kapitatdw. W innych przypad-
kach mamy do czynienia z powstawaniem matych spétek (produkcja artykutéw
spozywczych i napojoéw, produkcja odziezy i wyrobéw futrzarskich, produkcja
mebli) badz tez powstaniem wiekszych firm i szybszym rozwojem juz istnieja-
cych (zwiaszcza dziatalno$¢ wydawnicza i poligraficzna, produkcja maszyn biuro-
wych i komputerédw, produkcja sprzetu i urzadzen radiowych, telewizyjnych i tele-
komunikacyjnych).

Szybszy przyrost zaangazowanego kapitatu nastapit w wiekszosci przypadkéw
w branzach o wyzszym zaawansowaniu technologicznym (materiaty biurowe, kom-
putery, poligrafia, produkcja maszyn i urzadzen, sprzetu radiowego, telewizyjnego
i telekomunikacyjnego).

W przemysle przetwdrczym Polska staje sie wiec w coraz wiekszym stopniu
miejscem bardziej ambitnej ekspansji kapitatowej inwestoréw zagranicznych.

Zakonczenie

Jakkolwiek kryzys finansowy w $wiatowej gospodarce doprowadzit do zmniej-
szenia naptywu inwestycji zagranicznych w latach 2008-2010 w poréwnaniu z naj-
lepszym dla Polski rokiem 2007, w ktérym naptynety rekordowo wysokie kapitaty
(23651 mIn USD), to atrakcyjno$¢ inwestycyjna Polski w relacji do innych krajéw
jest coraz wyzsza.

Szczegblne znaczenie dla rozwoju gospodarki Polski majg inwestycje naptywa-
jace do przemystu przetwdérczego. Charakteryzuja sie one najlepszymi wskaznikami
udziatu w wynikach osigganych przez poszczegdlne sektory polskiej gospodarki.
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Dlatego tez inwestorzy reprezentujacy przemyst przetworczy powinni by¢ w Polsce
szczegOlnie doceniani i preferowani.

Struktura branzowa przetwdrstwa przemystowego w latach 2006-2008 ulegata
zmianom, przy czym inaczej ksztattowata sie struktura z punktu widzenia ilosci
spotek w poszczeg6inych branzach, a inaczej - kapitatow przez nie reprezentowanych.

Podobnie inaczej ksztattowato si¢ tempo wzrostu ilosci spdtek w poszczegdinych
branzach przetwdrstwa przemystowego i inaczej tempo wzrostu kapitatéw w branzach.
Na podkreslenie zastuguje to, ze nastepujg pomysine z punktu widzenia gospodarki
Polski zmiany strukturalne - wzrasta zaangazowanie inwestoréw reprezentujgcych
bardziej zaawansowane technologicznie rodzaje dziatalno$ci przy mniejszym tempie
inwestycji w branzach bardziej pracochtonnych i tradycyjnych.

Changes in the structure and dynamics of foreign direct investment
in Polish manufacturing

According to the rankings of investment attractiveness Poland is regarded by foreign investors as
an attractive place to invest. As a result the decline of foreign investment caused by the global crisis
was not relatively high.

Foreign investments have a significant role in manufacturing, which is a "drive wheel” of the
economy. Manufacturing is still the leading sector of foreign investments butthe importance of particular
branches is changing which is reflected in the structure of foreign investments in industry sections and
divisions in this sector. Less important isthe number of companies appearing in the individual branches
ofmanufacturing industry: more important is the value of foreign capital involved in these investments.



