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Wprowadzenie

Pojawiajace sie na rynkach finansowych kryzysy sklaniaja organy nadzoru
do ciggtego ulepszania juz istniejacych i wprowadzania nowych regulacji. Wobec
ogromnych problemdw, z ktérymi borykaja sie poszczegdlne gospodarki, powstaje
pytanie o wiasciwg droge ich rozwigzywania, tagodzenia oraz zapobiegania im
w przysztosci. Pojawiaja sie dylematy, czy w obecnej sytuacji nalezy wzmocnic role
panstwa w gospodarce, czy tez wrecz przeciwnie - zaufa¢ rynkowi. Wielu ekono-
mistéw dyskutuje nad tym, czy silniej regulowaé rynki finansowe, czy tez lepszym
rozwigzaniem bytoby bardziej efektywne wykorzystanie regulacji juz istniejgcych.

W artykule zostaly przedstawione rozwigzania obowigzujgce w sektorze ban-
kowym. Opisano nowe regulacje Bazylei Ill, ze szczeg6lnym uwzglednieniem dy-
rektywy CRD IV a nastepnie analizie poddano konsekwencje ich wprowadzenia
do gospodarki. Z szeregu proponowanych zmian w regulacjach ostroznosciowych
opisano w artykule te, ktére, zdaniem wielu ekspertéw, majg najwiekszy wptyw na
sytuacje w sektorze bankowym i catej gospodarce, czyli zmiany w sposobie kalkulacji
wymogow kapitatowych, nowe wskazniki ptynnosciowe oraz wspétczynnik dzwigni.

1 Projekt regulacyjny oraz dyrektywy Komisji Europejskiej, 20 lipca 2011.
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1. Nowe regulacje nadzoru bankowego

Efektywny nadzér bankowy jest jednym z najwazniejszych elementéw stabil-
nosci i bezpieczenstwa swiatowego systemu finansowego2 Kryzysy pojawiajace
sie w sektorze bankowym bezlito$nie obnazyty luki w dotychczasowym nadzorze,
pokazaty, iz wymogi kapitatlowe stosowane przez banki nie sg wystarczajgce, istnie-
je ogromne niemierzone ryzyko ptynnosci, a wiele instrumentéw finansowych nie
jest wycenianych zgodnie z poziomem ryzyka, jakie ze sobg niosg3 Od momentu
kryzysu w 2008 r. UE przyjeta co najmniej 50 $rodkéw ustawodawczych, z czego
99% zatwierdzonych reform wejdzie w zycie w 2013 r.4 Gtéwne zrédia zapisow
wprowadzajace nowe regulacje do europejskiego systemu bankowego to Bazylea Il
i CRD IV. Najwazniejsze zmiany w obszarach regulacyjnych to:

¢ doprecyzowanie niektorych definicji,

¢ podniesienie wymogow kapitatowych,

e wprowadzenie dodatkowych zabezpieczen.

Przed nowymi regulacjami sg stawiane dwa gtdwne cele: pierwszy z nich to
wzmocnienie bezpieczenstwa bank6w poprzez zaostrzenie zasad kalkulacji wymo-
gow kapitatowych oraz zarzgdzania ryzykiem utraty ptynnosci, a drugi - poprawa
mozliwosci absorpcji przez sektor bankowy wstrzagséw powstatych jako nastepstwa
kryzyséw finansowych i gospodarczychb. Potrzeby wprowadzania nowych regulacji
sg charakterystyczne dla okreséw ,,pokryzysowych” w gospodarkach®.

Jednym z waznych elementdw nowych regulacji bankowych jest doprecyzowanie
niektérych pojeé¢, np. funduszy wiasnych. W nowej definicji funduszy wiasnych wyréz-
nia sie dwie kategorie: fundusze podstawowe, ktére stuzg pokryciu strat z normalnej
dziatalnosci (Tierl), oraz fundusze uzupetniajace (Tierl), ktdre wykorzystuje sie do
pokrycia strat w ramach upadtosci. Na kategorie funduszy podstawowych sktadajq
sie: fundusze podstawowe najwyzszej jakosci (ang. Common Equity Tier 1 Ratio,
CET1)7 dodatkowe fundusze podstawowe (ang. Additional Tier 1) oraz fundusze uzu-

2zob. P. Goledzinowski, Wptyw regulacji systemu bankowego najego efektywno$¢, NBP, ,Materiaty
i Studia” 2009, z. 235; K. Janasz, Bezpieczenstwo systemu bankowego, [w:] Innowacje, ryzyko, zarzadzanie
wiedza, strategieprzedsiebiorstw, Szczecin 2005, Uniwersytet Szczecinski, ,Zeszyty Naukowe” nr 397, s. 122,

3 Zob. A. Gemzik-Salwach, Innowacjefinansowejako przyczyna kryzysu na rynkach miedzynarodowych,
»Finansowy Kwartalnik Internetowy e-Finanse” 2009, nr 3, http://e-finanse.com/artykuly/121.pdf.; A. Janc, Banki
centralne w dobie kryzysu. Czy dysponujemyjuz naukowa refleksja na ten temat?, [w:] J. Osinski (red.), Banki
centralne wobec kryzysu ekonomicznego, Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie, Warszawa 2010, s. 45-50.

4 Jakie zmiany dla sektora bankowego w Europie w $wietle nowych przepisow finansowych?, wstepny
projekt opinii Komisji Konsultacyjnej ds. Przemian w PrzemyS$le, CCM1/094, Bazylea 2012, s. 6.

5Basel Committee onBanking Supervision —Basel I11: A global regulatoryframeworkfor more resilient
banks and banking systems, Committee of European Banking Supervisors, grudzien 2010.

6 s. Flejterski, Polityka wobec bankéw —miedzy Scyllg niedoregulowania a Charybdaprzeregulowania,
[w:] J. Szambelaniczyk (red.), Wyzwania regulacyjne wobec doswiadczen globalnego kryzysu finansowego,
Oficyna Wydawnicza SGH, Warszawa 2011, s. 74.

7 Pojecie to jest teZ thumaczone jako kapitat akcyjny albo fundusze zasadnicze.


http://e-finanse.com/artykuly/121.pdf

SKUTKI REGULACJI BAZYLEI Ill DLA SEKTORA BANKOWEGO | GOSPODARKI 201

petniajgce (Tier2)8 Zmiany regulacyjne, ktére majg miejsce w europejskim systemie
bankowym, sg ukierunkowane na odwrdécenie istniejgcych w tym sektorze trendéw.

Wzmocnienie bezpieczeAstwa bankow ma sie odbywac poprzez wzrost wysokosci
i poprawe jakosci bankowych kapitatébw. Kryzys finansowy pokazat, iz wysokos$¢
utrzymywanego przez banki kapitatu byta niewystarczajgca, dlatego Bazylea Il
wprowadza dodatkowy bufor kapitatowy w postaci wspdtczynnika wyptacalnosci na
bazie funduszy rdzennych. Zgodnie z nim kapitat podstawowy ma stanowi¢ warto$¢
co najmniej 4,5% aktyw6w wazonych ryzykiem, czyli o 2,5 pkt proc. wiecej niz do
tej pory. Zatem banki bedg zobowigzane utrzymywaé wspoétczynniki wyptacalnosci
na nastepujacych poziomach9:

wspotczynnik wyptacalnosci na bazie rdzennychfunduszy podstawowych (CET1) > 4,5%,
wspotczynnik wyptacalnosci na baziefunduszy podstawowych (Tierl) > 6%,
wspotczynnik wyptacalnosci na bazie funduszy wiasnych (Tierl + Tier2) > 8%.

Banki bedg musiaty utrzymywacé kapitatowy bufor ochronny w wysokosci 2,5%
aktywow wazonych ryzykiem oraz bufor antycykliczny siegajacy od 0 do 2,5% ak-
tywow wazonych ryzykiem w zaleznosci od koniunktury gospodarczej.

Druga grupa regulacji dotyczy zabezpieczenia ryzyka ptynnosci w bankach.
Bazylea Il wprowadza tu dwa wymogi: LCR (ang. Liquidity Coverage Ratio) oraz
NSFR (ang. Net Stable Funding Ratio). Majg one by¢ kalkulowane wedtug nastepu-
jacych formutl

aktywa ptynne wysokiej jakoSci

LCR = > 100%

wplywy netto w horyzoncie 30 dni

dostepne stabilne finansowanie

NSER = > 100%

wymagane stabilne finansowanie
LCR stanowi, ze kazdy bank musi utrzymywac¢ wystarczajgcg ilos¢ aktywow
tatwych do uptynnienia, aby zabezpieczy¢ finansowanie na 30 dni ewentualnych
probleméw z ptynnoscig, natomiast NSFR wymusza na bankach, aby dtugoterminowe
aktywa, takie jak, np. kredyty hipoteczne, byty finansowane przez zobowigzania
0 zapadalnosci dtuzszej niz rok1l

8 V. Gafrikova, R. Milic-Czerniak, Bazylea |11 —zmiany kapitatowe i ich konsekwencje, ,,Bezpieczny
Bank” 2011, nr 2, s. 66-67.

9 Basel IlI: A global regulatory..., s. 12

D D. Szkaradek, Zarzadzanie ptynnoscig i kapitatem w Swietle Bazylei 111, Deloitte, Warszawa 2012, s. 2

1 1. Morawski, Bazylea Ill: bezpieczniejsze banki, ale wieksze koszty, http://www.obserwatorfinansowy.
pl/2011/06/10/bazylea-iii-banki-regulacje-strefa-euro-trichet/#.
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Wskaznik dZzwigni finansowej zostat ustalony na poziomie minimum 3%12

fundusze podstawowe > 3%

W-gkainik dZwigni = -
wartos¢ ekspozycji
Zadaniem wspotczynnika dzwigni jest limitowanie sktonno$ci bankéw do nad-
miernego lewarowania poprzez ujawnianie rzeczywistego stopnia pokrycia kapitatem
wiasnym wszystkich ekspozycjild

2. Skutki zmian regulacyjnych

Wprowadzenie nowych regulacji w ramach Bazylei 1l zostato poprzedzone kon-
sultacjami publicznymi. Komisja Europejska zapoznata sie ze zdaniem publicznych
i prywatnych instytucji. W ramach tych konsultacji stanowiska nadestatly organiza-
cje z Polski: Narodowy Bank Polski, Komisja Nadzoru Finansowego, Ministerstwo
Finansow, Zwigzek Bankow Polskich i 1zba Doméw Maklerskich. Krytyce poddano
m.in. wprowadzanie wspdtczynnikdw ptynnosci opartych na sztywnych miarach,
wydtuzenie okresu karencji przy wprowadzaniu pakietu uregulowan irole nadzorcy
w kraju goszczacym

Do tej pory zostato tez przeprowadzonych kilka badan, ktére majg pokazaé¢ wptyw
Bazylei 11l na sektor bankowy i catg gospodarke. Analizy takie przeprowadzili m.in.
eksperci z OECD, Komitet Bazylejski, Europejski Bank Centralny, Komisja Europej-
ska, Instytut Finansow Miedzynarodowych (I1F) z Waszyngtonu, a w Polsce - firma
PWC i Zwigzek Bankéw Polskich oraz Komisja Nadzoru Finansowego. Przewidywanie
skutkow zmian regulacji ostroznosciowych jest dos$¢ trudne ze wzgledu na to, ze majg
one charakter ram, a nie konkretnych przepiséw prawnych, poszczegdlne panstwa
moga wiec wprowadzaé roznigce sie od siebie regulacje, a ich systemy finansowe
majg tez pewne specyficzne cechy. Szacunki przedstawione przez poszczegdlne
organizacje czasami w sposéb dosc¢ istotny sie od siebie roznia.

Gtownym rezultatem nowych regulacji jest podniesienie zapotrzebowania ban-
kéw na kapitat wiasny. Wynika ono z obowigzku przestrzegania opisanych wczesniej
wskaznikdw. Na mocy nowych regulacji europejskie instytucje bankowe zostaty
zobowiagzane do zwigkszenia swojego kapitatu o mniej wiecej 125 mld euro. Istniejg
obawy, iz pojawi sie problem ze zdobyciem tak duzej iloSci kapitatu. Tworzone wy-
mogi kapitatowe i ptynnosciowe majg stuzy¢ poprawie bezpieczenstwa w sektorze
bankowym, jednak stworzenie znacznych buforéw kapitatowych z pewnoscig bedzie

P D. Szkaradek, op. cit., s. 2

B K Kochaniak, Kapitat regulacyjny sektora bankowego w Polsce na tle rozwiazan Bazylei HI, Uni-
wersytet Ekonomiczny w Krakowie, ,,Zeszyty Naukowe” nr 11, Krakéw 2011, s. 161

Y S. Kasiewicz, L. Kurklinski, Szok regulacyjny a konkurencyjnos¢ i rozwoj sektora bankowego, War-
szawski Instytut Bankowosci, Warszawa 2012, s. 17.
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ograniczac efektywnos$¢ dziatan bankoéwlh Zasoby kapitatowe sg jednym z najwaz-
niejszych czynnikéw, ktére majg wptyw na konkurencyjnos$¢ bankéwis Nowe prze-
pisy dotyczgce zarzadzania ryzykiem wymuszajg na bankach, aby strategie rozwoju
produktéw i portfeli bankowych oraz plany sprzedazowe byty tworzone nie tylko
z perspektywy dochodowosci, ale rowniez w odniesieniu do absorpcji kapitatu.

Woyliczenia przeprowadzone przez ekspertéw z Bazylejskiego Komitetu Nadzoru
Finansowego wskazujg, ze wdrozenie nowych regulacji w dtugim terminie spowoduje
wzrost produktu krajowego brutto z 0,3 do 2,0% na skutek ograniczenia przewidywanej
czestotliwosci i prawdopodobienstwa wystapienia kryzysow finansowych. Ponadto
wyzsze wymogi kapitatlowe powinny ograniczy¢ amplitude cykli gospodarczychlr
Z kolei wedtug szacunkéw OECD wprowadzenie nowych regulacji bedzie skutkowac
spadkiem PKB gospodarek OECD w zakresie od 0,05 do 0,15% rocznie. Bedzie mie¢
miejsce réwniez wzrost kosztéw kredytu o okoto 15 punktéw bazowychl8 Od tych
wyliczen zdecydowanie odbiegajg szacunki Instytutu Finanséw Miedzynarodowych.
Zgodnie z nimi koszty kredytéw mogg wzrosng¢ nawet o ok. 1,3 pkt proc., a strata
PKB moze wynie$¢ Srednio ok. 1% rocznield

Dla rynku polskiego analize skutkow makroekonomicznych wprowadzenia Bazy-
lei 11l przeprowadzita Komisja Nadzoru Finansowego. W $wietle badan stwierdzono,
ze przy wzroscie sredniego wspoétczynnika wyptacalnosci o 2,5 pkt proc. nastgpitby
nieznaczny wzrost stép oprocentowania kredytéw konsumpcyjnych i mieszkaniowych
o kilkadziesigt punktéow bazowych, co miatoby wptyw na ksztattowanie popytu na
kredyt. Przyjecie trwatego wzrostu wspdtczynnika wyptacalnosci o 2,5 pkt proc.
oznaczatoby, ze po czterech latach nalezy spodziewac sie spadku efektywnego popytu
na kredyt o blisko 3%. Spadek popytu na kredyt powodowatby zmniejszenie popytu
konsumpcyjnego i inwestycyjnego, co wptynetoby na ograniczenie PKB o 0,08%
w ciggu czterech lat, czyli o 0,03 pkt proc. rocznie20.

Osobna grupe badan stanowig analizy wptywu regulacji Bazylei 11l na sam sektor
bankowy. Zwigzek Bankow Polskich, wraz z firma PWC, przeprowadzit badania pole-
gajace na skontrolowaniu, czy poziom wskaznikéw wyptacalnosci okreslony w Bazylei
Il moze by¢ juz dzi$ utrzymany w polskich bankach. Sprawdzono wielko$ci Sredniego
poziomu wspotczynnika wyptacalnosci opartego na rdzennych funduszach podstawo-

BA. Kornasiewicz, A. Halesiak, Konsekwencje kryzysu w strefie euro dla polskiego i europejskiego
sektora bankowego, Gtos w e-debacie zorganizowanej przez Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa,
listopad 2011, s. 6.

B M. Dzielinski, Wptyw nowych regulacji kapitatowych na konkurencyjnosé polskich bankéw, NBP,
»Materiaty i Studia” z. 229, Warszawa 2008, s. 9.

T 7. wolanin, Bazylea lll, [w] S. Kasiewicz, L. Kurklinski, 0p. Cit., s. 176.

Br. slovik, B. Cournéde, Macroeconomic Impact ofBasel I1I, OECD Economics Department Working
Papers 2011, nr 844, s. 9.

D The Cumulative Impact on the Global Economy ofChanges in the Financial Regulatory Framework,
Institute of International Finance, Waszyngton, wrzesiefi 2011, s. 12.

D p. wdowinski, Makroekonomiczne skutki wyzszych standardéw kapitatowych: Analiza symulacyjna
dla Polski, Komisja Nadzoru Finansowego, Warszawa 2011, s. 21-22.
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wych (CET1), wspotczynnika wyptacalnosci opartego na funduszach podstawowych
(Tierl) oraz Sredniej warto$ci catkowitego wspotczynnika wyptacalnosci opartego
na funduszach witasnych (Tierl + Tier2). Wyniki badan okazaty sie optymistyczne,
pokazaty, iz polski system bankowy ma solidng baze kapitatowg. Wszystkie banki
biorgce udziat w badaniach spetnity wymogi nadzorcze w zakresie minimalnych
poziomow tych wspotczynnikow. Po dodatkowym uwzglednieniu bufora ochrony
kapitatu w wysokosci dodatkowych 2,5 pkt proc. rowniez wszystkie banki spetnity
kryterium CET1. W przypadku wsp6tczynnika Tierl i wsp6tczynnika wyptacalnosci
(Tierl + Tier2) - cztery banki wymagatyby zwiekszenia bazy kapitatowej.

i % Sumy bilansowej -Liczba bankow

Rysunek 1 Catkowity wspoétczynnik wyptacalnosci - banki polskie

Zr6dto: Podsumowanie wynikéw ilosciowego badania wptywu Bazylei |11 napolski sektor bankowy, PWC i ZBP, grudzier
2011, http://www.zbp.pl/photo/konf0211/prezentacjaZ BP.pdf.

Oceniajac uzyskane wyniki, nalezy pamietac, iz polskie banki bedg poddane
narastajgcej presji konkurencyjnej bankdw globalnych na wykazywanie wyzszych
kapitatow. Ponadto gdyby zostat na nie dodatkowo natozony bufor antycykliczny
(maksimum 2,5%), to cze$¢ badanych bankdéw odnotowataby istotny niedobor kapi-
tatu, wynoszacy w skali catej badanej proby 2-4 mid zt2L

W poréwnaniu z bankami polskimi sytuacja bankéw europejskich wyglada
znacznie gorzej. Podobne badania CEBS przeprowadzone dla 246 bankéw w prébie
QIS pokazaty niedob6r kapitatu w wysokosci 62 mld euro dla minimalnego wymogu
wspotczynnika wyptacalnosci na bazie kapitatu zasadniczego (4,5%) i 291 mld euro
dla docelowego poziomu tego wspdtczynnika (facznie z 7% bufora ochronnego)2
Wyniki tych badan zostaty zaprezentowane na rysunkach 2 i 3.

2 Podsumowanie wynikéw ilosciowego badania wptywu Bazylei 11l na polski sektor bankowy, PWC
i ZBP, grudzien 2011, http://mww.zbp.pl/photo/konf0211/prezentacjaZBP.pdf.
2 D. Szkaradek, op. cit., s. 3
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Grupa 1- banki europejskie objete QIS z kapitatem Tierl powyzej 3 mld euro, dobrze zdywersyfikowane i aktywne
na rynku miedzynarodowym; Grupa 2 - pozostate banki uwzglednione w QIS; PLN - grupa polskich bankéw
bioracych udziat w badaniu ZBP

Rysunek 2. Wspétczynnik wyptacalnosci na bazie kapitatu zasadniczego - banki polskie i europejskie

Zr6dio: Basel Committee of European Banking Supervisors, Bank for International Settlements, Bazylea, grudzien
2010, s. 9; Podsumowanie wynikéw ilosciowego badania wptywu Bazylei 1l napolski sektor bankowy, PWC i ZBP, grudzien
2011, http://iwww.zbp.pl/photo/konf0211/prezentacjaZBP.pdf, podane za: D. Szkaradek, Zarzadzanie ptynnoscia i kapitatem
w Swietle Bazylei Ill, Deloitte, Warszawa 2012, s. 3

Grupa 2 10‘3(%)
Grupa 1
PLN
0,0% 10,0% 12,0%

m Basel 111 Basel Il

Grupa 1- banki europejskie objete QIS z kapitatem Tierl powyzej 3 mld euro, dobrze zdywersyfikowane i aktywne
na rynku miedzynarodowym; Grupa 2 - pozostate banki uwzglednione w QIS; PLN - grupa polskich bankéw
bioracych udziat w badaniu ZBP

Rysunek 3. Wspdtczynnik wyptacalnosci na bazie kapitatu podstawowego - banki polskie i europejskie

Zr6dio: Basel Committee of European Banking Supervisors, Bank for International Settlements, Bazylea, grudzien
2010, s. 9; Podsumowanie wynikéw ilosciowego badania wptywu Bazylei 1l napolski sektor bankowy, PWC i ZBP, grudzien
2011, http://www.zbp.pl/photo/konf0211/prezentacjaZBP.pdf, podane za: D. Szkaradek, op. cit., s. 3

Nowe przepisy stanowia, ze krajowe organy nadzoru bankowego w okresach
wzrostu gospodarczego i w krajach o wysokiej stopie wzrostu mogg ustali¢ bufor
ptynnosci siegajacy nawet 2,5% wymogow kapitatowych, co moze oznaczac trudnosci
z rozwijaniem portfeli kredytowych. Zastosowanie buforu antycyklicznego oznacza


http://www.zbp.pl/photo/konf0211/prezentacjaZBP.pdf
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bowiem, iz banki bedg musiaty sprosta¢ zwiekszonym miarom adekwatnosci kapi-
tatowej w okresach dobrej koniunktury i ogranicza¢ rozwdj portfeli kredytowych,
pomimo zwykle wystepujacego wysokiego popytu na kredyty w tym czasie.
Najwiekszym wyzwaniem dla bankéw polskich bedg regulacje dotyczace utrzyma-
nia wymogow ptynnosci, a zwtaszcza wskaznika ptynnosci dtugoterminowej NSFR.
Srednia warto$¢ wskaznika LCR dla polskich bankéw w badaniach ZBP wyniosta
128%, przy minimalnej wymaganej wartosci rownej 100%, jednak w ponad 20%
badanych bankéw wystgpity problemy z utrzymaniem tego wskaznika na wiasciwym
poziomie. W przypadku wskaznika NSFR - jego $rednia warto$¢ dla wszystkich
bankéw wyniosta 97%, a ponad 50% bankéw nie osiggneto wymaganego poziomu.
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I B6 Sumy bilansowej Liczba bankéw

Rysunek 4. Wspdtczynniki ptynnosci Liquidity Coverage Ratio (LCR) - banki polskie

Zrédto: Podsumowanie wynikéw ilosciowego badania wptywu Bazylei 111 napolski sektor bankowy, PWC i ZBP, grudzier
2011, http://www.zbp.pl/photo/konf0211/prezentacjaZ BP.pdf.

Rysunek 5. Wspdtczynniki ptynnosci Net Stable Funding Ratio (NSFR) - banki polskie

Zr6dio: Podsumowanie wynikow ilosciowego badania wptywu Bazylei I11 napolski sektor bankowy, PWC i ZBP, gru-
dzien 2011, http://www.zbp.pl/photo/konf0211/prezentacjaZBP.pdf.

Niedobdr ptynnosci dtugoterminowej jest problemem utrzymujgcym sie w pol-
skim sektorze bankowym od kilku lat, zatem wprowadzenie NSFR bedzie rodzito
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daleko idace skutki. Prawdopodobnie konieczne bedg zmiany w strukturach bilanséw
bankoéw i dostosowanie modeli biznesowych do wymogdw nadzorczych w zakresie
ptynnosci. Efektem wprowadzenia zaostrzonych norm ptynnosci moze by¢ wzrost
kosztéw finansowania dla bankéw, przektadajacy sie na zwiekszenie kosztow udzie-
lanych przez banki kredytow, atakze mozliwe wycofywanie sie bankow z niektorych
segmentoéw rynkowych, uznanych za nieoptacalne23

Podobnie banki europejskie majg ktopoty ze spetnieniem wymogoéw ptynnos-
ciowych. Dla bankéw objetych badaniem QIS niedobér aktywoéw ptynnych wynidst
1bln euro, a 90% bankow z badanej préby nie spetnito wymogow NSFR.

Trzeci obszar badan wptywu Bazylei 111 na polski sektor bankowy dotyczy kon-
sekwencji ustanowienia wskaznika dzwigni. Z badan ZBP wynika, izjest on obecnie
na wysokim poziomie i nie powinien wptywac¢ w znaczagcym stopniu na dziatalno$¢
bankéw. Wszystkie banki objete analizg utrzymaty wskaznik dzwigni powyzej wy-
maganych 3%, nie stwierdzono tez bankéw z nadmierng dZzwignig w stosunku do
wspoétczynnika wyptacalnosci4

49MM) <3Shs*S «H Y NMMWS8  «MW*8 wJS*

um %SwwHLoKKMA *={Usriwfetftfodw
Rysunek 6. Wskaznik dZzwigni - banki polskie

Zr6dio: Podsumowanie wynikow ilosciowego badania wptywu Bazylei 111 napolski sektor bankowy, PWC i ZBP, gru-
dzieni 2011, http://www.zbp.pl/photo/konf0211/prezentacjaZBP.pdf.

Badania QIS pokazaly, ze bilanse bankéw europejskich sg zlewarowane, $redni
wazony wspoétczynnik dZzwigni dla bankéw z Grupy 1 i 2 wynidst odpowiednio
- 2,8% i 3,8%25 Obecnie z rynku ptyng jednak sygnaty, iz wdrozenie wskaznika
stabilnego finansowania netto i wskaznika dzwigni moze wptynaé na ograniczenie
w udzielaniu kredytéw diugoterminowych. Prawdopodobnie nastgpi zmniejszenie
finansowania przedsiebiorstw, zwilaszcza z sektora MSP. Podobnie moze wygladac
sytuacja z kredytami dla sektora wtadz. Do tej pory przy kredytach dla krajow czy

23 Podsumowanie w

2 Ibidem.

5 Results of the comprehensive quantitative impact study, Basel Committee of European Banking
Supervisors, Bank for International Settlements, Bazylea, grudzien 2010, s. 9.
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jednostek samorzadu terytorialnego byta stosowana preferencyjna wagaryzyka, teraz
wprowadzenie wskaznika dzwigni w diugim terminie moze ograniczy¢ taka akcje
kredytowg. Prognozuje sie zatem znaczny spadek stopy zwrotu z kapitatu wasnego
(ROE) w sektorze bankowym, w granicach 10-30%, co ograniczy zainteresowanie
inwestoréw tym sektorem26. Inng konsekwencjg wprowadzania nowych zmian re-
gulacyjnych moze sie okaza¢ wzrost cen ustug bankowych, czyli marz i prowizji
stosowanych przez banki, ktére bedg chciaty w ten sposob zrekompensowac sobie
podniesione koszty kredytowania.

Zakonczenie

Regulacje Bazylei Ill stanowig niewatpliwie jedno z najwigkszych wyzwan dla
sektora bankowego. Ich skutki mogg sie okaza¢ bardzo znamienne, nie tylko dla tego
sektora, ale i dla catej gospodarki. W obliczu nowych regulacji ostrozno$ciowych
pojawiajg sie gtosy, ze ich efektem bedzie znaczne pogorszenie sytuacji w obu tych
obszarach.

Z przedstawionych w artykule danych liczbowych wynika, iz polskie banki
nie powinny mie¢ wiekszych ktopotdw z dostosowaniem sie do wymogdw nowego
wspoétczynnika wyptacalnosci. Fundusze witasne, ktdre znajdujg sie w ich posiadaniu,
sg wysokiej jakosci. Sytuacja polskich bankow jest pod tym wzgledem znacznie lep-
szaniz bankdw europejskich. Podobnie utrzymanie wskaznika dZzwigni nie powinno
stanowi¢ dla nich problemu.

Znacznie trudniej bedzie natomiast bankom osiggngé wymagane przez nowe
regulacje wspotczynniki ptynnosci. Problem ten dotyczy zaréwno bankéw polskich,
jak ieuropejskich. Na polskim rynku szczegélnie problematycznie wygladajg kwestie
sprostania wymogom wymaganego poziomu wskaznika ptynnosci dtugoterminowej
NSFR - aby banki mogty dopasowac sie do wymaganych norm, konieczny jest rozwdj
na rynku bankowym instrumentéw finansowania dtugoterminowego.

Osobnym obszarem badan jest sposéb, w jaki zmiany w sektorze bankowym
mogg wptyna¢ na gospodarke. Na pewno gtéwnym skutkiem nowych regulacji
bedzie spore zwiekszenie zapotrzebowania bankéw na kapitat wiasny, ktéry moze
sie okazac trudny do zdobycia. Nalezy oczekiwac ograniczenia wielkos$ci dzwigni
finansowej oraz zmniejszenia roli bankdw w procesie posrednictwa finansowego.
Konsekwencjg takiego stanu rzeczy moze by¢ stagnacja na rynku kredytowym oraz
mniejsze wsparcie ze strony sektora bankowego wzrostu europejskiej gospodarki.

Z drugiej jednak strony istnieje znaczna grupa ekonomistéw, ktéra uwaza, iz
regulacje ostroznosciowe nie sgjeszcze wystarczajace, awymogi kapitatowe bankdw
powinny by¢ jeszcze wyzsze niz rekomendowane w Bazylei Ill. Przeprowadzone

2 Jakie zmiany..., s. 6.
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dotychczas badania i analizy rynku nie potwierdzajg w jednoznaczny sposéb zadnej
z tych wersji.
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The impact of Basel 111 on the banking sector and the economy

The new regulations proposed on the banking sector, known as ‘Basel I11’, will improve the global
financial stability. The new rules have strengthened the financial stability and Basel Il is changing the
way that banks address the management of risk and finance. The paper describes the new rules, which,
according to experts, have the biggest impact on the banking sector and the economy. These are: capital
requirements for banks, new regulatory requirements on bank liquidity and bank leverage. The article
also describes the results of proposed changes.



