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Wstep

W odczuciu spotecznym niska prakseologiczna sprawno$¢ bankéw komercyjnych
wigze sie z ich pazernym dazeniem (w szczeg6lnosci ich zarzadzajacych i wiascicieli)
do zysku, poszukiwaniem nowych miejsc i mozliwosci jego zwiekszania. Problem
moze byc¢ gtebszy i dotyczy¢ fundamentéw stosowanego modelu bankowosci. Warto
zastanowi¢ sie, czy funkcjonujgcy model bankowosci jest wystarczajaco dobry, by
banki byly prawdziwie zainteresowane takze wspieraniem budowy dobrobytu, nie
tylko realizacjg wiasnego komercyjnego interesu.

Opracowanie stanowi przyczynek do rozwiniecia debaty nad pozagdanym mode-
lem bankowosci. Ze wzgledu na ograniczone ramy publikacji skoncentrowano sie na
przygotowaniu punktu wyjscia do rozwazan, tj. przedstawiono i poréwnano zatozenia
teoretyczne trzech modeli, ktdre kiedykolwiek byly lub sg stosowane, tj.:

e wspobiczeSnie obowigzujgcego tzw. modelu bankowosci regulowanej, w sy-
stemie rezerw czastkowych, charakterystycznego dla cywilizacji zachodniej,
opierajacej sie na prawie rzymskim (modelu wspotcze$nie obowigzujacego);

* wspotczednie niepraktykowanego tzw. modelu bankowosci wolnej (lub zdere-
gulowanej), charakterystycznego dla cywilizacji zachodniej, rowniez opartej
na prawie rzymskim;
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¢ modelu bankowosci opartej na partnerstwie i udziatach (bankowosci bezodset-
kowej), uksztattowanego w cywilizacji czerpigcej z prawa islamskiego (modelu
praktykowanego w finansach islamskich).

1. Zatozenia modelu bankowosci regulowanej,
w systemie rezerw czgstkowych

U podstaw nowozytnej bankowosci Swiata zachodniego, zwanej bankowoscig
regulowang, lezg rézne przyczyny wprowadzenia regulacji, takie jakl

1) ochrona inwestora: dla zapewnienia mu na rynku finansowym (bankowym)
nalezytego dostepu do informacji, tak by mégt on by¢ w petni poinformowany o ry-
zyku, na jakie jest narazony, nabywajgc okreslony instrument bankowy, niezbedne
sg regulacje prawne;

2) koncentracja instytucji finansowych w ramach rynku: kazdy z licznych rodzajéw
rynku sektora finansowego ma odmienng strukture konkurencji. W zaleznosci od
struktury konkurencji, ktéra ma znaczenie dla wysokosci cen oferowanych produktow
i ustug finansowych, wtadze publiczne powinny wprowadza¢ regulacje zwiekszajgce
lub w razie potrzeby zmniejszajace stopieh konkurencji;

3) ochrona przed dziatalno$cig przestepcza: niezbedne jest eliminowanie i zapo-
bieganie dziatalno$ci niezgodnej z prawem prowadzonej przez osoby dopuszczajagce
sie defraudacji finansowych, prania brudnych pieniedzy i uchylajacych sie od ptacenia
podatkow;

4) efekty zewnetrzne, czyli skutki oddziatywania danego podmiotu, ktére nie
znajdujg odzwierciedlenia w mechanizmach cenowych:

a) problem stanowig dziatania, ktére nadwerezajg lub niszcza stabilnosé
systemu finansowego. Na rynkach finansowych tzw. efekt zarazy skutkuje
powstaniem licznych negatywnych zjawisk. Dopuszczalne sg przypadki,
w ktorych banki centralne lub inni regulatorzy finansowi podejmujg
interwencje ratujgce dany bank lub grupe bankéw, chronigc tym samym
pozostate podmioty systemu bankowego. ,,Zaraza” moze mie¢ bowiem
rézne zrodta, nie tylko btedy w zarzadzaniu konkretng instytucja banko-
wa, ale tkwigce poza danym bankiem, jak ,infekcja” przenoszona z innej
branzy finansowej, zmiana w polityce monetarnej;

b) zaktada sie réwniez, ze reputacja bankdéw jest szczegdlnie wazna z powodu
braku przejrzystosci bilansow bankowych, petnienia funkcji posrednika
finansowego oraz wysokich kosztéw pozyskania informacji. Ochrona
reputacji bankéw jest rownoczesnie zadaniem samych bankéw i instytucji
publicznych tworzacych sie¢ bezpieczefstwa ekonomicznego systemu
bankowego;

1 S. Heffernan, Nowoczesna bankowos¢, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2007, s. 208-209.
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c) zaktada sie, ze regulacje w bankowosci sg niezbedne z powodu proble-
mow, jakie rodzi makroekonomiczna rola bankéw, polegajaca gtéwnie na
wspomaganiu rzgdowej polityki pienieznej. Na przyktad bank centralny
moze wykorzystac¢ banki do osiagniecia celu inflacyjnego (zmieniajac stope
rezerw obowigzkowych lub ustanawiajac bazowe stopy procentowe) lub do
ustalania wysokosci podazy pienigdza. Potrzebne sg regulacje chroniagce
system bankowy przed zatamaniem sie i w konsekwencji dramatycznym
spadkiem podazy pienigdza (redukcja akcji kredytowej), implikujgcym
typowe problemy makroekonomiczne;

d) w bankowosci sg potrzebne regulacje chronigce przed powaznymi ban-
kructwami bankéw, ktérych efektem zewnetrznym jest ujawnienie lub
eskalacja kosztow spotecznych (wystepujacych, gdy zatamaniu ulega
sektor bankowy, finansowy, a gospodarka traci swoj system posrednictwa
finansowego i transferu srodkéw pienieznych), powiekszajagcych koszty
bankructwa samego banku. Aby zminimalizowa¢ prawdopodobieristwo
koniecznos$ci podejmowania przez wtadze publiczne akcji ratowania banku,
krajowe systemy bankowe podlegajg tzw. regulacjom ostroznosciowym,
ktore charakteryzujg sie wyzszym stopniem kompletnosci w poréwnaniu
z innymi rynkami czy nawet czescig sektora finansowego. Celem regulacji
ostroznos$ciowych jest mozliwie najwieksze zmniejszenie ewentualnych
kosztdw spotecznych bankructwa banku (ktére mogtyby doprowadzic¢
do kryzysu finansowego), przy réwnoczesnym zapewnieniu tego, zeby
banki nie antycypowaty jako pewnej pomocy ze strony instancji pub-
licznych w razie wystgpienia trudnosci finansowych, zawinionych lub
niezawinionych.

Przyjmuje sig, iz ten system wprawdzie zwieksza w bankach pokuse naduzycia,
ale dzieki obecnosci instytucji regulujgcych rynek bankowy wszystkie te problemy
mozna zminimalizowaé. Dlatego sfera regulacyjno-prawna w systemie bankowym
powinna by¢ dobrze rozwinieta. Obejmuje ona sie¢ réznych instytucji publicznych
petnigcych funkcje regulacyjne i normotworcze wobec sektora bankéw operacyjnych
(i instytucji parabankowych).

3. Zatozenia modelu bankowosci wolnej (zderegulowanej)

W cywilizacji zachodniej alternatywa dla rozwigzan bankowosci regulowanej
jest bankowos$¢ wolna (free banking) - zderegulowana. Bankowo$¢ wolna wprawdzie
wspotczesnie nie wystepuje, ale jej zatozenia i podstawy dziatania zostaty wypraco-
wane przez zwolennikdw tzw. austriackiej szkoty ekonomii. Przedstawicielami szkoty
austriackiej i bankowosci wolnej sg m.in. Carl Menger, Eugen von Boehm-Bawerk,
Friedrich von Wieser, Ludwig von Mises, Israel Kirzher, Fritz Machlup, Murray Roth-
bard, Joseph Salerno, Hans-Hermann Hoppe, J.G. Hulsmann, Jesus Huerta de Soto.



420 DOROTA KORENIK

Fundamentalnym zatozeniem w modelu wolnej bankowosci jest prowadzenie
bankowosci pod warunkami i na zasadach mechanizmu wolnego rynku. W ujeciu
bardziej szczeg6towym model ten zaktada:

* wolno$¢ tworzenia bankow,

¢ wolnos$¢ emisji banknotéow (bank bedzie zobowigzywat sie do wyptacania
depozytéw na kazde zadanie),

¢ wolnos$¢ przyjmowania depozytow na rachunki biezace oraz wyptacania
i $ciggania czekdw,

¢ wolno$¢ pozyczania pieniedzy (pozyczki pieniezne),

¢ wolno$¢ udzielania kredytdw bankowych i inwestowania aktywéw bankowych,

¢ wolno$¢ udzielania gwarancji, akredytyw dokumentowych oraz emitowania
obligacji.

Zgodnie ze stanowiskiem wspotczesnych teoretykow free bankingu - kontynu-
atorow nurtu szkoty austriackiej i uwzgledniajacych dokonujace sie przeobrazenia
w sposobach i otoczeniu gospodarczym - dla bankowosci wolnej charakterystyczne sg2

1) wolna konkurencjaw emisji wymienialnego pienigdza zamiast monopolu ban-
ku centralnego na emisje banknotéw. W przesztosci byty to kwity emitowane
w formie papierowej lub metalowego tokena, obecnie mogtyby one przyjac
forme token6w elektrycznych;

2) wzajemne akceptowanie przez banki wtasnych banknotéw i pos$rednie wyku-
pywanie banknotéw przez banki;

3) wolna konkurencja w oferowaniu rachunkow biezacych, ale i wspdtpraca
w rozliczeniach ptatnosci na rynku miedzybankowym:;

4) rozwoj rynku kredytéw krotkoterminowych dla bankéw, ktére majg nadwyzki
rezerw i chcaje zainwestowac z zyskiem, oraz dla bankéw, ktére w zwigzku
z niskim poziomem rezerw chcg pozyczaé srodki na krotki termin;

5) rozwoj inwestycji bankowych bardzo ptynnych dostarczajgcych mozliwosci
inwestycyjnych na krétki termin i dziatajagcych rownolegle do pozyczek na
rynku miedzybankowym i kredytéw gospodarczych;

6) brak Srodka ptatniczego, ktéry bytby prawnie wymuszong walutg. Kazdy
moze swobodnie handlowa¢ w walucie, jakg wybrat. Bank centralny moze
dalej istnie¢ i emitowac walute, ale waluta ta jest obowigzkowa jedynie dla
ptatnosci oficjalnych, takich jak np. podatki;

7) brak wymogu wysokosci rezerw obowigzkowych (czgstkowych, frakcyjnych,
utamkowych). Banki moga swobodnie ustala¢ wielko$¢ rezerw czgstkowych
albo nawet sprzedawac produkty finansowe, stosujac rézne rezerwy czastkowe
i rozne ograniczenia co do zasad wycofywania depozytéw;

2 H.H. Hoppe, How Is Fiat Money Possible? —or, The Devolution ofMoney and , »,Review of
Austrian Economics” 7, 1994, no. 2, s. 49-74; J.G. Hulsmann, Free Banking and the Free , nReview
of Austrian Economics” 9, 1996, no. 1, s. 3-53; D. Ust, Free Banking, FAQ 2005, http://mars.superlink.net
(14.02.2012).
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8) wszystkie banki majg nie tylko te same prawa, ale ponoszg takg samg odpo-
wiedzialno$¢ jak kazde inne przedsiebiorstwo. W momencie gdy nie wywigzy-
waly sie ze swoich zobowigzan, musiatyby ogtosié¢ bankructwo oraz zostatyby
poddane likwidacji, ich aktywa bytyby uzyte do pokrycia roszczer wierzycieli;
w tej sytuacji udziatowcy straciliby catos$¢ lub czes¢ swojego kapitatu, a osoby
odpowiedzialne za ztg polityke banku ponosityby kare. Zaden bank w obliczu
upadtosci nie ma prawa zagda¢ pomocy od rzadu lub innej instytucji publiczne;j.

4. Zatozenia modelu bankowosci bezodsetkowe;j

Zdecydowanie rozny od wskazanych obu modeli bankowosci, wiasciwych dla
cywilizacji zachodniej, jest model niekonwencjonalny, zwany tez modelem banko-
wosci islamskiej lub bezodsetkowej. Wprawdzie zaktada sie w nim wystepowanie
dwuszczeblowego systemu bankowego (bank centralny i banki operacyjne, gtéwnie
komercyjne), ale jednak istnieja réznice w podstawach funkcjonowania bankdéw. Od-
miennosci te wynikajg w najwiekszym stopniu z podporzgdkowania modelu prawu
islamskiemu (prawu Shariah, inaczej prawu koranicznemu), anie rzymskiemu, ktore
jest bardzo pragmatyczne.

W odniesieniu do banku centralnego pewne réznice dotyczgjego celéw i funkcji,
mniej za$ narzedzi.

Giéwnym celem banku centralnego jest kontrola poziomu PKB. Dlatego musi on
zapewni¢ wystarczajace rezerwy pienigdza, by unikac¢ duzych fluktuacji cen i przez
to wysokiej stopy bezrobocia.

Jesli chodzi o narzedzia, bank centralny w $wiecie islamskim magtby uzy¢
wielu rozwigzan, jesli nie wszystkich, dostepnych bankom centralnym w modelu
konwencjonalnym.

Na szczeblu bankowosci operacyjnej wystepujg ogromne réznice miedzy bankami
islamskimi i konwencjonalnymi, dotyczg one takich obszaréw jak cele spoteczne,
dzialalno$¢ charytatywna, stosunek do oprocentowania i relacje z klientami.

Banki islamskie majg za zadanie dgzy¢ do realizacji celow spotecznych poprzez
sprawiedliwe dzielenie pozyskanych zasobdw. Nie wyklucza to w zaden sposdb
komercyjnego charakteru bankéw - banki islamskie nie sg instytucjami religijnymi,
lecz finansowymi, nastawionymi na osigganie dochodu.

Odmienny jest tez stosunek do oprocentowania. Zgodnie z prawem kanonicz-
nym lichwa jest zakazana, tak w formie pobierania odsetek od pozyczek, jak i od
depozytdw, i to nie tylko w relacjach bank-klient, ale takze bank-bank centralny.
W bankach islamskich nie istnieje oprocentowanie od kapitatu klienta, ale pojecie
partnerstwa i wspotuczestniczenia w zyskach i stratach wynikajgcych z inwestycji
(i to wytacznie mozliwej w sferze gospodarki realnej).

Naczelng zasadg bankow islamskich nie jest pomnozenie wiasnego kapitatu, lecz
pomnozenie majatku swoich klientow.
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Dla wypracowania dochodu banki islamskie stosujg zarbwno zmienne stopy
zwrotu (w produktach murabahah) oraz leasing, jak i inne r6znorodne stopy zwrotu
(ijarah, mudarabah i musharakah). Wiekszo$¢ finansowania jest oparta na produk-
tach murabahah3

Wykorzystywane przez sektor bankéw srodki muszg by¢ postrzegane jako in-
tegralne z probg rozwoju spoteczenstwa i gospodarki w duchu islamu (dotyczy to
przede wszystkim réwnosci spotecznej). Podejscie do bankowosci islamskiej - poza
konwencjami religijnymi - oznacza tez odmienne (w poréwnaniu z bankowoscig
konwencjonalng) relacje pomiedzy finansami a ekonomiczng aktywnoscig. Miano-
wicie, relacja pozyczkobiorca-pozyczkodawcajest zastgpiona przez ryzyko4. Chodzi
0 to, ze eliminacja odsetek ma na celu promocje sprawiedliwosci ekonomicznej,
réwnosci spotecznej i etycznie poprawnych przedsiewzie¢, poparcie dla solidaryzmu
ljednos$ci muzutmarnskiej spotecznosci narodéw, harmonizacje handlu, wykreowa-
nie silnych ekonomicznych bodzcow i wspoOtprace w kazdym zakresie gospodarki
realnej.

Pozatymi zasadami waznajest filozofia islamu ijej specyficzny system wartosci.
Zmierza ona do wytworzenia relacji wspdtpracy miedzy jednostkg a spoteczenstwem
poprzez dazenie do harmonii i eliminacje konfliktogennych przedsiewziec.

5. Pordwnanie réznych modeli bankowosci

Porownania cech poszczeg6lnych modeli bankowos$ci mozna dokona¢ w dwdch
obszarach: cech charakterystycznych stanowigcych efekt ich zatozen fundamentalnych
(tabela 1) oraz wynikajacych z praktycznego funkcjonowania systeméw w okreslo-
nych modelach.

Wazng cechg wyr6zniajagcg banki w systemie bankowosci islamskiej jest ich
dazenie do wspomagania rozwoju gospodarki i spoteczeristwa poprzez umiejetne
okre$lanie priorytetéw inwestowania i sprawiedliwe dzielenie uzyskanych zasobdw,
ale i wspdlne ponoszenie ryzyka przez poszczeg6lne strony transakcji. W systemie
niekonwencjonalnym, w przeciwienstwie do konwencjonalnych, nacisk ktadzie sie
na pomaganie najbardziej narazonym na wykluczenie spoteczne klientom, w szcze-
g6Inosci poprzez wspieranie nowo powstatych przedsiebiorcow i aktywizowanie
zasobow pienieznych ludnosci.

3 Z. Ahmad, Framework of Islamic Banking, ,,Journal of Islamic Banking and Finance” 1984, vol. 1,
issue 2, http://mww.financeinislam.com/article/1_35/1/227 (14.02.2012).

4 M. Umer Chapra, Banks without interest: Is it conceivable?, http://zb.most.org.pl/zb/163/original/
ekonomia.html (14.02.2012).
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Tabela 1 Cechy poszczegdlnych modeli bankowosci

Model bankowosci
regulowanej

Prowadzenie polityki mo-
netarnej; wykorzystywanie
bankéw jako narzedzia po-
lityki spoteczno-gospodar-
czej (w rezimie rezerw obo-
wigzkowych); udzielanie bez-
posrednio i po$rednio pomo-
cy bankom przezywajgcym
trudnosci finansowe (parasol
ochronny dlabankéw opera-
cyjnych).

Mozliwe rézne rodzaje ban-
kéw, trzon tworza banki ko-
mercyjne (sp6tki akcyjne),
bez ograniczen co do rodzaju
i zakresu $wiadczonych ustug
finansowych.

Pomnazanie majatku
wiascicieli

Czlowiek, indywidualista

Wszyscy moga skorzystac
z depozytowych ustug ban-
kowych w obrebie systemu
bankowego, ale niekoniecznie
w kazdym banku (zaleznie
od polityki konkretnego ban-
ku); produkty finansowania
potrzeb nie sg dedykowane
najbiedniejszym.

Swiecki (nieislamski)

Oparte na stopie procento-
wej, pobierane odsetki.

Model bankowosci
wolnej

Bank centralny nie ma ra-
cji bytu (w klasycznej wer-
sji bankowosci wolnej) lub
bank centralny istnieje, ale
w rezimie, w ktérym emi-
towana przez niego walu-
ta jest obowigzkowa jedy-
nie dla ptatnosci oficjalnych
(w nowoczesnej wersji ban-
kowosci wolnej); nieudzie-
lanie pomocy bezposred-
niej bankom operacyjnym.

Mozliwe r6zne rodzaje ban-
kéw, trzon tworza banki ko-
mercyjne (spotki akcyjne),
bez ograniczen co do rodza-
ju i zakresu $wiadczonych
ustug finansowych.

Pomnazanie majatku
wiascicieli

Cztowiek, indywidualista

Wszyscy moga skorzystac
z depozytowych ustug ban-
kowych w obrebie systemu
bankowego, ale niekoniecz-
nie w kazdym banku (zalez-
nie od polityki konkretnego
banku); produkty finanso-
wania potrzeb nie sg dedy-
kowane najbiedniejszym.

Swiecki (nieislamski)

Oparte na stopie procen-
towej, pobierane odsetki.

Model bankowosci
bezodsetkowej

Prowadzenie polityki mo-
netarnej jako czesci polityki
spoteczno-gospodarczej (po-
przez kontrole PKB i utrzy-
mywanie réznic kursu walut
na stabilnym poziomie) oraz
tworzenie zaplecza informa-
cyjno-eksperckiego dla ban-
kow natemat optacalnosci in-
westycji i kierunkéw rozwoju
gospodarczego; nieudzielanie
pomocy bezpos$redniej ban-
kom operacyjnym islamskim.

Banki depozytowo-kredy-
towe, gtdwnie prywatne.

Pomnazanie majatku klien-
tow (deponentéw) ijedno-
cze$nie majatku wiascicieli

Rodzina

Kazdy moze skorzystac¢
z oferty produktowej banku
(istniejg pozyczki dobro-
czynne).

Islamski: religijny - zachowa-
nie, etyka, aspekty spoteczne
ukazywane w $wietle islamu

Oparte na partnerstwie,
udziale stron w ryzyku, zy-
skach (i stratach), pobiera-
nie odsetek jest zakazane.



424

Kryterium
wyodrebnienia
cechy

Pasywa banku

Podstawowe
zrédta pasywow

Transfer
funduszy

Podmiot pono-
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Model bankowosci
regulowanej

Oparte na stopie procento-
wej, pobierane odsetki.

R6zne, zaleznie od rodzaju
banku; w coraz wigkszym
zakresie z dominacja pozy-
czek z hurtowego rynku mie-
dzybankowego, emisja papie-
réw wartosciowych, ponadto
oszczednosci klientow, po-
zyczki z banku centralnego.

W formie pienigdza

Zawsze ponosi klient.

Zabezpieczenie spoteczne:

Model bankowosci
wolnej

Oparte na stopie procen-
towej, pobierane odsetki.

Mozliwe sa oszczednoSci
klientéw, pozyczki z hur-
towego rynku miedzyban-
kowego, emisja wtasnego
pienigdza.

W formie pienigdza

Zawsze ponosi klient.

Dobrowolne systemy

Model bankowosci
bezodsetkowej

Oparte na partnerstwie, po-
bieranie odsetek jest zakazane.

Dominujace oszczednosci
klientow, islamskie zrodta
dobroczynne, np. podatek
zakat, poza tym krotkoter-
minowe pozyczki banku
centralnego.

W formie débr wytworzo-
nych w realnej gospodarce

Ryzyko inwestycji ponoszo-
ne przez wszystkie strony
transakcji.

Dopuszczalne zabezpiecze-

roszczen obligatoryjne systemy gwa-

rancyjne depozytéw iuprzy-

gwarancyjne, brak uprzy- nie spoteczne w formie syste-

wilejowanego systemu mu odzyskiwania niesptaca-

wilejowany system docho- dochodzenia roszczen

nych dtugéw przez klientéw;

dzeniaroszczen przez banki. przez banki. podstawowe zabezpieczenie
to zachowania stron zgodne
z etyka islamu.
Motywacja do
pracy personelu Finansowa Finansowa Finansowa i etyczna

bankowego

Zrécko: opracowanie whasne na podstawie A Rahrman, IslamicMicrofinance: A Missing Component inIslamic Banking,
,Kyoto Bulletin of Islamic Area Studies” 2007, no. 1-2, s. 44.

Aktywnos$¢ bankow islamskich koncentruje sie na realnej sferze gospodarki
i polepszaniu swych kompetencji w zarzadzaniu, ale nie na przerzucaniu na innych
ryzyka bankowego. W systemie bankowosci regulowanej nacisk ktadzie sie na po-
lepszanie kompetencji w zakresie zarzgdzania ryzykiem finansowym (bankowym),
lecz w praktyce na znaczeniu zyskuje forma przerzucania ryzyka na innych uczest-
nikéw, niebezposrednio zwigzanych z transakcjg pierwotng, lub bezposrednio na
klienta banku. Natomiast w systemie bankowos$ci wolnej forma przenoszenia ryzyka
na podmioty trzecie jest ograniczona istniejacym zaufaniem do konkretnego banku,
ktéry nie moze liczy¢ na istnienie innego parasola ochronnego, tak jak w wypadku
banku funkcjonujacego w regulowanym systemie bankowosci.

W rozliczeniach finansowych banki islamskie stosujg znacznie nizszg dzwignie
finansowg i sg bardziej konserwatywne niz banki w systemie konwencjonalnym
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(typowy wskaznik dzwigni w USA i Europie to ponad 20:1, na Bliskim Wschodzie
i Afryce Pdinocnej - 10:1 - www.oecdobserver.org). Przypuszcza sie, ze w bankowosci
wolnej dzwignia finansowa bytaby réwniez znacznie nizsza wobec braku publicznego
parasola ochronnego oraz niewystepowania pieniadza fiducjarnego. Ponadto banki
islamskie w wiekszym zakresie angazuja sie¢ w finansowanie przedsiewzie¢ publicz-
nych i spotecznych, ktére sg mniej wrazliwe na cykl koniunkturalny.

Zakonczenie

W Swiecie cywilizacji zachodniej trudno by oczekiwa¢ wyparcia modeli ban-
kowosci, w ktérych funkcjonowanie jest wpisana instytucja procentu od kapitatu
(odsetek). Bankowos¢ odsetkowa, w przeciwienstwie do pogladu wiasciwego dla ban-
kowosci bezodsetkowej, moze miec racje bytu i wykonywac¢ swe zadania szczegOlnie
w kontekscie scislejszego zwigzaniajej z realng sferg gospodarki. Bankowos¢ wolna,
podobnie jak bezodsetkowa, nie uznaje mozliwosci ani zasadnosci wystepowania
pienigdza typu fiat, cho¢ spos6b niedopuszczenia do kreacji takiego pienigdza jest
rozny. W systemie bankowosci wolnej dzieje sie tak za sprawg odrzucenia instytucji
rezerw czgstkowych, ktore stanowia zrédto kreacji pustego pienigdza (bez pokrycia
w dobrach realnych, a takze dodatkowe Zrddto zagrozenia bankructwem bankéw
w przypadku wystgpienia efektu zarazenia (domina). Natomiast w systemie ban-
kowosci bezodsetkowej jest tak za sprawg Scistego powigzania wartosci religijnych
z gospodarkg (brak rozdziatu sacrum iprofanum w zyciu gospodarczym), innego
stosunku banku islamskiego do ryzyka (obowigzuje zasada partycypacji w dochodach
i stratach) oraz dostepnych instrumentéw finansowych scisle ukierunkowanych na
wspieranie funkcjonowania i rozwoju realnej sfery gospodarki. Dla $wiata zachodnie-
go, zdominowanego warto$ciami pragmatycznymi, wpisanie w zasady pracy bankéw
jednosci sacrum iprofanum nie jest realne, ale moze by¢ postrzegane jako drogowskaz
prowadzacy do wypracowania wiasnych rozwigzan respektujgcych wartosci etyczne
w dziataniu bankdw (np. zasady spotecznej odpowiedzialnosci biznesu). Oprécz tego
tak banki wolne, jak i islamskie nie sg narazone na wiekszg pokuse naduzycia niz
banki nowozytne w systemie bankowosci regulowanej, bo nie majg ochrony ze strony
osoby trzeciej, publicznej. W poszukiwaniu drog naprawy nowozytnej bankowosci
i systemow bankowych warto wiec zaczerpnaC z rozwigzan oferowanych przez oba
modele bankowosci, wolnej i islamskiej, skojarzy¢ je w rozwigzanie nowej jakosci,
akceptowalne w spoteczenstwie Swiata zachodniego.
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Models of banking trades

The assumptions and the crux of three major models of banking system (banking trades) are
presented in the study. These models are:

« conventional regulated banking trade;

< conventional free banking;

¢ unconventional banking without interest.
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