Krystyna Brzozowska

Reperkusje kryzysu finansowego w
USA w polskim systemie bankowym

Ekonomiczne Problemy Ustug nr 38, 17-24

2009

Artykut zostat opracowany do udostepnienia w internecie przez
Muzeum Historii Polski w ramach prac podejmowanych na rzecz
zapewnienia otwartego, powszechnego i trwatego dostepu do
polskiego dorobku naukowego i kulturalnego. Artykut jest umieszczony
w kolekcji cyfrowej bazhum.muzhp.pl, gromadzacej zawartos¢ polskich
czasopism humanistycznych i spotecznych.

Tekst jest udostepniony do wykorzystania w ramach
dozwolonego uzytku.

Hpe

MUZEUM HISTORII POLSKI



ZESZYTY NAUKOWE UNIWERSYTETU SZCZECINSKIEGO
NR 548 EKONOMICZNE PROBLEMY USLUG NR 38 2009

KRYSTYNA BRZOZOWSK A
Uniwersytet Szczecifiski

REPERKUSJE KRYZYSU FINANSOWEGO W USA
W POLSKIM SYSTEMIE BANKOWYM

Wprowadzenie

Pierwsze grozby wystgpienia kryzysu o zasi¢gu globalnym mialy miejsce w 1998
roku (wystapienie problemow na skutek rosyjskich dtugow i upadek funduszu hedgingo-
wego Long-Term Capital Management) i 2001 roku (spowolnienie rynku na skutek pekania
balonu firm internetowych), jednak relaty wnie szybko uporano si¢ z negatywnymi ich prze-
jawami i nie wyciggnig¢to Zadnych wnioskow na przyszlosé co do koniecznoéei zaostrzenia
polityki na rynkach finansowych. Co wigcej, w dalszym ciqgu prowadzono dziatania w kie-
runku deregulowania rynku, wzmacniane rosnacq koniunkturg na rynkach bankowych.

Kryzys finansowy uderzyl z cala sila w potowie 2007 roku, ostabiajac powaZnie sy-
stem bankowy w Stanach Zjednoczonych i szybko przenoszac si¢ na inne regiony na skutek
postepujacej globalizacji 1 liberalnego transferu kapitalow na $wiatowym rynku finanso-
wym.

Celem opracowania jest ocena wplywu kryzysu finansowego w Stanach Zjednoczo-
nych na zachowania instytucji regulacyjnych w Polsce w zakresie ochrony rodzimego sy-
stemu bankowego.

Przyczyny i skutki kryzysu finansowego w amerykanskim systemie bankowym

Zwigkszajaca si¢ deregulacja, a takze wprowadzanic innowacji finansowych w po-
staci nowatorskich. obarczonych wysokim ryzykiem instrumentow pochodnych, na czo-
fowym rynku finansowym, jakim s Stany Zjednoczone, z biegiem czasu wywolaly zbyt
liberalne podejscie instytucji finansowych do oceny ryzyka finansowego oraz nadmierng
sklonnosé do przeceniania elementow zaufania w stosunku do klientow w trosce 0 wypra-
cowywanie coraz wyzszych zyskow, nawet kosztem zagwarantowania granic bezpiecznego
inwestowania. Glowne przyczyny amerykanskiego kryzysu finansowego zilustrowano na
schemacie 1.



18 Krystvna Brzozowska

Kryzys. rozpoczety latem 2007 roku i skutkujgey spowolnieniem gospodarczym
oraz zmiennoscig na rynkach akcji, w 2008 roku wywolal erupcje na rynku finansowym,
a glownie na rynku bankowosci inwestycyjnej' (por. tab. 1).

Kredyty hipoteczne Polityka podatkowa w USA w zakresie
nieruchomo$ci mieszkaniowych
Namocy ustawy 2 1997 r. Comnuunity | - - u M
Reonestment Act wprowadsono Moliwosc odliczania od podatku
achrong . kredviobiorcow dochodowego odsetck od kredytow
mmejssusciowyeh ™, ludnosci ubogie]. hipoteczmvh o wartosci do | min dolardw
znajdujgeseh st w Slej svtuaci oraz potvezek pod zastaw ricruchomosci
matcrialnej, preed slvm raktowamem do 100 tvs. dolarow, co w konsekwencgi
ich przez hanki K ys pronadsilo do ussczuplenia dochodiow
biketowych o ok 80 mid USD rocznie,
o same a co waznicjsze: do spekulowania na rinku
Diwignie finansowe finansowy nieruchomescs.
Bprowadzono potvizke tvpu 10 (interest only)
Zwane . kokaing™ swiata polegajoe na splacantu preez okreslony czas
finansowego, doprowadsily do tvlko odsetek
wigkszenia 2yskow bankow proy
relatywnie niskich kapitalach -
wlasmvh : | Fundusze sekurytyzacyjne
<' - Fundusze hedgingowe
Modele rynyka Kredviy udziclane preez banki byly od racu
Wikorzystywanic do oceny nvka sprecdkawane ok funduscy sekurvtyzacvjmch
inwestye yinego wlasmeh modeli,
opracowanych przez same banki

Schemat 1. Instrumenty rynku finansowego jako przyczyny kryzysu finansowego w Stanach Zjed-
noczonych

Zrédio: opracowanie wlasne z inspiracji PT. Larsen, F. Guercra: Never glad confident morning again?
Fears for finance as investment banks implode. JFinancial Times™ 28.09.2008; A. Stawinski:
Bankowa diwignia. czyli kiqtwa Archimedesa. Rzeczpospolita™ z | grudnia 2008 r., s. B12;
Ch. Caldwell: Reality dawns in real estate. . Financial Times™ z 28.09. 2008 r.; Przelom w planie
ratowania swiata przed kryzysem, httpz/biznes. Onet.pl z 29.09. 2008.

W marcu 2008 roku upadt bank inwestycyjny Bear Sterns, we wrzesniu. jedna z naj-
wigkszych staw Wall Street ze 158-letnig historig dziatania. Lehman Brothers. Merill Lynch
zostat wykupiony przez bank komercyjny Bank of America, a Morgan Stanley oraz Gold-

' W latach 80. banki inwestycyjne dziataly jako spotki prywatne z ograniczonym kapitatem specjalizu-
jace sig w doradziwie i ubezpicczaniu ofert emisji akgji i obligacji. W latach poZniejszych, kiedy nastapity
zmiany w deregutacji, globalizacji i konsolidacji banki te staly si¢ najwickszymi na rynkach finansowych
rekinami prowadzacymi coraz bardziej ryzykowne inwestycje. Przyktadowo: w 1998 r. Goldman Sachs
dziatal jeszeze jako spotka prywatna z majytkiem wartym 50 mld USD i pakictem akcji 6,3 mid USD.
zatsudnienicm 15 tys. osob. Dziesigé lat péZniej, pod koniec 2007 r., aktywa wzrosly 22-krotnie, wynoszac
1100 mld USD, wartos¢ akeji blisko 7-krotnie do kwoty 42,8 mld USD, a zatrudnianic podwoilo sig¢ do 30
tys. osob.


http://biznes
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man Sachs otrzymaly zgode na przekszialcenie w banki detaliczne, poddajac sig ostrzejszej
kontroli ze strony Fed w zamian za staly dosi¢p do plynnych zasobow banku centralnego.
Pomocy finansowej w postaci miliardow dolarow udzielit im Warren Buftett, kupujac 9%
akcji banku Goldman Sachs. wraz z Mitsubishi UFJ Financial Group. Mitsubishi UFJ naby-
to takze 21% akeji banku JP Morgan za 9 mld dolarow’. W polowie wrzesnia 2008 roku Fed
przejat 79,9% akcji AIG za kwote 85 mld dolarow’.

W ciggu 9 miesigcy lista 5 najwigkszych bankow inwestycyinych zmienita sig dia-
metraliie — nic ma na niej Zadnego z bankow, ktore przez lata stanowily czotowke bankow
Swiatowych.

Tabela 1
Zmiany w rankingu 10 najwickszych bankow inwestycyjnych w USA w ciggu 2008 roku

1 stycznia 2008 roku 30 wrzesnia 2008 roku
Wartosé Wartosé
Lp. Nazwa banku gicldowa | Lp. Nazwa banku gieldowa
mld USD mid USD
1. | Goldman Sachs 84,08 I. {Raymond James Financial 4.58
2. | Morgan Stanley 56.08 2. [Jefteries &Co. 389
3. | Merill Lynch 50,24 3. | Greenhill & Co. 2,11
4. | Lehman Brothers 34,81 4. | Kceefe Bruyette &Woods 16
5. | Bear Sterns 12.01 5. | Piper Jaffrey 0,83
Razem 237,22 Razem 12,57

Zrodto: cash.hotmonev.pl 2 29.09. 2008 1.

Wartoéé¢ gicldowa 5 najwigkszych bankow zmniejszyla si¢ ponad 18-krotnie. W ten
sposob zakonczy! si¢ diugoletni boom bankowosci inwestycyjnej, a jesh w przysziosci od-
rodzi si¢ ten model. to bedzie podlegaé ostrzejszej kontroli i zapewne nie bedzie przynosié
takich zyskow, jak do tej pory.

W czasie. gdy dwa najwigksze banki zamienialy swdj status na banki uniwersalne,
przyjimowano, ze ten rodzaj bankowosci jest bardziej bezpieczny. Okazalo sig jednak. 2e
potentat w bankowosci uniwersalnej: Citigroup, prowadzacy bardzo zdywersyfikowany
dzialalno$é, oraz UBS odnotowaty miliardy dolaréw strat.

Produkty nastawione na zmniejszanie ryzyka w rezultacie zwielokrotnily to ryzykoe.
Nikt nie przypuszczal, ze derywaty kredytowe powstale pod koniec lat 90. moga zwigkszy¢

? PX. Larsen, F. Gucrera: op.cit..
' D. Walewska: Ratunck, na ktory czekano. Rzeczpospolita™ 2 30 wrzeénia 2008 r.
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swoja wartosé do 6200 mld dolarow. Faktyczna wartosé¢ CDO w 2008 roku wyniosia 414
mid dolaréw z wlgcezeniem kredyt6w suprime o wartosci 55 mld dolarow’.

W ramach pomocy rzad amerykanski porgezyt dzialalnosé kredytowy bankow dzia-
lajacych w USA, udzielajae gwarangji kredytowych na kwotg 600 mid dolarow. W tabeli 2
przedstawiono najwigkszych beneficjeniow gwarancji rzadowych dla bankow w USA,

Tabela 2
Gwarancje panstwowe dla bankow w USA
Wartosé Wartoéé
L. Bark Eviowyehw | LP Bank Kredyionyeh
mid USD w mld USD
1. [Bank of Amcrica 25,98 7. | Barclays 4.2
2. [JP Morgan 22,7 8. |Royal Bank of Scotland 39
3. | Goldman Sachs 14.3 9. |UBS AG 277
4. | Morgan Stanley 13,9 10. | Credit Suisse 2,05
5. |Citi 104 I1. | Deutsche Bank 09
6. |HSBC 5.1 12. | Merill Lynch 0.25

Zrodlo: D, Walewska: Kolejne miliardy na walke = kryzysem. JRzeczpospolita™ 2009, nr 29, s. B3.

Takie banki, jak Fannie Mae, Freddie Mac zostaly znacjonalizowane, towarzystwo
ubezpieczeniowe AIG upanstwowione, a bank Washington Mutual, obok innych 33 ban-
kow, oglosit bankructwo®,

Wzmacnianie europejskich systeméw bankowych

Globalizacja gospodarcza spowodowala, ze kryzys amerykanski w bardzo szybkim
tempie przeniost sie do Europy. Cze$é bankow europejskich stangla na krawedzi bankru-
ctwa. W celu utrzymania stabilnosei systemow bankowych rzady niektorych krajow podig-
ty decyzje o dofinansowaniu, co faktycznie oznacza nacjonalizacje tych instytucji (tab. 3).

Z duzym prawdopodobienstwem mozna zakladad, ze akcja pomocowa ze strony rzadow
panstw europejskich nie zostala zakosnczona®, Trudno przewidywaé, juka bedzie jej forma
i wielkos¢ z uwagi na duze uzateznienie od zmian na $wiatowym rynku finansowym.

4 Del ). Missicr: Which way now. Banker™ 2008, nr 11.

$ J.M. Fijor: NINJA, czvli pol prawdy. .Bank™ 2008, nr 10 (193), s. 15.

* Przykladowo, w lutym 2009 r. akcjonariusze banku Fortis nie wyrazili zgody na plany ratowania
banku w drodze przejecia kapitalowego przez rzady Belgii i Holandii (za: Akcjonariusze pokreyiowali
rzydowy plun ratowania Fortisu, hitp:/igiclda.onet.pd z 11.02.2009), sytacja nicmicckiego banku Hypo
Real Estate pogorszyla si¢ na tyle. Ze rzad niemiecki rozwaza mozliwosé przeprowadzenia jego pelnej
nacjonalizacji (za: A. Cicslak-Wroblewska: Niemcy prawie gotowe do upanstwowienia banku. Rzeczpo-


http://gielda.onet.pl
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Tabela 3

Pomoc panstw europejskich dla bankow znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji finansowej

Bank Forma pomocy

Nothern Rock Przcjecie przez rzad brytyjski 100% akcji banku na kwotg 26 mld GBP
Pomoc wytozona przez rzady 3 krajow:
-~ Belgia 4,7 mld curo

Fortis Holandia - 4,0 mld euro

Luksemburg - 2,5 mid uero

Sprzedaz akcji ABN Amro

Glitnir Bank Rzad Islandii przejat 3/4 pakictu akcji banku 2a kwotg 0, 6 mld curo

Bratford & Bingley

Brytyjski bank hipoteczny zostat podziclony:
kredyty hipoteczne i pozyczki zostaly przejete przez rzad brytyjski jako
dlug publiczny (41,3 mid GBP)

— dzialalno$¢ operacyjna zostala przejeta przez hiszpanski Santander Bank

Dexia

Belgijska grupa finansowa wyspecjalizowana w obstudze samorzadow tery-
torialnych, na skutck strat odniesionych przez jej amerykanska spotke zostala
zasilona kwotg 6,4 mld curo przez rzady Belgii. Francji i Luksemburga:
Belgia - 3. 0 mid euro

Francja - 3 mid curo

Luksemburg = 0,4 mld curo

Hypo Real Estate

Przejecie przez rzgd niemiecki akeji banku za kwotg¢ 50 mid euro oraz udziele-
nie poreczen na kwote 52 mld euro

Anglo Irish Bank

Pelna nacjonalizacja banku przez rzad Irlandii

Bank of Ireland
Allied Irish Bank

Dokapitalizowanie bankéw przez rzad Idandii na kwotg 6 mld curo

Royal Bank of Scot-
land

Przejecic przez rzad brytyjski 68% akcji banku za kwote 20 mid dolaréw

Halifax Bank of Scot-
land Lloyds TSB entity

Przejecic przez rzad brytyjski 43.5% akeji 2a kwotg 9 mid funtéw

Commerzbank

Przejecie przez rzad niemiecki 1/4 + | akeji na kwotg 18,2 mid euro

Raiffeisen Bank

Przejecie przez rzad Austrii pakictu akcji banku na kwote 2 mld euro

Erstc Bank

Przejecic przez rzqd Austrii pakietu akeji banku na kwotg 2,7 mld euro

Aegon Przejecie przez rzad holenderski pakietu akeji banku na kwote 3 mid euro
ING Przejecie przez rzad holenderski pakictu akeji banku na kwotg 10 mid euro
KBC Przejecic przez rzad belgijski pakictu akeji banku na kwotg 5,5 mid euro
Lﬂj?i:;::in;;i lokal- Wykupienie udziatow bankow przez rzad Islandii na kwotg 0,5 mid euro
Kaupthink Bank Przejecic przez rzad Islandii pakietu akcji banku na kwotg¢ 0,5 mld euro
UBs Przejecie przez rzad Szwajearii pakictu akeji banku na kwotg 45 mid curo

Zridlo: opracowanic whasne na podstawie E. Wigelaw: Nacjonalizacja bankow w Europie. JRzeczpospo-
lita™ z 30.09. 2008. s. B7; A. Slojewska: Rzydy ratujq banki. Rzeczpospolita™ 7 1 pazdziernika
2008 r.; Kro dostud pomoc od panstwa. (Rzeczpospolita™ 2009, nr 25 (8230), s. Bl, www.marxist.
comiireland-government-nationalises-anglo-isish-bank.htm: /lvpo Real Estate bank 1o get new
€12 bn guarantee, www france24.oom z 4.02.2009.
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Przeciwdzialanie skutkom kryzysu finansowego w polskim systemie bankowym

Polska gospodarka do niedawna opierala si¢ z powodzeniem skutkom rozpowszech-
niajacego si¢ kryzysu finansowego. W poréwnaniu z innymi krajami Polska miata korzyst-
niejsze warunki, aby sprawnie i skutecznie poradzié sobie ze spowolnieniem gospodarczym.
Prowadzenie zachowawczej, a czasami nawet restrykcyjnej polityki kredytowej w zakresie
oceny zdolnosci kredytowej i prawnych zabezpieczen kredytéw, a takze wzgledny niedo-
rozwoj rynku instrumentéw pochodnych, owocuje obecnie w stosunku do innych, bardziej
innowacyjnych krajow, zapewniajac wzgledne bezpieczenstwo kapitalow bankow oraz de-
pozytow klientow.

Mimo Ze sytuacji na polskim rynku finansowym nie mozna okresli¢ mianem kryzy-
sowej. to jednak dynamika gospodarki ulegla spowolnieniu, poniewaz ,zaburzenia, kto-
re rozpoczely si¢ w ubieglym roku w Stanach Zjednoczonych, a w tym roku przeniosty
si¢ na obszar Europy kontynentalnej, nie pozostajg bez wplywu na nasz region™, czego
przykladem jest sytuacja na rynku walutowym w lutym 2009 roku i powazne oslabienie
wartoséci zlotego w stosunku do innych walut. Banki oraz instytucje nadzorcze. obserwujac
wydarzenia na $wiatowym rynku finansowym, staraja si¢ szybko i aktywnie reagowaé na
niepokojace zjuwiska 1 wprowadzaé instrumenty, ktore moglyby zapewnié ochrong insty-
tucjom finansowym dzialajacym w Polsce oraz deponentom. Dynamika podejmowanych
dzialan ostroznosciowych zwigkszata si¢ wraz 2z uplywem miesigcy — w | kwartale zmiany
mozna nazwa¢ umiarkowanymi, natomiast w 1V kwartale tempo zmian bylo coraz szybsze,
a zmiany bardziej gigbokie.

W pazdzierniku 2008 roku NBP zaprezentowat opinii publicznej tzw. pakict zaufania,
kidrego wykonanie, zdaniem kierownictwa banku centralnego, miato zapewnié utrzyma-
nie ptynnosci finansowej wewngtrz sektora bankowego w Polsce. Komisja Nadzoru Fi-
nansowego pozytywnie ocenila zapowiedziane przez NBP dzialania zawarte w pakiecie
zaufania. W ramach utrzymania stabilnosci finansowej sektora bankowego celem NBP jest
zwigkszenie wzajemnego zaufania bankow.

Dobre wyniki osiagni¢te przez wigkszos¢ bankow w 2008 r. nie przestonily obaw
bankowedw o 7rodia akeji kredytowej w bliskiej przyszlodei oraz wezrost ryzyka kredy-
towego w odniesieniu do udzielonych kredytow, ze szczegolnym uwzglednieniem ryzyka
walutowego z uwagi na wolumen kredytéw (glownie mieszkaniowych) udzielonych w wa-
lutach obeych z zasadniczg przewagy franka szwajcarskicgo. W 11l kwartale 2008 roku
kryteria udzielania kredytéw dla przedsigbiorstw, kredytéow mieszkaniowych i czesto
takze kredytéw konsumpceyjnych ulegly zaostrzeniu. W przypadku duzych przedsig-

spolita™ z 19 lutego 2009 r., 5. B9), a rzad brytyjski staje pod presja zapewnienia kolejnego pakietu pomocy
dla Royal Bank of Scotland oraz Lloyds Banking Group (za: Brytyjskie bunki znow wyciqgajq rece po
pieniqdze. Rzeczpospolita™ z 25 lutego 2009, s. BY)

7 Skrzypek: Unikalbym mowienia kryzys™ w odniesieniu do Polski, (azeta Bankowa™ 2009, ar |1,
s. 4
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biorstw bylo to zgodne z oczekiwaniami wyrazonymi w 1l kwartale 2008 roku. Zaostrzenie
kryteriow udzielania kredytow dla malych i srednich przedsigbiorstw nie odzwierciedlalo
przewidywan bankow z poprzedniego kwartalu, kiedy to banki spodziewaly si¢ zlagodze-
nia kryteriow. Zaostrzenie kryteriow udzielania kredytow dotyczylo w podobnym stopniu
kredytow krotko- i dlugoterminowych. Na zaostrzenie polityki kredytowe) miala rowniez
wplyw biezaca lub oczekiwana sytuacja kapitalowa bankow oraz rosnace ryzyko branzy,
przy czym banki wskazaly jako szczegolnie ryzykowne branze nieruchomosci i transportu
oraz branze o wysokim udziale eksportu w strukturze sprzedazy.

Bankowcy rozpocz¢li dzialania lobbingowe na rzecz przekonania NBP oraz Skarbu
Panstwa do wprowadzenia dodatkowych instrumentow zapewniajacych ptynnosé dzialania
bankow. W odpowiedzi 9 stycznia 2009 roku zostala przyjeta przez Sejm Ustawa o udziela-
niu przez Skarb Panstwa do konca 2009 roku wsparcia krajow ym instytucjom finansowym
- bankom, kasom oszczgdnosciowo-kredytowym. funduszom inwestycyjnym. domom ma-
klerskim, towarzystwom ubezpieczeniowym i funduszom emerytainym. Skarb Panstwa
bedzie mogt udzieli¢ gwarancji splaty kredytow oraz linii kredytowych przyznanych przez
banki innym bankom, uzalezniajac ich wydanie od ustanowienia zabezpieczenia zapewnia-
jacego zwrot pelnej kwoty wsparcia wraz z odsetkami oraz wniesienia oplaty prowizyjnej
{od bankow i NBP)*.

Kolejnym dzialaniem majacym na celu zwigkszenie plynnosci bankow bylo wyku-
picnie przez Zarzad NBP 10-letnich obligacji wyemitowanych przez Skarb Panstwa w 2002
roku, znajdujycych si¢ w portfelach bankow, przed terminem ich wykupu. Taki zabicg miat
na celu zabezpieczenie akcji kredytowej bankow przy wystepujacych trudnosciach zdoby-
cia $rodkow na rynku migdzybankowym?®.

Podjete dziatania nic zmniejszyly obaw bankowcow przed utraty plynnosci, w szcze-
golnosei na rynku migdzybankowym, ktorzy postuluja m. in. obniZenie stopy rezerwy obo-
wiazkowej, wprowadzenie rynkowych gwarancji Skarbu Pafnstwa na transakcje migdzy-
bankowe, wzmocnienie funduszy poreczeniowych i gwarancyjnych ',

Nie mozna nie zgodzié si¢ z argumentami R. Petru, ktory stwierdzil, ze dla osiggnie-
cia priorytetowego celu, jakim jest zapewnicnie plynnosei finansowej sektora bankowego
w Polsce, niezbgdna jest wspdlna strategia dziatan. wspdlna koordynacja ich realizacji oraz
biezgce monitorowanie syluacji na rynku zewngtrznym oraz wewngtrznym. Rzad. Narodo-
wy Bank Polski oraz Komisja Nadzoru Finansowego powinny przyjac i prowadzi¢ wspolng
strategi¢ nastawiong na minimalizowanie skutkow wplywu trwajicego kryzysu swiatowe-
go na gospodarke polska. Obecna sytuacja powinna by¢ monitorowana, a kazde posiedzenie
Zarzagdu NBP czy rzadu powinno zaczynaé sig¢ od przedstawienia informacji o sytuacji go-
spodarczej kraju, realizacji zaplanowanych zadan majacych na celu zapewnienie stabilnosci

¢ Sejm: bedzie wsparcie dlu instytucji finansowych, www.bankier.pl z 11.01. 2009.
, * A. Prusik, M. Tarczynski: NBP wykupi obligacje, aby wesprzeé sektor bankowy. .Driennik™ z 10.01.
009 r.

" E. Wigclaw: Banki kontra rzqd i NBP. .Rzeczpospolita™ z 13 stycznia 2009 1., s. B2,
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finansowej'. Ostatnie przejawy wzmozonej aktywnosci nayjwyzszych wladz panstwowych
i seklora bankowego w Polsce, wywolane niebezpiecznymi wahaniami na rynku waluto-
wym, siabnygca pozycja waluty narodowej, poglebieniem sig strat przedsigbiorstw i ban-
kow na skutek zawartych kontrakiow opceyjnych, pogarszajaca si¢ sytuacjy gospodarczy
na rynku krajowym, wprowadzeniem przez rzad form pomocy finansowey dla posiadaczy
walutowych kredytéow hipotecznych, gotowoscia NBP do przedsigbrania nadzwyczajnych
instrumentow poprawiajacych ptynnos¢ bankdw, pozwalajy wnioskowaé, ze decydenci
zjednoczyli wysitki i ustalili wspoing strategie obrony gospodarki krajowej przed nadal
napltywajacymi negatywnymi efektami globalnego kryzysu finansowego, ktorych skale i
skutki trudno obecnie przewidzied.

Podsumowanie

System bankowy w Polsce, podobnie jak w innych krajach, jest poddany probie prze-
trwania w czasach globalnego kryzysu finansowego. Istnieja przestanki do przewidywania,
ze prowadzenie ostroznosciowej polityki regulacyjnej w zakresie wymogow kredytowych
oraz swoisty niedorozwdj krajowego rynku instrumentow pochodnych pozwolg preetrwac
trudny czas kryzysu, nie wywolujac powazniejszych negatywnych skutkow dla dalszego
rozwoju systemu bankowego w Polsce.

REPERCUSSIONS OF AMERICAN FINANCIAL CRISIS
ON POLISH BANKING SYSTEM

Summary

American financial crisis from midsummer 2007 has being expanded soon all over the world,
at first in banking systems. The governments of the USA and many European countries have under-
taken actions of capital injections into domestic banks to ensure financial stability. In Poland, despite
of conservative credit policy and derivatives implementation, main financial institutions also have
undertaken some actions supporting banking system liquidity.

" R, Petru: Scktor bankowy potrzebuje jednej strategii. .Dziennik™, dod. Wall Street Journal z 12.01.
20091, s. 4.



