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KIERUNKI ZMIAN W FINANSACH GOSPODARSTW DOMOWYCH

Wprowadzenie

W procesie stabilnego rozwoju rynkow finansowych uczestniczyly réwniez gospo-
darstwa domowe. Coraz powszechniej wykorzystywane instrumenty finansowe na rynku
depozytowym i kredytowym umozliwialy im poprawe jakoscei zycia Zmiany pozycji gos-
podarstw domowych na rynku finansowym mialy charakier ewolucyjny, stopniowy, rosta
wiedza klientow o mechanizmach rynku finansowego. W coraz szerszym zakresie gospo-
darstwa domowe korzystaty z nowoczesnych metod zarzadzania nadwyzkowymi fundu-
szami nabywczymi (bankowos¢ prywatna, produkty strukturyzowane) oraz z kredytow
i poZzyczek zapewniajycych tatwiejszy dostgp do rynku dobr i ustug konsumpeyjnych. Ob-
serwowane zalamanie na globalnym rynku finansowym rodzi niebezpieczensiwo z jednej
strony znacznego zmniejszenia dochodowosci, a nawet utraty zgromadzonych oszez¢dno-
$ci, z drugiej strony trudnosci w splacie zobowigzan kredytowych, powstania nadmiernego
zadluzenia, a w clckcie wykluczenia finansowego. Dlatego celowe staje si¢ podjecie w tym
artykule proby przyblizenia problemow bezpieczenstwa zgromadzonych oszezgdno$ci oraz
przeciwdzialania zjawisku nadmiernego zadluzenia, bedgcego jedna z przyczyn wyklucze-
nia spolecznego.

Oszczedno$ci — budowa portfela aktywdéw finansowych

Oszezednosei sekrora gospodarstw domowych sy formg gromadzenia majytku - s34 to
aktywa finansowe i rzeczowe gospodarstw domowych. Wasko definiowane oszezednosci
to zasob picnigdzy ulokowany na rynku finansowym; szeroko definiowane - to wszelkie
aktywa niewykorzystywane w celu zaspokojenia biezacych potrzeb'. Istnieje wiele teorii
oszezgdzania w naukach finansowych i ekonomicznych, uwzgledniajacych podejscie mak-
symalistyczne, w ktorym uwzgledniane sa wszelkie aspekty procesu oszez¢dzania, i podej-
$cie minimalistyczne, w ktorym nauka koncentruje si¢ na badaniu czynnikéw wyznaczaja-
cych poziom, formy i struktur¢ gromadzonych wielkodci. Obecnie w obliczu nietypowego

' (3. Rytelewska: Gospadarsowa domowe. W: System finansowy w Polsce. T, 2. Red, B. Pietrzak, Z. Po-
lariski, B. WoZniak. PWN, Warszawa 2008, s. 414 416,
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i niezrozumialego kryzysu, wszelkie teoric muszg by¢ zweryfikowane. Istotny natomiast
pozostaje problem zmian, kiore juz nast¢pujqg w praktyce. Istniejiy znaczne roznice pogla-
dow na temat warunkow i sposobow uzyskiwania poprawy sytuacji finansowej gospodarstw
domowych oraz aktywizowania procesow oszczgdnosciowych?. Roznice pogladow dotycza
zwhaszeza z jednej strony roli stymulowania oszcezednosci, a z drugiej strony konieczno-
sci pobudzania efektywnego popytu konsumpceyjnego, postrzeganego jako szansa urucho-
mienia trwalych procesow rozwojowych. W nauce obserwuje si¢ powrdt do teoretykow
uwzgledniajacych w ekonomii niepewnosé, innowacje, odkrycia i zmiennosé (np. Keynes),
odejscie od neoliberalizmu, a scislej: neoklasycznej szkoly ekonomicznej.

W warunkach niepewnosci zmieniajq sig¢ preferencje ptynnosci w procesach oszeze-
dzania. Niemniej istnieje obiektywna koniecznos¢ gromadzenia zasobow pieni¢znych, wy-
nikajaca z funkcjonowania w rynkowej gospodarce towarowo-pieni¢znej. Popyt na picnigdz
gospodarstw domowych wynika z trzech podstawowych motywow: transakcyjnego, prze-
zornosciowego i spekulacyjnego’. Wielkos¢ popytu na pienigdz transakeyjny ma charakier
techniczno-organizacyjny, wynika z odstepu czasu migdzy uzyskiwaniem dochodow a ich
wydatkowaniem. Z motywu przezornoscei tworzona jest rezerwa na nieprzewidziane wy-
datki badz na dokonanie korzystnych zakupow. Popyt na pienigdz z wymienionych dwaoch
motywow jest funkcja dochodu, popy!t na pienigdz z motywu spekulacyjnego jest natomiast
funkcjg stopy procentowej, dochodowosci instrumentow finansowych.

Rozwdj rynku finansowego umozliwit gospodarstwom domowym w Polsce szer-
szy dostgp do zroznicowanych form gromadzenia zasobow pieni¢znych z motywu spe-
kulacyjnego. W latach dziewigcdziesigtych wybor formy oszez¢dzania, poza czynnikami
ckonomicznymi, wynikal glownie z tradycji oraz poziomu kultury finansowej, wyraza-
jacej sig w umicjetnosei funkcjonowania na rynku finansowym. Gospodarstwa domowe
najpowszechniej korzystaly z ustug bankowych. Bank, jako instytucja zaufania publicz-
nego, z zasady (gwarantowane depozyty) jest pewniejszym depozytariuszem niz pozostali
uczestnicy rynku finansowego, co potwierdza analiza dotychezasowych tendencji w zakre-
sie wzrostu i struktury depozytow podmiotow sektora gospodarsiw domowych. Istotna jest
rowniez struktura funkcjonowania rynku finansowego - rynek bankowy nadal jest w Polsce
dominujyey, podobnie jak w Niemczech i Japonii. Stad w strukturze oszczednosei finan-
sowych gospodarstw domowych w tych krajach dominujg depozyty bankowe. Natomiast
w Stanach Zjednoczonych i Wielkicj Brytanii, gdzie udziat rynku kapitalowego w rynku
finansowym jest znacznie wyzszy, oszezednosei gospodarstw domowych si gromadzone
w instrumentach rynku kapitalowego, glownie w funduszach emerytalnych. Istotng zmiang
na rynku depozytowym bylo odejscie od dwuwalutowosei w gromadzonych oszezgdnos-
ciach gospodarstw domowych. Zapoczatkowana w latach dziewigédziesigtych liberalizacja

2 G. Rytelewska: Kierunki rozwoju bankowosci detalicznej w Polsce. Bank i Kredyt™ 2001, nr 6,
s. 56.

3 LM. Keynes: Ogdlna teoria zatrudnienia, procentu i pieniqdza. Panstwowe Wydawnictwo Naukowe,
Warszawa 1985, s. 220,
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rozwigzan systemowych w zakresie polityki kursowej. wprowadzenie wymienialnosei zio-
tego wplynety na zwigkszenie atrakcyjnosci lokat gromadzonych w walucie krajowej.

Dla gospodarstw domowych konkurencyjng formg lokowania oszczgdnosci staly sie
w tym okresie obligacje skarbowe. Przykladowo: udzial 0sob fizycznych w zakupach ob-
ligacji jednorocznej w latach 1992-1994 wahal si¢ w granicach 33-35%, w 1995 roku wy-
niost 50.1%. Zadtuzenie budzetu z tytutu tych obligacji wobec gospodarstw domowych na
koniec grudnia 1995 roku wynosito ponad 1.5 mld PLN. Znacznie wigkszymi zmianami
charakteryzowal si¢ udzial gospodarstw domowych w zakupie obligacji trzyletnich, ktéry
w latach 1992~1994 wynosit od okolo 10 do 24%. wedlug stanu na 31.12.95 roku wyniost
15,7%. zadluzenie na koniec grudnia 1995 roku z tytulu tych obligacji wyniosto okoto 510
min PLN*. Dochodowos¢ obligacji skarbowych, wynikajaca 2 przyjete) formuly oprocen-
towania oraz stosowanych ulg podatkowych, kreowala zwigkszony popyt na ten rodzaj pa-
pierow wartosciowych.

Znacznie mniejszg aklywnos¢ wykazywaly gospodarstwa domowe na rynku gieldo-
wym i funduszy powierniczych. Z tej mozliwosci lokowania nadwyzek pienigznych gospo-
darstwa domowe korzystaly w niewielkim zakresie. Poczatkowo liczba spolek notowanych
na rynku podstawowym i rownoleglym byla niewielka, zwigkszala si¢ jednak systematyez-
nie (np. 244 w 1994 1. do 65 w 1995 1), odpowiednio wzrosta rownicz wartos¢ rynkowa ich
akcji: z 7,45 mld PLN do 11,33 mld PLN. W roku 1995 na rynku dominowaty zachowania
spekulacyjne, a dzialali aktywnie prawic wylgcznie wielcy inwestorzy®.

Fundusze powiernicze stanowig bezpiccznicjszy od akeji na gieldzie forme lokowa-
nia wolnych srodkow pienigznych w papiery wartosciowe. Pierwszy fundusz powierniczy
powstal w 1992 roku (.Pioncer I") i cieszyt sig zmiennym powodzeniem. W grudniu 1992
roku fundusz zgromadzil 1000 uczestnikow. Wedlug stanu na koniec grudnia 1995 roku
fundusz obstugiwat 554,4 tys. rachunkow. z ktorych jednak tylko 142 tys. stanowily rachun-
ki aktywne, a aktywa osiggnety sumg 667 mln PLN. Pioneer 11, dzialajacy od czerwea 1995
roku, w koncu roku obracal aktywami o wartosci 10,36 min PLN, zgromadzonymi na 2293
rachunkach. Pionier 111, bgdgey funduszem powierniczym agresywnego inwestowania, ist-
nial od 18 grudnia 1995 roku, dysponowal w koncu roku aktywami wynoszacymi 2,30
min PLN, na 227 rachunkach. Drugi fundusz powierniczy ..Korona™ rozpoczal dziatalnosé
7 sierpnia 1995 roku i na koniec roku wartosé aktywow netto wyniosta 16.3 min PLN,

W latach 2000 2007, mimo wystgpujacych wahan na rynkach finansowych, wybor
form gromadzenia oszczednosci swiadezyl o coraz lepiej rozumianych korzysciach wyni-
kajacych z roznic w dochodowosci poszezegdlnych aktywow finansowych (tab. 1). Najistot-
nigjsze zmiany w strukturze gromadzonych aktywow [inansowych polegaly na:

¢ Diug publiczny. Informacja kwartaina, 1V 95. Ministerstwo Finanséw, Departament Dlugu Publicz-
nego.

> Ocena sytuacji spoteczno-gospodarczej w 1995 r. CUP, Departament Informacji i Prognoz, Warszawa
1996, s, 28.
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odchodzeniu od tradycyjnych form gromadzenia oszczednosci w bankach; udziat
depozytow zlotowych i walutowych w aktywach ogolem ulegl znacznemu obnize-
niu: z ponad 60% w 2000 roku do prawie 45% w 2007 roku,

— wzrodcie zainteresowania lokatami w papiery wartosciowe, glownie w funduszach
inwestycyjnych; podczas gdy w 2000 roku udzial aktywow funduszy inwestycyj-
nych w aktywach ogolem wynosit zaledwie 2,3%, to w 2007 roku udzial wzrést
do 21%. W analizowanym okresie odnotowano dynamiczny wzrost tych aktywow
finansowych w portfelu inwestycyjnym gospodarstw domowych,

~ zmniejszeniu udzialu bonow i obligacji skarbowych w aktywach ogolem, mimo
ze s3 10 papiery wartosciowe mniej ryzykowne od lokat w akcje. kiore cieszyly si¢
w tym okresie coraz wigkszym zainteresowaniem,

— stopniowym wzroscie aklywow gromadzonych z przeznaczeniem na przyszle eme-
rytury. Reforma systemu emerytalnego w 1999 roku wymusita na gospodarstwach
domowych koniecznosé gromadzenia srodkow, ktdre mimo 2e stanowig prywatng
wlasnosé, nie mogg byé¢ swobodnie rozdysponowane,

Sytuacja ulegla istotniej zmianie w roku 2008. W poczatkowym okresie kryzysu
na globalnym rynku finansowym, a scislej bankowym, wydawalo si¢, ze banki w Pol-
sce doskonale sobic poradza, poniewaz dzialajy tradycyjnie, nie stosujq zbyt ryzykownie
skonstruowanych instrumentéw pochodnych, udzielaja kredytéow wiarygodnym klientom.
Niestety dos¢ szybko zawirowania na rynkach finansowych spowodowaly istotny spadek
notowan na gieldzie, zmniejszenie dochodowosci aktywéw zgromadzonych w tunduszach
inwestycyjnych. Zmniejszylo si¢ zaufanie do oszczedzania w formie ryzykownych akty-
wow finansowych. Aktywa finansowe gospodarstw domowych zmniejszyly si¢, zmianie
ulegla struktura gromadzonych oszczednosci.

Doskonatym posunigciem praktycznym, w celu zapobieZenia runowi na banki, bylo
podniesienie kwoty gwarantowanej depozytow. Ich udzial w aktywach finansowych gospo-
darstw domowych wzrost z 45% w 2007 roku do prawie 55% w 2008 roku. Wysoky dyna-
miky charakieryzowaty si¢ bony skarbowe, gospodarstwa domowe ulokowaly w 2008 roku
prawie dziesi¢ciokrotnie wigeej wolnych srodkow pienigznych w te aktywa w stosunku do
2007 roku. Wydaje sig, ze dla funkcjonowania gospodarstw domowych straty poniesione
w wyniku utraty czgsci oszcz¢dnosci nie beda tak istotne, poniewaz szacuje sig, e tylko
5% gospodarstw domowyeh uczestniczy w tych najbardziej dotknigtych kryzysem segmen-
tach rynku finansowego. Dla procesow oszczedzania znacznie istolniejsze mogy okazaé sie
prognozowane przemiany spoleczno-demograficzne®, kiore wymuszg na gospodarstwach
domowych konieczno$é gromadzenia srodkéw finansowych dla zapewnienia pozadanego
poziomu konsumpeji w warunkach zmieniajycego si¢ otoczenia.

¢ G, Rytclewska: Zmiany spoleczno-demograficzae i zmiany: struktury oszez¢dnosci a funkcjonowanie
konglomeratéw finansowych. W: Konglomeraty finansowe. Red. M. Iwanicz-Drozdowska. PWE, Warsza-
wa 2007, s, 50 63.
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Tabela |

Struktura aktywiw finansowych gospodarsiw domowych w latach 2000-2008
(wedlug stanu na koniec okresu)

Wyszezegolnienic 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008

Ogolem (poz. 1 9) 100,01 100,0 | 100.0 | 100,0 | 100,0| 1000 | 100,0 { 100,0 | 100,0
1. Depozyty zlotowe
(pon. i pow. 2 lat)
- w tym: depozyty
Zlotowe <2 lat
2. Depozyty walutowe
w 71 (pon. i pow. 2 lat)
-~ w tym: depozyty
walutowe <2 lat

5831 577 | S3,0 | 493 | 479 | 449 | 399 | 39.0 | 505

572 ] 536 | 496 | 463 | 459 | 433 | 390 | 384 | 499

120 120 ) ILL | 102 ] 83 | 77 6.2 47 | 49

N8 [ 16 106 | 97 | 8O} 75 6.1 46 | 48

3. Akeje" 59 | 31| 24 | 32 | Sl 6,1 9.9 100 | 4.8
4. Aktywa funduszy n s

inwestycyjnych® 23 132162 1 86 | 94 | 136 179 | 200 | 10
i < ecren s7 | 66| 77 | 85|96 09 | 101 |103]120
6. Obligacje skarbowe" 27 [ 40 | 53 | 45 | 46 | 36 2.3 17120
7. Bony skarbowe® 07 | 11 1 08 ] 0909 04 | 02 | 01 | 02

8. Gotowka w obicgu
(bez kas bankow)™

9. Nieskarbowe papicry
wartodciowe”

Objasnienia:

¥ Akcje i prawa do akcji przcchowywane na rachunkach w biurach i domach maklerskich oraz w bankach po-

wicrniczych.

- Dla okresow polrocznych wedlug danych GUS i KNF, na koniee | i 111 kwartatu wedtug danych KNF, dla

pozostatych okresow szacunck wlasny.

Nie uwzgledniono danych z funduszy, o kiorych wiadomo, Z¢ skicrowane s tylko do 0sob prawnych.

Przyjcto wartos¢ rezerw techniczno-ubezpicczeniowych na 2ycic (Iacznic z rezerwami, gdy ryzyko lokaty

ponosi ubezpicezajicy).

Wedtug danych z Ministerstwa Finansow.

Wediug danych z Departamentu Operacji Krajowych.

Przyjeto zatozenic, 2c calosé¢ gotowki na rynku jest w posiadaniu gospodarstw domowych.

7 Wedlug danych z Departamentu Operacji Krajowych na podstawic sprawozdan bankow dealerow rynku pic-

nigZnego. Informacje vbejmujg: obligacic bankowe wyemitowane na podstawic Ustawy o obligacjach, banko-

we papicry wartosciowe wyemitowane na podstawic ustawy Prawo Bankowe, innc nicskarbowe instrumenty

dluznc (w tym obligacje korporacyjne oraz porostale krotkoterminowe instrumenty wyemitowanc an pod-

stawic Ustawy o obligacjach. Prawa wekslowego. Kodeksu cywilnego), listy zastawne, obligacje komunalne

wyemitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego.

123 1 12,0 | 127 | 140 ) 138 | 13,5 | 13,1 126 | 149

00 ] 00 | 07 07 | 04 | 04 0.5 06 | 0S5

r Y

2@

Zrédlo: oprucowanic wiasne na podstawie danych NBP.
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Kredyty — korzysci i niebezpieczenstwa

Niewatpliwie w Polsce kredyt nie byl powszechnie wykorzystywany jako Zrédlo
finansowania majatku gospodarstw domowych. Gospodarstiwo domowe moze dazyé do
osiagniecia znacznie wyzszego poziomu konsumpcji. niz gwarantowalyby uzyskiwane do-
chody biezyce i posiadane oszczgdnosei. Mozliwosé zadluzania si¢ gospodarstw domowych
jest probg dyskontowania dochodow, ktére planuje gospodarsiwo uzyskaé w przyszlosci.
W rozwinigtych gospodarkach rynkowych kredyt stanowi jedno z podstawowych zrédet fi-
nansowania potrzeb gospodarstw domowych. Poziom zadluzenia gospodarstw domowych
jest znacznie wyzszy niz w Polsce. W latach dziewigédziesigtych odnotowano wysoki przy-
rost zadluzenia, tylko w roku 1996 zadtuzenie gospodarstw domowych wzrosto realnie az
o ponad 76%. W ostatnim okresie suma zadluzenia gospodarstw domowych w bankach
wzrosta z 48 mid 2zt w 2000 roku do 320 mld zt w koricu 2008 roku, co stanowilo ponad
40% dochodow do dyspozycji gospodarstw domowych. Obserwowany boom kredytowy
wynikal z:

- poprawy sytuacji dochodowe) gospodarstw domowych, spadato bezrobocie, dyna-

micznie rosly place realne,

- konkurencji na rynku kredytow bankowych, banki znacznie ztagodeily warunki

korzystania z kredytu,

- radykalnego zmniejszenia si¢ kosztow kredytu.

Zmiana w funkcjonowaniu gospodarstw domowych polegala na powszechnym wy-
korzystywaniu kredytu jako Zrodla finansowania wydatkow mieszkaniowych. Na rynku
kredytow hipotecznych tanich, latwo dostgpnych, roztozonych na dlugie lata zadluzenie
gospodarstw domowych wzrosto do ponad 190 mid zt. W relacji do dochodow skala zadtu-
Zenia gospodarstw domowych z tytutu kredytow hipotecznych jest jednak nadal trzykrot-
nie nizsza niz przecigtnie w krajach zachodniej Europy.

W ostatnim okresie pojawily si¢ jednak problemy na rynku kredytowym. Przyjete
przez banki zmniejszajace si¢ bariery dost¢pu do kredytu spowodowaly, ze w warunkach
spowolnienia gospodarczego, wzrostu bezrobocia, wiclu kredytobiorcow moze nie byé
w stanie regularnie splaca¢ zaciagnigtych kredytow. Powaznym zagrozeniem dla funkcjo-
nowania gospodarstw domowych staje si¢ mozliwosé wykluczenia finansowego. jako efek-
tu nadmiernego zadluzania sig.

Dila Zlagodzenia skutkow wynikajacych z nadmiernego zadluzania si¢ gospodarstw
domowych, w koncu marca 2009 roku wejdzic w zycie instytucja tzw. upadlosci konsu-
menckiej’. Zaréwno inicjatorzy ustawy, jak i awtorzy czgsci opinii zebranych na potrzeby
procesu legislacyjnego podkreslali, ze pozwoli ona uwolnié si¢ od klopotow finansowych
tym konsumentom, ktérzy z przyczyn obicktywnych i niezaleznych wpadli w spiralg za-
dluzenia.

7 Ustawa z dnia S grudnia 2008 r. o 2mianie ustawy Prawo upadlosciowe i naprawcze oraz Ustawy
o kosztach sgdowych w sprawach cywilnych. DzU 234, poz. 1572,
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Istotne jest, ze wniosek o ogloszenie upadlosci moze zglosic tylko dluznik. Rola wie-
rzyciela w zasadzie ogranicza si¢ do przyjecia do wiadomoscei ustalonego przez sad planu
splaty zobowigzan dluznika i ewentualnego umorzenia czgsci splaty. Wierzyciel ma na-
tomiast prawo wnioskowania o zmian¢ planu, gdy poprawi sie sytuacja majgtkowa upad-
lego. Diuznik powinien splaci¢ swoje zobowigzania okreslone ustalonym przez sad pla-
nem w ciggu pigciu lat. W wyjatkowej sytuacji sgd moze zdecydowac o przedluzeniu tego
okresu o dwa lata. Po wykonaniu planu przez upadlego wierzyciel uzyskuje postanowienie
o umorzeniu niezaspokojonych wierzytelnosci. W okresie splat dluznik nie bedzie mogt
robi¢ zakupow z odroczonym terminem platnosci lub na raty.

Nalezy zaznaczyc, ze chronione sg rowniez interesy banku, poniewaz ustalenie planu
splaty wierzycieli nie narusza praw wierzyciela wobec poreczyciela upadlego oraz wspot-
dluznika upadlego ani praw wynikajacych z hipoteki, zastawu, zastawu rejestrowego oraz
hipoteki morskiej. jesli byly ustanowione na mieniu osoby trzeciej. Porgczyciel, podob-
nie jak spadkobierca dluznika, nie moze skorzysta¢ z nowych przepisow o upadiosci kon-
sumenckiej. Trudnosci z odzyskaniem naleznoscei przez bank beda wynikaly z faktu, ze
dhuznik nie ma obowigzku zlozenia wniosku o ogloszenie upadtosei. Ponadto ogloszenie
upadiosci nie jest wnioskiem wspolnym dotyczacym takze wspolmatzonka. Paradoksalnie,
w pewnych vkolicznosciach wspolmatzonek moze okazac si¢ najwickszym wierzycielem
dtuznika. W momencie, gdy jedno z malzonkéw oglasza upadlosé, w sklad masy upadto-
$ci wehodzi jego majatek odrebny, a takze majatek wspdlny malzonkow. Ustaje natomiast
wspdlnosé ustawowa migdzy mezem a Zong (art. 124 Prawa upadlosciowego i naprawcze-
£0). Majatek osobisty matzonka bankrutujacej osoby (np. mieszkanie nabyte jeszcze przed
$lubem) nie wejdzie do masy upadlosci. Co wigeej, matzonek upadlego moze dochodzié
w postgpowaniu upadtosciowym naleznosei z tytutu udziatu w majatku wspolnym, zgta-
szajac t¢ wierzytelnosé¢ sedziemu komisarzowi (art. 124 ust. 3). W praktyce wierzytelnosé
ta moze wynosié polowe wartosci majatku wspolnego, co uczyni z mafzonka bankrutujacej
osoby jej najwickszego wierzyciela. Dla bankow i pozyczkodawedw pozostanie wige de
facto niewiele do podziatu. Nietrudno wyobrazi¢ sobie, Ze ta okolicznos¢ bedzie wykorzy-
stywana do roznego rodzaju kombinacji majgcych chronié majatek matzonkow, z kiorych
jedno jest bankrutem. Z upadlosci konsumenckiej bedzie mozna skorzystaé raz na 10 lat
w przypadku, gdy zadluzenie powstalo z przyczyn niezaleznych od dluznika, np. na skutek
zdarzen losowych (przewlekle choroby, wypadki, niezawiniona utrata pracy).

Dla kredytobiorcow korzystajacych z kredytu hipotecznego przygotowywana jest
ponadto ustawa o pomocy zwrotnej w splacie kredytu, dla osob, ktore ucierpialy z tytu-
tu obecnego zatamania gospodarczego. Niewatpliwie plynna jest granica migdzy ochrong
a dawaniem przywilejow konsumentowi. W zasadzie prawo konsumenckie (fgcznie z regu-
lacja kredytu konsumenckiego) powinno tylko wyrownywacé sytuacjg strony siabszej — czy-
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li konsumenta. Niewatpliwie nalezy chroni¢ konsumenta, gdy jego sytuacja — nie z jego
winy - gwaltownie si¢ pogorszyla®.

Nalezy przypuszczaé, Ze stale rosngee depozyty w bankach, w momencie pojawie-
nia si¢ trudnosci w finansowaniu sfery produkeji, koniceznosci rozszerzenia wewngtrznych
rynkow zbytu, spowoduja, ze kredytowanie konsumpcji stanie si¢ jedyna mozliwoscig dal-
szej ekspansji kredytowej, rentowng inwestycja wolnych grodkoéw pienieznych zgromadzo-
nych w bankach. Badania empiryczne wskazujy. ze sq to dla bankow inwestycje bardziej
bezpieczne od innych form aktywow finansowych, W latach trzydziestych, w gospodarce
amerykanskiej, mimo kryzysu gospodarstwa domowe splacaly terminowo swaoje zobowig-
zania z tytutu kredytu konsumpcyjnego.

Podsumowanie

Finanse gospodarstw domowych obejmujg zjawiska pienigzne zwigzane z pozyski-
waniem funduszy nabywczych z roznych zrodel i ich wykorzystywaniem. Analiza ruchow
pienigdza w nauce finansow gospodarstw domowych nie ogranicza si¢ do samych zjawisk
pieni¢znych, prowadzi sig jy na tle i w zwiazku z przebiegiem zjawisk w tzw. sferze realnej
(rzeczowej) gospodarowania, a wige na tle spozycia. Wzmacnianie pozycji gospodarstw
domowych na rynku finansowym. a w szczegolnosci depozytowym, kredytowym, ubezpie-
czeniowym, kapitalowym przejawialo si¢ w korzystaniu w coraz szerszym zakresie z moz-
liwosei korzystnego lokowania nadwyzek finansowych oraz latwego zasilania si¢ na rynku
kredytowym. Obecne problemy w funkcjonowaniu na rynku finansowym niewgtpliwie
wplyna na pogorszenie sytuacji finansowej gospodarsiw domowych, niemniej stosowane
srodki tagodzenia skutkow kryzysu wydajy si¢ trafne i skuteczne.

ALTERATIONS OF TRENDS IN HOUSEHOLDS® FINANCES
Summary

Alterations of trends in households® finances had hitherto resulted from the introduction of
market cconomy, shaping of the modern financial market, in particular the banking system. This pa-
per is a summary and the proposition of discussion as to what extent the already reached alterations of
the houscholds® saving and crediting are permancent in the context of the current financial crisis. This
article takes into consideration the recently introduced practical solutions (the raise of guaranteed
amount, personal bankruptcy). The possibilitics of disruptions in the houscholds® functioning being
a result of difficulties in the stabitizing of the financial market are also discussed.

* W. Szpringer: Upadios: konsumenta - tylko ochrona czy ju2 pr=ywilej? Bank™ 2008, s 5.



