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KSZTALTOWANIE WYNIKU FINANSOWEGO JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ
NA SKUTEK PRZYJETEGO SPOSOBU ROZLICZANIA WARTOSCI FIRMY

Wprowadzenie

Wynik finansowy jednostki gospodarczej, najprosciej rzecz ujmujac, jest ksztattowa-
ny na skutek generowania przez nig przychodéw i kosztow. W obecnych czasach niezwykle
istotne jest to, aby informacje ekonomiczne wynikajace z przedstawienia zdarzen i zjawisk
gospodarczych w postaci warto$ciowej byly rzetelne i zgodne z rzeczywistoscia. Scisle
dotyczy to rowniez zasad ustalania wyniku finansowego. Jednym z istotnych elementow
majacym wplyw na ksztaltowanie wyniku finansowego jest koszt powstajacy na skutek
rozliczania specyficznego sktadnika majatku jakim jest goodwill, nazywany w polskiej

9]

terminologii ,,nabyta wartoscia firmy”'. Warunkiem ujawnienia i wykazywania nabytej
wartosci firmy jest zaistnienie transakcji kupna-sprzedazy przedsigbiorstwa. W trwajacym
procesie globalizacji jest to zjawisko powszechne, a ujawniana na skutek potaczen przedsig-
biorstw nabyta warto$¢ firmy osiaga bardzo czgsto ogromne wartos$ci, przez co powstajace
w trakcie jej rozliczania koszty maja niebagatelne znaczenie w kreowaniu wyniku finanso-
wego 1 sytuacji finansowej danej jednostki gospodarcze;.

Celem artykutu jest okreslenie wptywu rozliczania nabytej warto$ci firmy na wynik
finansowy i sytuacj¢ finansowa jednostki gospodarczej, w zaleznosci od przyjetego sposo-
bu rozliczania tego sktadnika majatku.

Charakterystyka sposob6w rozliczania wartoSci firmy

Na przestrzeni dziejéw rachunkowos$¢ reprezentowata rozne podejs$cia do rozliczania
wartos$ci firmy. Obecnie polskie jednostki gospodarcze musza bra¢ pod uwage dwa rozwia-
zania — pierwsze jest lansowane przez Ustawg o Rachunkowos$ci?, drugie jest zalecane przez
Rade Migedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci?.

! Z rachunkowego punktu widzenia wartos¢ firmy jest definiowana jako réznica migdzy ceng nabycia
okreslonej jednostki a nizsza od niej wartoscia godziwa przejetych aktywow netto.

2 Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, DZU nr 76, poz. 694 z 2002 r. z p6zn. zm.

3 Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci tworzy i wydaje zasady rachunkowosci o za-
siggu ponadnarodowym zwane Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci i Migdzynarodowe Standar-
dy Sprawozdawczos$ci Finansowe;j.
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Wedtug polskiego prawa bilansowego nabyta warto$¢ firmy jest zaliczana do war-
tosci niematerialnych i prawnych o ograniczonym czasie ekonomicznej uzytecznosci. Jej
rozliczanie polega na dokonywaniu odpiséw amortyzacyjnych przez czas nie dtuzszy niz
pig¢ lat. W uzasadnionych przypadkach kierownik jednostki moze ten okres wydtuzy¢ do
dwudziestu lat. Odpiséw amortyzacyjnych od warto$ci firmy dokonuje si¢ metoda liniowa
i zalicza si¢ je do pozostatych kosztow operacyjnych, ktére w efekcie obciazaja wynik fi-
nansowy.

Najnowsze rozwiazania migdzynarodowe zalecaja natomiast rozliczanie wartosci fir-
my w cigzar kosztow tylko wowczas, gdy wystapia przestanki o jej spadku. Jego szacowanie
polega na poddawaniu warto$ci firmy corocznym szczegdlowym testom, w celu okreslenia
czy powinien nastapi¢ odpis w koszty, czy nie. Zakaz amortyzacji wartosci firmy w regula-
cjach migdzynarodowych jest przejawem indywidualnego podejécia do warto$ci firmy, co
wydaje si¢ by¢ zgodne z natura tego sktadnika majatku.

Wplyw rozliczania wartos$ci firmy na wynik finansowy i sytuacje finansowa
jednostki gospodarczej

Rozpatrujac zagadnienie wptywu rozliczania wartosci firmy na sytuacj¢ finansowa
jednostki gospodarczej nalezy, zdaniem autorki wyjs$¢ od okreslenia wptywu samego faktu
posiadania i rozliczania nabytej wartosci firmy. Nastgpnie nalezy przeanalizowaé wptyw
przyjetego konkretnego sposobu rozliczania wartosci firmy na sytuacjg finansowa jednost-
ki gospodarczej i odzwierciedlenie jej w sprawozdaniu finansowym zgodnie z zasada wier-
nego i rzetelnego obrazu.

Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa to ogot aspektow zwiagzanych z finansowaniem
i ptynno$cia jednostki gospodarczej. Mozna tu zaliczy¢ migdzy innymi strukturg zrodet
finansowania, sposob finansowania poszczegdlnych grup majatku, wymagalnos$¢ splaty
zobowiazan. Istotnym i waznym elementem rzetelnego i wiernego obrazowania sytuacji
finansowej przedsigbiorstwa odzwierciedlanej w sprawozdaniu finansowym jest adekwat-
ne przedstawienie wyniku finansowego podmiotu gospodarczego. Przy czym na wynik
finansowy nalezy spojrze¢ nie jak na prostg roznicg migdzy przychodami i kosztami, ale
jak na informacj¢ o zmianie wysokosci kapitaltu wlasnego w danym okresie nie wywota-
ng wniesieniem lub wycofaniem wktadéw przez wiascicieli*. Tak zdefiniowany wynik fi-
nansowy charakteryzuje jego istotg. Wynik finansowy reprezentuje jedna z podstawowych
miar efektywnosci dziatania przedsigbiorstwa. Jest gtownym narzgdziem rachunkowosci
finansowej okreslajacym stopien realizacji wyznaczonego celu danej jednostki gospodar-

4 Takie rozumienie wyniku finansowego, wynikajace z przyjecia definicji przychodow i kosztéw za-
wartych w Ustawie o Rachunkowosci proponuje W. Gos: Przeplywy pieniezne a wynik finansowy. ,,Ra-
chunkowo$¢” 2008, 11,s. 2.
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czej oraz tempo zwrotu poniesionych naktadow’. Jest to jednoczesnie kategoria obarczo-
na wieloma niedoskonato$ciami, chociazby ze wzgledu na stosowana zasad¢ memoriato-
wa. Wiadomo nie od dzi$, ze przedsigbiorstwa moga mie¢ ktopoty z ptynnos$cia finansowa
mimo, ze ich dziatalno$¢ jest rentowna®. Nie zmienia to jednak faktu, Ze na pytanie co jest
podstawowym miernikiem lub celem dzialalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa, odpo-
wiedz czgsto brzmi — zysk.

Rozliczanie wykazywanej w sprawozdaniu finansowym nabytej wartosci firmy, pro-
wadzi, bez wzgledu na przyjety sposob rozliczania (amortyzacja lub coroczne testowanie)
tego sktadnika majatku do powstania kosztow, ktore obciazaja wynik finansowy jednostki
gospodarczej. Majac na uwadze argumenty dotyczace:

— przeniesienia §rodka cigzko$ci budowania warto$ci przedsigbiorstwa z aktywow

materialnych na niematerialne,

— rosnacej roli wartosci firmy w kreowaniu warto$ci przedsigbiorstwa,

— utozsamiania wartosci firmy z mozliwo$cig generowania ponadprzecigtnych zys-

kéw przez dang jednostke gospodarcza,

— koniecznosci ,,urealnienia” sprawozdan finansowych i dostosowania ich do potrzeb

uzytkownikow,

— rosnacej liczby potaczen przedsigbiorstw w wyniku ktorych dochodzi do ujawnie-

nia warto$ci firmy reprezentujacej czgsto duze kwoty pienigzne,
mozna wnioskowac, ze wplyw rozliczania wartosci firmy na wynik finansowy ma niebaga-
telne znaczenie w kreowaniu wizerunku jednostki gospodarczej i zachowaniu naczelnej za-
sady rachunkowosci. Dlatego tez nalezy dazy¢ do sytuacji, w ktorej odpisy w koszty zwia-
zane z rozliczaniem wartosci firmy nie powoduja znieksztatcenia wyniku finansowego’.
Wiedzac, ze wynik finansowy jest podstawa konstrukcji wskaznikow wykorzystywanych
w analizie finansowej do okreslania zardwno sytuacji finansowej jednostki gospodarczej
jak i sytuacji majatkowe;j, konieczno$¢ urealnienia wyniku finansowego staje si¢ tym bar-
dziej nieodzowna. Wplyw rozliczania wartosci firmy na wynik finansowy w kontekscie
wymogow stawianych wspotczesnej rachunkowosci obrazuje rysunek 1.

5 Por. J. Franc-Dabrowska: Poziomy wyniku finansowego miarq sytuacji finansowej przedsie-
biorstw w warunkach rozwoju zrownowazonego. Zeszyty Naukowe Akademii Rolniczej we Wroctawiu
nr 540/2006, s. 149.

¢ Por. W. Gos: op.cit., s. 2.

7 Zdaniem autorki niniejszego artykutu, obawa znieksztalcenia wyniku finansowego odpisami zwia-
zanymi z rozliczaniem warto$ci firmy moze by¢ zminimalizowana przy zatozeniu wykorzystania do
rozliczania tego specyficznego skladnika majatku, mozliwie elastycznego modelu. Specyfika sktadnika
majatku jakim jest warto§¢ firmy i konieczno$¢ zachowania naczelnej zasady rachunkowosci wymaga
indywidualnego podejscia do sposobu rozliczania wartosci firmy, ktory moze by¢ determinowany np. pro-
wadzong polityka bilansowa.
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| Rozliczanie warto$ci firmy |

U

| Powstawanie kosztow (PKO) |

U

Obcigzenie wyniku finansowego

(obciazenie pozostatej dziatalno$ci operacyjnej)

U

Wplyw na wskazniki okre$lajace

sytuacje finansowg jednostki

Rys. 1. Wplyw rozliczania wartosci firmy na wynik finansowy

Zrodto: opracowanie wlasne.

Obszary, ktorymi zajmuje si¢ analiza finansowa stuzaca ocenie efektow dzialalnosci
przedsigbiorstwa i bedaca narzedziem wyznaczania kierunkow dalszej dziatalno$ci, sa sku-
pione wokot nastepujacych zagadnien?®:

— ,,badanie sytuacji majatkowo-finansowej (analiza bilansu),

badanie zdolnosci do generowania zysku (analiza rentownosci, analiza przyczyno-
wa wyniku finansowego),

— badanie ptynnosci finansowej (analiza zdolnosci do wywiazywania si¢ ze zobo-

wiazan),

— badanie niezaleznosci finansowej (analiza polozenia finansowego).”

W tabeli 1 przedstawiono przyktadowe wskazniki dotyczace wyzej wymienionych
obszarow analizy finansowej, na ktére ma wptyw wynik finansowy ksztattowany, migedzy
innymi, przez koszty powstajace na skutek rozliczania wartosci firmy.

Przy zalozeniu, ze nabyta warto$¢ firmy stanowi duzy udzial w majatku przedsigbior-
stwa, moze doj$¢ do sytuacji w ktorej niecodpowiednie rozliczanie tego sktadnika majatku
doprowadzi do znieksztalcenia wyniku finansowego i wskaznikéw budowanych przy jego
wykorzystaniu. Dlatego tez jest istotne przyjecie odpowiedniego dla danej jednostki gos-
podarczej sposobu rozliczania warto$ci firmy, co z kolei powoduje konieczno$¢ indywidu-
alnego podejscia do kategorii ekonomiczne;j jaka jest goodwill.

8 T. Cebrowska: Analiza finansowa. W: Rachunkowos¢ finansowa i podatkowa. Red. T. Cebrowska.
PWN, Warszawa 2005, s. 683.
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Tabela 1

Wskazniki oceny kondycji finansowej przedsigbiorstwa zbudowane
przy wykorzystaniu wyniku finansowego

Nazwa wskaznika Budowa wskaznika

Wskazniki rentownos$ci

Rentownosc¢ sprzedazy

(ROS — return of sales) (zysk netto / sprzedaz netto) x 100%

Rentowno$¢ majatku

(ROA — return of total assets) (zysk netto / przecigtny stan aktywow) % 100%

Rentowno$¢ kapitatu wlasnego

(ROE — return of equity) (zysk netto / przecigtny stan kapitatu wlasnego) x 100%

Rentownos¢ inwestycji . . .
(ROI - ret Jfinvestment) (zysk netto / przecigtny stan zainwestowanego kapitatu) x 100%
— return of investmen

Wskazniki rynku kapitalowego

Wskaznik Cena/Zysk

(P/E — price earnings ratio) cena rynkowa jednej akcji / zysk netto na jedna akcje

Wskaznik zysku na akcje

(EPS — carning per share) zysk netto / ilo§¢ wyemitowanych akcji

Wskazniki zadtuzenia

Poziom dtugu kapitat obcy / kapitat wiasny
Wskaznik pokrycia sptaty [zysk netto + (odsetki — podatek dochodowy)] /
dtugu raty sptaty (kredytu + odsetki)

Wskaznik pokrycia odsetek
zyskiem (zysk brutto + rezerwy) / odsetki
(times interest earned)

Wskaznik pokrycia majatku

kapitatami wtasnymi (kapital wlasny + rezerwy) / majatek ogotem
(equity ratio)

Wskaznik relacji zobowiazan

do kapitatow wtasnych zobowiazania / (kapitat wlasny + rezerwy)

(debt-equity ratio)

Wskazniki ptynnosci dynamiczne

Wskaznik wydajnosci gotowko- (przeptywy pienigzne netto dziatalnosci operacyjnej /
wej zysku zysk netto) x 100%

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie T. Cebrowska: op.cit., s. 705-706.
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Wplyw amortyzacji wartosci firmy na wynik finansowy i sytuacje finansowa
jednostki gospodarczej

Przyjgcie do rozliczania wartosci firmy odpiséw amortyzacyjnych, ustalanych przy
wykorzystaniu metody liniowej, powoduje rownomierne obcigzenie wyniku finansowego
jednostki gospodarczej. Wplyw sposobu rozliczania warto$ci firmy przez odpisy amorty-
zacyjne na wynik finansowy jest wigc tatwy do przewidzenia. Ustalone rdwne raty amor-
tyzacji zmniejszaja wynik finansowy okresu ktorego dotycza, az do catkowitego ,,zuzycia”
wartosci firmy. Nasuwaja si¢ jednak pytania: czy mechaniczne, rownomierne odpisywanie
w koszty skladnika majatku jakim jest nabyta warto$¢ firmy odzwierciedla jego zuzycie?,
czy wynik finansowy nie zostaje w ten sposob znieksztatcony i czy takie podejscie nie
narusza naczelnej zasady rachunkowos$ci? Wreszcie, czy nalezy mowi¢ o zuzyciu wartosci
firmy jesli jednostka gospodarcza generuje zyski i zwigksza swoja warto$¢? Odpowiedz na
powyzsze pytania wydaje si¢ by¢ oczywista.

Graficznie wptyw amortyzacji warto$ci firmy na wynik finansowy jednostki gospo-
darczej przedstawia rysunek 2.

Rozliczanie wartosci firmy przez amortyzacje '

Ustalenie kosztu amortyzacji zaliczanego
do pozostatych kosztow operacyjnych

Odpisy rownomierne Okreslony czas odpisow
(metoda liniowa) amortyzacyjnych
(5-20 lat)

V. \

Sukcesywnie, rownomiernie pomniejszany wynik
finansowy na skutek odpisywania wartos$ci firmy
w koszty w z gory okreslonym czasie

Rys. 2. Wplyw amortyzacji wartosci firmy na wynik finansowy jednostki gospodarczej

Zrodlo: opracowanie wiasne.

Rozwazania na temat wptywu amortyzacji warto$ci firmy na wynik finansowy jed-
nostki gospodarczej prowadza do nastgpujacych wnioskow:
a) amortyzacja warto$ci firmy moze znieksztatca¢ wynik finansowy, poniewaz:
— bardzo trudno w praktyce gospodarczej wyznaczy¢ okres ekonomicznego zycia
wartosci firmy,
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— wyznaczenie sposobu (metody) amortyzacji wartosci firmy jest zadaniem wyso-
ce arbitralnym,;
b) wartosciowe okreslenie wptywu rozliczania wartosci firmy przez odpisy amorty-
zacyjne na wynik finansowy jest bardzo proste, ale nie odzwierciedla faktycznego
zuzycia tego sktadnika majatku.

Wplyw rozliczania warto$ci firmy przez testowanie na wynik finansowy
i sytuacje finansowa jednostki gospodarczej

Przyjgcie do rozliczania wartosci firmy sposobu, jakim jest coroczne szacowanie
poziomu tego sktadnika majatku pozwala na lepsze odzwierciedlenie jego zuzycia. Wy-
nik finansowy spotki szacujacej poziom wartosci firmy bgdzie mniej przewidywalny niz
w przypadku amortyzacji, ale jednoczesnie bardziej realny i zgodny z zasada wiernego
irzetelnego obrazu jednostki gospodarczej ze wzgledu na konieczno$¢ rygorystycznej
identyfikacji 1 bardzo doktadnej wyceny aktualnej wartosci firmy. Warto$¢ firmy zgod-
nie z wymogami MSR/MSSF stanowi wigc sktadnik majatku o nieograniczonym czasie
ekonomicznej uzytecznosci. Jezeli bowiem coroczny test nie wykaze spadku wartosci tego
sktadnika majatku, jednostka gospodarcza nie wykaze kosztow z tego tytutu i nie obciazy
wyniku finansowego, natomiast w sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy zostanie ujgta
na niezmienionym w stosunku do poprzedniego okresu poziomie. Graficznie wptyw sza-
cowania poziomu wartos$ci firmy na wynik finansowy jednostki gospodarczej przedstawia
rysunek 3.

! Rozliczanie warto$ci firmy przez coroczne jej testowanie \
[} [}
[} I
! Badanie poziomu wartosci firmy !
i w poszczeg6lnych latach obrotowych i
I [}
' Wystapienie znizki poziomu Brak znizki poziomu '
i wartosci firmy wartosci firmy i
[} I
[} ]
i {} J\/L i
] ]
! Powstanie pozostalych Brak kosztow !
i kosztéw operacyjnych (wynik finansowy i
: bez obciazen) :
i {} i
] ]
] ]
| i
! [ Pomniejszenie wyniku finansowego ] !
| 1
\ /

________________________________________________________

Rys. 3. Wplyw testowania warto$ci firmy na wynik finansowy jednostki gospodarczej

Zrodlo: opracowanie wiasne.
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Reasumujac rozwazania na temat wptywu testowania warto$ci firmy na wynik finan-

sowy jednostki gospodarczej mozna stwierdzi¢ co nastgpuje:

a) coroczne testowanie poziomu wartosci firmy indywidualizuje podejscie rachunko-
wosci do tego sktadnika majatku, co ma przetozenie na urealnienie wyniku finan-
sowego w poszczeg6lnych latach obrotowych;

b) wynik finansowy zostaje obciazony kosztami znizki poziomu warto$ci firmy tylko
w latach w ktorych zostanie ona faktycznie stwierdzona na podstawie aktualnych
szacunkow;

¢) istnieje niebezpieczenstwo znaczacego obciazenia wyniku finansowego kosztami
zwigzanymi z rozliczaniem warto$ci firmy w przypadku wystapienia duzego spad-
ku wartosci tego sktadnika majatku w danym okresie sprawozdawczym.

Powyzsze rozwazania potwierdzaja tezg, ze przyjety sposob rozliczania wartosci

firmy ma wpltyw na adekwatne ukazanie wyniku finansowego w ksiggach rachunkowych
i sprawozdaniu finansowym jednostki, co z kolei determinuje mozliwos¢ realnego odzwier-
ciedlenia sytuacji finansowej przedsigbiorstwa i moze prowadzi¢ do naruszenia naczelnej
zasady rachunkowosci.

Podsumowanie

Nabyta warto$¢ firmy, bedaca ze swej natury sktadnikiem majatku niejednorodnym,
niejednoznacznym i zmieniajacym si¢ wraz ze zmiang srodowiska ktore je tworzy, wrecz
wymaga specyficznego podejscia w kwestii ujmowania, rozliczania i wykazywania jej
w sprawozdaniu finansowym. W artykule starano si¢ zasygnalizowac, ze rozliczanie war-
tosci firmy jest generatorem kosztow, ktore moga mie¢ istotny wpltyw na ksztattowanie
wyniku finansowego. Wydaje sig, ze decydujace znaczenie dla wiernego (adekwatnego) od-
zwierciedlenia rzeczywistosci ma tu przyjgty sposob rozliczania tego sktadnika majatku.

INFLUANCE OF CHOSEN METHOD FOR CALCULATING GOODWILL
ON THE COMPANY’S FINANCIAL RESULT

Summary
Company’s financial result is an effect of generated costs and revenues. The article presents

the influence of calculating goodwill on company’s financial result. The most important aspect for
keeping the financial result reliable is to make a proper choice of method for calculating goodwill.



