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PROBLEMY DOTYCZACE MOZLIWOSCI UIAWNIANIA
WARTOSCI NIEMATERIALNYCH W SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
— PRZYKLEAD FIRM SEKTORA FARMACEUTYCZNEGO

Wprowadzenie

Zmiany zachodzace we wngtrzu przedsigbiorstw, jak 1 w ich otoczeniu, bedace wy-
nikiem szybkiego postepu technologicznego, informatycznego oraz proceséw globalizacji
sprawiaja, iz rosnie znaczenie decyzyjne generowanych przez nie informacji. Podstawo-
wym zrodtem takich informacji, mimo réznych form ich przekazu, jest niewatpliwie spra-
wozdanie finansowe wygenerowane w systemie rachunkowosci, jako jego produkt finalny.
Wyraza ono raportowanie okreslonych aspektéw dziatalno$ci gospodarczej danego pod-
miotu, stanowiac podstawe pomiaru i oceny ich potencjatu wewngtrznego oraz wynikéw
dziatalnosci.

Podejmowanie wilasciwych i optymalnych decyzji ekonomicznych i dokonywanie
racjonalnych wyboréw przez interesariuszy, na podstawie generowanych przez jednostki
gospodarcze informacji ekonomicznych, wymaga ich dostosowania do potrzeb organizacji
ijej otoczenia pod wzgledem tresci, czasu i stopnia szczegdtowosci'.

Szczegdlnego znaczenia w obecnych warunkach nabieraja informacje na temat gene-
ratorow wartosci. Naleza do nich niematerialne zasoby, ktore co prawda nie maja fizyczne-
go wymiaru, nie stanowig tez substytutu dla innych zasobow, ale przyczyniaja si¢ do zwigk-
szania efektywnosci ekonomicznej przedsigbiorstwa. Wzrost ich znaczenia w kreowaniu
wartos$ci przedsigbiorstw, stawia przed sprawozdawczo$cia finansowa nowe wymagania.
Dotyczy to przede wszystkim mozliwo$ci uyjmowania zasobdw niematerialnych w sprawo-
zdawczo$ci firm, w celu petnego odzwierciedlenia ich warto$ci i wynikéw finansowych.

W powyzszym konteks$cie istotnego znaczenia nabiera problematyka uzyteczno$ci
informacji generowanych przez sprawozdawczo$¢ finansowa firm opierajacych swoja dzia-
falno$¢ w duzej mierze na zasobach niematerialnych. Problem ten dotyczy migdzy innymi
sprawozdawczosci firm sektora farmaceutycznego, w ktorych wycena i wyniki finansowe

' P.J. Liang: Recognition: An information Content Perspective. ,,Accounting Horizons” 2001, Vol. 15,
nr 3, s. 223.



290 Grazyna Michalczuk

W znacznym stopniu zaleza od przyjetej w firmie strategii w zakresie pozyskiwania zaso-
bow niematerialnych.

Celem artykutu jest przedstawienie problematyki uzytecznosci decyzyjnej informacji
wyptywajacych ze sprawozdan finansowych firm sektora farmaceutycznego, w kontekscie
obowiazujacych rozwiazan w zakresie mozliwos$ci ujawnien warto$ci niematerialnych. Re-
alizacja tak sformutowanego celu wymaga przeanalizowania tego zagadnienia w nastgpu-
jacych obszarach. Pierwszy dotyczy mozliwos$¢ ujawnien ponoszonych naktadow na zasoby
niematerialne wedtug obowiazujacych na dzien dzisiejszy uregulowan w MSR/MSSF. Dru-
gi wplywu strategii pozyskiwania warto$ci niematerialnych na warto$¢ i wyniki finansowe
firm sektora farmaceutycznego.

MozliwoS$ci ujawnien wartos$ci niematerialnych wedlug MSR/MSSF

Zasoby niematerialne odgrywajac coraz wigksza rolg w dziatalnosci podmiotéw go-
spodarczych, wptywaja na ich wartos¢. Staja si¢ one przedmiotem coraz wigkszego zainte-
resowania interesariuszy przedsigbiorstwa, ktérzy oczekuja wiarygodnych informacji o ich
poziomie i sposobie wykorzystania. Determinuje to konieczno$¢ przekazywania informacji
o wartosciach niematerialnych, zarowno tych nabytych z zewnatrz, jak i tez wytworzonych
we wlasnym zakresie w trakcie prowadzonej dziatalnosci.

Jednak niematerialne generatory wartosci, stanowia na dzien dzisiejszy najtrudniejszy
element do zdefiniowania w ramach aktualnego systemu rachunkowos$ci przedsiebiorstw?.
Wedtug aktualnie obowiazujacych rozwiazan zawartych w MSR/MSSEF, probuje si¢ je uj-
mowac pod kategoria warto$ci niematerialne.

Wartosci niematerialne stanowig mozliwy do zidentyfikowania, niepienigzny sktad-
nik aktywow, nie posiadajacy postaci fizycznej. Sa one efektem ponoszonych wydatkow lub
zaciagnigtych zobowiazan na nabycie, rozwdj, utrzymanie i doskonalenie zasobow niema-
terialnych przez podmiot gospodarczy?.

Przyjecie tak szerokiego rozumienia warto$ci niematerialnych, odnosi si¢ do niema-
terialnych zasoboéw przedsigbiorstwa, tj. wiedza naukowa lub techniczna, projektowanie
i wdrazanie nowych procesow lub systemow, licencje, wlasnos¢ intelektualna, znajomos$é
rynku oraz znaki towarowe (facznie z markami firmowymi i tytutami wydawniczymi),
programy komputerowe, prace badawczo-rozwojowe, patenty, prawa autorskie, filmy ki-
nowe, wykazy odbiorcoéw, prawa obstugi hipotecznej, relacje z odbiorcami lub dostawca-
mi, lojalno$¢ odbiorcéw, udzial w rynku, prawa marketingowe. W praktyce jednak, ktore

2 Problem ten dotyczy nie tylko rachunkowosci, ale tez innych obszardw, tj. zarzadzanie, ekonomia, czy
finanse. Do dnia dzisiejszego nie wypracowano jednej uniwersalnej definicji, co powoduje, ze ta niemate-
rialna czg$¢ przedsigbiorstwa okreslana jest roznymi terminami, tj. kapital intelektualny, aktywa niema-
terialne, warto$ci niematerialne, aktywa niewidzialne. Utrudnia to zaréwno identyfikacj¢ poszczegolnych
niematerialnych zasobow, ale tez ich pomiar oraz wyceng.

3 Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 2007. T.1. SKwP, IASB, Warsza-
wa—Londyn 2007, s. 1166-1167.
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z nich znajda swoje odzwierciedlenie w sprawozdawczosci finansowej jednostki, zalezy od
mozliwos$ci spetnienia przez nie okreslonych warunkow.

Standardy rachunkowosci stawiaja na dzien dzisiejszy bardzo rygorystyczne wyma-
gania odno$nie spelnienia przez zasoby definicji aktywoéw oraz dodatkowe wymagania
samym warto$ciom niematerialnym. Te warunki, to mozliwo$¢: identyfikacji (wyodrgbnie-
nia), sprawowanie kontroli, osiggnigcia przez nie przysztych korzysci ekonomicznych, wia-
rygodnego okreslenia warto$ci. Znaczna czg$¢ zasobow wykorzystywanych przez przed-
sigbiorstwa nie spetnia tych wymogéw klasyfikowania, co powoduje ze ponoszone naktady
na ich nabycie lub wytworzenie we wlasnym zakresie sa uymowane w cigzar kosztoéw, co
moze wplyna¢ na znaczne znieksztatcenie wyniku finansowego. Te ktore spetniaja zatozo-
ne przepisami kryteria, uymowane sa w sprawozdawczosci finansowej przedsigbiorstwa.

Z punktu widzenia mozliwosci aktywowania naktadow ponoszonych na zasoby nie-
materialne, istotne znaczenie ma sposéb ich pozyskania, ktéry mozna sprowadzi¢ do trzech
zasadniczych obszaréw:

— nabycie z zewnatrz od osoby trzeciej,

— wytworzenie we wlasnym zakresie,

— potaczenie jednostek.

Najwigksze ograniczenia w mozliwos$ci aktywowania, wystepuja w sytuacji wytwo-
rzenia niematerialnych zasobow we wlasnym zakresie*, np. w procesie prowadzonych prac
badawczo-rozwojowych. W celu prawidtowej oceny, czy wytworzony przez dana jednostke
sktadnik warto$ci niematerialnych spetnia kryteria dotyczace jego kapitalizowania, caty
proces powstawania aktywow dzielony jest na dwa odrgbne etapy: prace badawcze oraz
prace rozwojowe>.

Prace badawcze stanowia nowatorskie i zaplanowane poszukiwanie rozwigzan pod-
jete z zamiarem zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i technicznej. Z kolei
prace rozwojowe sa praktycznym zastosowaniem odkry¢ badawczych lub osiagni¢¢ innej
wiedzy w planowaniu lub projektowaniu produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych

4 Podstawowa trudnoscia jest przede wszystkim stwierdzenie czy w ogdle mamy do czynienia z niema-
terialnym sktadnikiem majatkowym, ktéry moze by¢ zaliczony do aktywow jednostki. Watpliwosci budzi
z jednej strony mozliwo$¢ wiarygodnego okreslenia zdolnosci tych zasobow do przynoszenia korzysci
ekonomicznych, a z drugiej strony mozliwo$¢ wiarygodnego wyodregbnienia kosztow takiego zasobu.

5 Prace badawcze, to dziatania zmierzajace do zdobycia nowej wiedzy; poszukiwanie, ocena, i konco-
wa selekcja sposobow wykorzystania prac badawczych lub innej wiedzy; poszukiwanie alternatywnych
produktow, procesow, systemow, ustug, materiatow, urzadzen; formutowanie projektowanie, ocena i kon-
cowa selekcja nowych lub udoskonalonych produktow, procesow, systemow, ustug, materiatow, urzadzen.
Prace rozwojowe, to projektowanie, wykonanie i testowanie prototypow i modeli do§wiadczalnych (przed
wdrozeniem do produkeji lub uzytkowania); projektowanie narzedzi, przyrzadow, form i matryc z wyko-
rzystaniem nowych technologii; projektowanie, wykonanie i dziatalno$¢ linii probnej, ktorej wielkosé nie
umozliwia prowadzenia ekonomicznie uzasadnionej produkcji przeznaczonej na sprzedaz; projektowanie,
wykonanie i testowanie wybranych rozwiazan w zakresie nowych lub udoskonalonych produktow, proce-
sow, systemow, ustug, materialow, urzadzen [Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finanso-
wej..., s. 1179-1180].
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materiatéw, urzadzen, produktéw, proceséw technologicznych, systemow lub ustug, ktore
ma miejsce przed rozpoczgciem produkcji seryjnej lub zastosowaniem®.

Aktywowaniu w bilansie moga podlega¢ koszty prac rozwojowych’ i to pod warun-
kiem wystapienia okoliczno$ci wskazanych w standardzie, jak i tez szczegbtowych wy-
mogow, ktore rozwijaja ogdlne kryteria ujmowania warto$ci niematerialnych®. Natomiast
firmy nie maja w ogodle mozliwosci aktywowania prowadzonych prac badawczych. Argu-
mentowane jest tym, ze prace badawcze, zmierzajace do pozyskiwania nowej wiedzy, na
0go6l nie gwarantuja osiagnigcia pozytywnych wynikow. Bardzo czesto ich ostateczny re-
zultat nie nadaje si¢ do gospodarczego wykorzystania. Dlatego tez aktywowanie kosztéw
ponoszonych w ramach takiej dzialalnosci byloby sprzeczne z zasada ostroznosci oraz
ogolna definicja aktywow, w ktorej jednym z warunkoéw aktywowania jest konieczno$é
wykazania, ze przyniosg one w przysztosci okreslone korzysci ekonomiczne.

Przyjete na dzien dzisiejsze rozwiazania powoduja, ze rachunkowos$¢ kosztéw badaw-
czo-rozwojowych oparta jest na zasadzie kosztu historycznego i nie jest w stanie wygenero-
wac informacji na temat wzrostu wartosci produktow w trakcie prowadzonych prac.

Wplyw strategii pozyskiwania warto$ci niematerialnych na warto$é
i wyniki finansowe firm sektora farmaceutycznego

Z punktu widzenia przedstawionych uregulowan istotny wplyw na generowane przez
sprawozdania finansowe informacje, ma przyjeta przez firme strategia pozyskiwania war-
tosci niematerialnych. Ma to szczegdlne znaczenie w przypadku firm farmaceutycznych,
w ktorych wartos¢ i wyniki finansowe zdeterminowane sa w duzym stopniu wartoscia le-
kow oraz potencjatem portfela opracowywanych produktéw. Wartos¢ lekéw w obrocie oraz
lekow w trakcie opracowywania (prac rozwojowych) zalezy od tego w jaki sposob pozyska-
no wartosci niematerialne stanowiace podstawg ich wytworzenia:

— nabycie patentu od osoby trzeciej;

— prowadzenie we wlasnym zakresie lub we wspdtpracy z inng jednostka prac ba-

dawczo-rozwojowych;

— przejecie spotki, ktora posiada prawa do produktow leczniczych.

Nabyte od 0sob trzecich patenty, ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym jako war-
tosci niematerialne, w warto$ci godziwej odpowiadajacej im wlasnosci intelektualnej sko-
rygowanej o odpisy amortyzacyjne® oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty ich warto$ci.

¢ Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej ..., s. 1165.

7 W ich wyniku powstaje bowiem sktadnik aktywow mozliwy do identyfikacji i wyceny.

8 Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej..., s. 1179—1180.

® Miedzynarodowe standardy nie precyzuja okresu ani metody amortyzacji. Stwierdzaja jedynie, ze
okres amortyzacji powinien by¢ rowny okresowi ich wykorzystania, a wybrana metoda amortyzacji po-
winna odzwierciedla¢ relacje migdzy skonsumowanymi w danym roku obrotowym korzy$ciami ekono-
micznymi a wszystkimi korzy$ciami, jakie przedsigbiorstwo zamierza uzyskac¢ z aktywow. W sytuacji
gdy nie istnieje zadne dajace si¢ przewidzie¢ ograniczenie generowania wptywow pieni¢znych, wowczas
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Wysoko$¢ dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych wplywa na ich warto$¢ bilansowa
oraz jako element kosztowy stopniowo (przez okres ich uzytkowania) na wynik finansowy.
Istotny wptyw na warto$¢ i wyniki finansowe firm sektora farmaceutycznego ma rowniez
utrata wartosci sktadnikéw niematerialnych, co znajduje swoje odzwierciedlenie w pozio-
mie dokonywanych odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow'. Jest to skutkiem m.in.
duzej konkurencji ze strony produktéw niezastrzezonych, ksztaltowania cen, refundacji
kosztow. Odzwierciedlenie w sprawozdawczosci finansowej skutkow wplywu konkurencji
ze strony produktéw niezastrzezonych oraz sposob przypisywania mozliwej do utrzymania
wartosci produktom leczniczym o wlasciwej sobie warto$ci ,,markowe;j”, niewatpliwie pod-
wyzsza ich jako$¢ uzytkowa.

W podobny sposdb ujmowane sa produkty lecznicze i realizowane projekty badaw-
czo-rozwojowe (wedlug wartosci godziwej ustalonej na dzien przejecia), ktore wynikaja
z przejecia innej jednostki. Natomiast inaczej wyglada kwestia mozliwo$ci ujmowania
w sprawozdawczo$ci finansowej nakladéw ponoszonych na prace badawczo-rozwojowe
prowadzone we wlasnym zakresie lub we wspotpracy z inna jednostka. Aktywowaniu we-
dtug przyjetych w MSR/MSSF uregulowan nie podlegaja w ogdle naktady na prace badaw-
cze. Obciazaja one koszty biezacego okresu, co wptywa na obnizenie wyniku finansowego.

Kryteria kapitalizacji nakladéw na wartosci niematerialne
» 1 mozliwos¢ sfinalizowania prac (wartosci niematerialnych) z technicznego punktu
widzenia, tak, aby staly si¢ gotowe do uzytkowania
.| 2. |zamiar ukoficzenia prac nad skladnikiem wartosci niematerialnych
i oraz jego uzytkowania lub sprzedaz
»| 3. |zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych
o | 4. [skladnik przyniesie prawdopodobne przyszte korzysci lub mozna wykaza¢ istnienie rynku
i na tg¢ warto$¢ albo jej uzytecznosc, jezeli bedzie wykorzystywana do wiasnych celow
p{ 5. |dostepnos¢ odpowiednich srodkéw technicznych, finansowych i innych, stuzacych
ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy danej wartosci
p{ 6. |mozliwos¢ wiarygodnego pomiaru (wyceny) naktadow poniesionych
w czasie prac rozwojowych na warto$¢ niematerialng

Rys. 1. Kryteria aktywowania warto$ci niematerialnych wytworzonych we wlasnym zakresie

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej...

jednostka nie limituje okresu uzytkowania sktadnika aktywow i nie dokonuje od nich odpiséw amortyza-
cyjnych. Podlegaja one corocznemu testowi na utratg wartosci.

10" Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci obciazaja koszty w okresie ich dokonywania, co znaj-
duje swoje odzwierciedlenie w rachunku zyskow i strat.
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Natomiast naktady ponoszone na wewngtrzne (wlasne) prace rozwojowe, firmy moga kapi-
talizowac jako warto$ci niematerialne, po spetnieniu okre§lonych warunkow (rys. 1).

Ustalenie momentu ujecia jako sktadnika warto$ci niematerialnych ponoszonych na-
ktadoéw na prace rozwojowe, musi by¢é poprzedzone przeprowadzeniem oceny mozliwo-
$ci realizacji powyzszych kryteriow. Spelnienie wigkszos$ci kryteriow jest uwarunkowane
specyfika dziatalno$ci sektora farmaceutycznego, co wymaga szczegotowej oceny faktow
i okolicznos$ci dotyczacych konkretnego projektu realizowanego przez firmg farmaceutycz-
na.

W przypadku firm farmaceutycznych najczesciej za podstawe spelnienia tych kry-
teriow mozna uzna¢ moment ztozenia przez jednostke wniosku o rejestracje¢ do organu re-
jestracyjnego. Przyjmuje sig, ze jest to najbardziej oczywisty punkt w czasie, w ktorym
mozna wykaza¢ wykonalno$¢ ukonczenia wartosci niematerialnej z technicznego punktu
widzenia. Ztozenie wniosku o rejestracje z duzym prawdopodobienstwem oznacza, ze lek
bedzie mozliwy do stosowania. Jednak zeby ztozenie wniosku o rejestracjg, czy sama reje-
stracja wystarczyly do uznania tej mozliwosci za oczywista, wymaga podjecia okreslonych
dziatan potwierdzajacych jej prawdopodobienstwo (np. podjecie decyzji o rozpoczeciu pro-
dukcji lub kampanii marketingowej). Istnieje tez mozliwos$¢ aktywowania naktadéw przed
zlozeniem wniosku o rejestracje, w sytuacji gdy inne jednostki sa aktywnie zainteresowane
zakupem danej substancji lub tez firma dysponuje analizami rynkowymi, pokazujacymi
mozliwo$ci sprzedazy leku po jego realizacji. Ocena potencjalnego rynku, dokonywana
powinna by¢ na réznych etapach prac rozwojowych, z punktu widzenia ich dalszej zasad-
nosci'’.

Firmy farmaceutyczne moga wigc ponoszone naktady na prowadzenie wtasnych prac
rozwojowych, kapitalizowa¢ jako wartos$ci niematerialne, w sytuacji gdy istnieje wysoki
stopien prawdopodobienstwa dopuszczenia do obrotu produktéw leczniczych bedacych ich
wynikiem. Natomiast koszty prac badawczych i podstawowych prac rozwojowych musza
odpisywa¢ w koszty w miarg postgpujacych prac, obciazajac tym samym wynik finansowy.
W efekcie ponoszone przez firmy farmaceutyczne nakltady na wytworzone we wlasnym
zakresie zasoby niematerialne, stanowia tzw. element ,,ukrytych” warto$ci niematerialnych
i nie podlegaja wycenie oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym, jako sktadnik ak-
tywow.

Podsumowanie

Wartosci niematerialne odgrywaja coraz wigksza rolg w tworzeniu wartosci produk-
tow a w efekcie i wartosci firm. Jednak tylko cze$¢ ponoszonych naktadéw na zasoby niema-
terialne moze by¢ aktywowana i wykazywana w sprawozdaniu finansowym jako sktadnik
warto$ci niematerialnych. Stanowia one tzw. jawny element ksztattowania wartosci przed-

' Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Przemyst farmaceutyczny
— problemy i proponowane rozwiqzania. PricewaterhouseCoopers (Www.pwc.com).
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sigbiorstwa. Pozostale naklady zwiazane przede wszystkim z wygenerowanymi wewngtrz-
nie zasobami niematerialnymi odnoszone sa w ci¢zar kosztow w momencie ich ponoszenia
i obciazaja wynik finansowy danego okresu. Przyjete rozwigzania powoduja, iz ponoszone
naktady na prace badawczo-rozwojowe, ktore przyczyniaja si¢ do generowanie nowej wie-
dzy oraz bezposrednio wptywaja na rozwdj przedsigbiorstwa poprzez wdrozenie wynikow
badan w postaci innowacji, stanowia na dzien dzisiejszy ukryty potencjal jednostki.

W powyzszym kontek$cie istotnego znaczenia nabiera problematyka uzytecznos$ci
decyzyjnej informacji generowanych przez sprawozdawczo$¢ finansowa, w zakresie mozli-
wosci oceny warto$ci i wynikéw finansowych firm opierajacych swoja dzialalnos¢ w duzej
mierze na zasobach niematerialnych. Dotyczy to migdzy innymi sprawozdawczos$ci firm
sektora farmaceutycznego, ktorych wycena i wyniki finansowe, w znacznym stopniu zde-
terminowane sa warto$cia lekow oraz potencjatem portfela opracowywanych produktow.

Firmy farmaceutyczne nabywajace niematerialne zasoby (np. patenty na produkcje
lekow) w transakcjach zewngtrznych, ujawniaja ,,petniejszy” obraz majatku i réwniez wy-
kazuja lepsze krotkookresowe wyniki finansowe niz firmy wytwarzajace te same zasoby
we wlasnym zakresie. W przypadku tych drugich ograniczone mozliwo$ci kapitalizowania
wytworzonych we wlasnym zakresie warto$ci niematerialnych, maja wplyw nie tylko na
obnizenie warto$ci bilansowej firmy, ale tez na poziom wyniku finansowego, ktéry bardzo
cz¢sto zmniejsza si¢ na skutek bezposredniego ujmowania w kosztach naktadéw na wytwo-
rzenie zasobow niematerialnych. Dlatego tez, podejmowanie decyzji na podstawie infor-
macji generowanych przez sprawozdawczo$¢ finansowa firm farmaceutycznych, wymaga
przeanalizowania strategii przejec¢ lub prac rozwojowych dotyczacych produktow leczni-
czych. Zrédlem takich informacji moga by¢: informacja dodatkowa oraz sprawozdanie
z dziatalnoSci zarzadu.
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PROBLEMS CONCERNING POSSIBILITIES TO DISCLOSE INTANGIBLE ASSETS
IN FINANCIAL REPORTING
— EXAMPLE OF PHARMACEUTICAL INDUSTRY COMPANIES

Summary

Financial reporting of companies allows to generate information on components constituting
future values to limited extent. Financial reporting is not able to express intangible assets in the
appropriate manner in relation to their real value or present them in a concise and clear form. As
a result, pharmaceutical companies acquiring intangible assets (e.g. patents on producing drugs) in
outside transactions present “fuller” picture of assets as well as show better short-term profits than
companies creating such resources on their own.



