Paulina Filip

Finansowanie MSP ze zZrodel
zewnetrznych : ujecie regionalne

Ekonomiczne Problemy Ustug nr 51, 53-61

2010

Artykut zostat opracowany do udostepnienia w internecie przez
Muzeum Historii Polski w ramach prac podejmowanych na rzecz
zapewnienia otwartego, powszechnego i trwatego dostepu do
polskiego dorobku naukowego i kulturalnego. Artykut jest umieszczony
w kolekcji cyfrowej bazhum.muzhp.pl, gromadzacej zawartos¢ polskich
czasopism humanistycznych i spotecznych.

Tekst jest udostepniony do wykorzystania w ramach
dozwolonego uzytku.

Hpe

MUZEUM HISTORII POLSKI



ZESZYTY NAUKOWE UNIWERSYTETU SZCZECINSKIEGO

NR 588 EKONOMICZNE PROBLEMY USLUG NR 51 2010

PAULINA FILIP
Uniwersytet Rzeszowski

FINANSOWANIE MSP ZE ZRODEL ZEWNETRZNYCH
— UJECIE REGIONALNE

Wprowadzenie

Istnienie barier ograniczajacych rozwoj oraz aktywno$¢ matego i srednie-
go przedsigbiorstwa w Polsce od poczatku przemian systemowych jest systema-
tycznie monitorowane w raportach diagnozujacych stan tego sektora. Najczesciej
wymienia si¢ bariery finansowe, rynkowe, prawne, spoteczne i informacyjne.
Wsrod grupy matych i $rednich przedsigbiorstw od lat utrzymuje si¢ tendencja
do finansowania rozwoju przede wszystkim z wiasnych $rodkéw!. Na postawe
taka wptywaja rynkowe warunki funkcjonowania oraz czynniki wewngtrzne
przedsicbiorstw, w tym przede wszystkim wielkos¢ zasobow majatkowych, brak
historii kredytowej, wiarygodnos$ci kredytowej i inne.

Jedng z form rozwigzan systemowych jest wykorzystanie srodkow finan-
sowych z programéw pomocowych i srodkéw zagranicznych. Problemem ba-
dawczym jest poszukiwanie zewngtrznych form wsparcia finansowego matych
i $rednich przedsiebiorstw, ze szczegdlnym uwzglednieniem wykorzystania
srodkow ze zrodet Unii Europejskiej na terenie wojewodztwa podkarpackiego.

Zrodla finansowania rozwoju przedsiebiorstw MSP

Od poczatku tworzenia sektora MSP w Polsce jednym z kluczowych pro-
blemoéw hamujgcych zaréwno proces ich powstawania, jak i dalszego umacniania
jest ograniczony dostep do zrodet finansowania. Z problemem tym borykaty sie

! Regionalny uktad sektora MSP.www.mpis.gov.pl. sytuacja msp; B. Mikotajczyk, Finansowe
uwarunkowania konkurencyjnosci przedsiebiorstw z uwzglednieniem sektora MSP, Difin, War-
szawa 2006.
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praktycznie wszystkie kraje, zarowno te o dobrze rozwinietych rynkach kapitato-
wych, jak i te zdominowane przez ustrdj bankowy?. Poziom prywatnych oszczed-
nos$ci oraz zakumulowany majatek prywatny, bedacy do dyspozycji przedsigbiorcy
nie jest na 0g6t wystarczajacy do podjecia dzialalnosci gospodarczej w szerszym
zakresie. W tej sytuacji przedsigbiorcy siggaja po inne dostepne formy finanso-
wania, analizujac jednoczes$nie koszty i korzys$ci ich zastosowania.

Tabela 1. Dostgpnos¢ wybranych zewnetrznych zrédet finansowania ze wzgledu na faze
rozwoju przedsigbiorstwa

, Faza rozwoju przedsiebiorstwa
Zrodlo finansowania
koncepcja i powstanie | mata firma | $rednia firma

Kredyty bankowe + ++ it
Porgczenia kredytowe + ++ .
Fundusze pomocowe + ++ ++
Kredyt kupiecki +a 4 .
Pozyczki pozabankowe +++ +++ .
Leasing + +++ +++
Franchising + + .
Fundusze venture capital + ++ 4+

+ zrodto niedostgpne;++ zrodto srednio dostepne;+++ zrodta tatwo dostepne.

Zrédto: opracowanie na podstawie A. Skowronek-Mielczarek, Mafe i srednie przedsiebiorstwa,
C.H. Beck, Warszawa 2003.

W zaleznosci od faz rozwoju przedsigbiorstwa istnieje wiele mozliwosci jego
finansowania Wedtug zroédet wyrdznia si¢ kapitaty wihasne 1 kapitaty obce. Pod-
stawowa roznica miedzy nimi polega na tym, ze kapitaty wlasne pochodza od sa-
mego przedsigbiorstwa badz jego udziatowcow, a kapitaty obce pozyskiwane sg
z zewnatrz z otoczenia, w ktorym funkcjonuje dane przedsigbiorstwo. Wspomnie¢
nalezy takze o innym, czgsto stosowanym podziale, wedtug ktorego zrodta finan-
sowania dzielimy na wewnetrzne i zewnetrzne. Wewnetrznymi zrodlami finanso-
wania, w przypadku matych firm nieposiadajacych osobowosci prawnej, sg zwykle

2 H. Waniak-Michalak, Pozabankowe Zrédia finansowania matych i srednich przedsigbiorstw,
Wolters Kluwer Polska, Krakdéw 2007.
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srodki wiasciciela firmy inwestowane w dziatalno$¢ w momencie jej zaktadania
oraz wypracowane przez firme w trakcie jej funkcjonowania. W przypadku firm
jednoosobowych i spotek cywilnych wystepuje problem rozdzielenia srodkéw po-
siadanych przez firmg¢ od $rodkow posiadanych przez wiasciciela’. W przypadku
firm posiadajacych osobowos¢ prawng za wewnetrzne zrodta finansowania uwaza
si¢ $rodki wypracowane przez firm¢ w trakcie dziatalnosci. Taki podziat wynika
wprost z zasady, ze w przypadku finansowania wewnetrznego jedynym kosztem,
jaki ponosza wiasciciele, jest tzw. koszt alternatywny wynikajacych z ewentualne;j
odmiennej alokacji $rodkow. Podmioty dostarczajace firmie kapitatu wtasnego na-
bywaja automatycznie prawo wlasnosci do pewnej, odpowiadajacej ich udziatowi
czesci majatku przedsigbiorstwa, oczekujac jednoczesnie z tego tytutu okreslonych
korzysci w postaci dochodow pienieznych z udziatu w zyskach i wzrostu wartosci
przedsigbiorstwa. Koszt pozyskania kapitatu wlasnego bedzie zatem dla rentownej
firmy zwykle wyzszy niz koszt kapitatu obcego i oznacza koniecznos¢ dzielenia
sie zyskiem. Jest natomiast obarczony mniejszym ryzykiem.

Pozyskujac kapitat finansowy z zewnetrznych zrodet, przedsiebiorca musi sie
liczy¢ z czgéciowa a czasem nawet catkowitg utratg kontroli nad jednostka. Podmioty
dostarczajace firmie kapitalu obcego pozyczaja go na pewien, z gory okreslony czas, za
co oczekuja wynagrodzenia w postaci oprocentowania. Odsetki od pozyczonego ka-
pitatu stanowig dla przedsiebiorstwa koszty zmniejszajacy podstawe opodatkowania.
Glownymi zewngtrznymi zrodtami kapitatu obcego sg kredyty bankowe, zobowigza-
nia z tytulu dostaw i ustug, zobowigzania state, dotacje i pozyczki, leasing finansowy,
emisja obligacji 1 innych papieréw dtuznych. Nalezy zaznaczy¢, ze niektore z wymie-
nionych w tabeli 1 zrodet finansowania nie powoduja w sposob bezposredni doptywu
pieniadza do firmy, ale oddziatujac posrednio na przeptywy pieni¢zne, np. W przy-
padku wydtuzenia termindw ptatnosci lub obnizajac koszty dziatalnosci, wywotuja
wzrost ilosci wolnych srodkéw pienigznych, ktdre pozwalaja na finansowanie dziatal-
nosci inwestycyjnej lub ich wykorzystanie w biezacej dziatalnosci gospodarcze;.

Stan sektora MSP w wojewédztwie podkarpackim

W roku 2008 w wojewodztwie podkarpackim zarejestrowanych byto 143,2
tys. podmiotow gospodarczych, tj. 3,9% widniejacych w rejestrze Regon w Pol-
sce, z czego zaledwie 238 to przedsiebiorstwa zatrudniajace ponad 249 pracow-

> Finansowanie dzialalnosci gospodarczej w Polsce — wybrane aspekty, red. 1. Pruchnicka-
Grabias, A. Szelagowska, CeDeWu, Warszawa 2006.
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nikow. Ponadprzecietny udzial w kraju miato wojewodztwo w gronie podmiotow
matych — 4,1% .Relatywnie najmniejszy, taki jak w ogdlnej liczbie podmiotow,
byt udziat regionu w grupie firm mikro — 3,8%.

Tabela 2. MSP wojewddztwa podkarpackiego zarejestrowane w systemie Regon
w poréwnaniu z liczba mieszkancow

Wojewddztwo Liczba firm na 10 tys. Miejsce

podkarpackie mieszkancow w Polsce
MSP Ogotem 678.,8 16
MSP z kapitalem zagranicznym 3,9 15
MSP nowo powstate 56,2 16
MSP zlikwidowane 46,1 2

Zrodto: Raport o stanie sektora malych i Srednich przedsiebiorstw w Polscew latach 2006—-2007,
PARP, Warszawa 2008.

Wskazniki przedsigbiorczosci w wojewddztwie podkarpackim sg najnizsze
w skali kraju. Na 1000 mieszkancow bylo zarejestrowanych w regionie 68 pod-
miotéw sektora MSP. Podkarpackie wyrdznia si¢ pod wzgledem niskiej liczby
podmiotéow zlikwidowanych — ma drugg lokate w rankingu wojewodztw. Jedno-
czesnie jednak powstato niewiele nowych podmiotéw, gdyz 56 na 10 tys. miesz-
kancow, co oznaczato szesnastg lokate w Polsce®.

Tabela 3. Naktady na inwestycje w grupie matych i §rednich przedsigbiorstw

Wojewodztwo podkarpackie Ogoélem | Mikro Male Srednie
Naktady (tys. z}) 3521498 | 571059 | 313726 | 866 969
Ud;lal w naktadach przedsiebiorstw 100,0 16.2 8.9 2.6
regionu (%)

Inwestycje na przedsigbiorstwo 495 9.4 204.3 14796
(tys. zt)

Inwestycje na przedsigbiorstwo

(Polska = 100) 74,2 110,1 70,4 77,6
Inwestycje na pracujacego (tys. zt) 9,6 4,6 9,2 13,6

Zrodto: Raport o stanie sektora...

4 Raport o stanie sektora...
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Mate i $rednie firmy regionu podkarpackiego sfinansowaty inwestycje
w wigkszos$ci ze srodkéw wlasnych — okolo 75% firm sektora prywatnego. Dru-
gim co do waznosci zrédtem dla MSP byly kredyty i pozyczki krajowe, ktore
pokryty 17-19% potrzeb inwestycyjnych. Zagraniczne kredyty byty zrédtem fi-
nansowania zaledwie 1,5% nakladoéw inwestycyjnych badanych przedsigbiorstw
regionu. Po $rodki z bezzwrotnej pomocy zagranicznej siegaty gltéwnie Sred-
nie firmy prywatne, gdzie stanowity one okoto 8% ich budzetu na inwestycje,
a wsérod matych prywatnych — 2,6%. Ich znaczenie systematycznie rosnie’. Okoto
1%—2% naktadow inwestycyjnych MSP sfinansowaty z innych niz wymienione
zrodta. Srodki budzetowe krajowe w tej grupie maja $ladowe znaczenie.

Pozyskiwanie dotacji przez sektor MSP

Od momentu podpisania przez Polske umowy stowarzyszeniowej ze Wspol-
notami Europejskimi dotacje Unii Europejskiej staly si¢ istotnym zrodtem finan-
sowania®. Na przestrzeni lat 2003—2006 mate i srednie firmy w wojewodztwie
podkarpackim wykorzystaly ponad 21 mln euro z funduszy przedakcesyjnych
oraz ponad 100 mln zt z funduszy strukturalnych. Ponad 90% tych $rodkow
wsparlo przedsigwziecia inwestycyjne firm. Mniej niz 10% wsparcia trafito do
firm na realizacje projektow szkoleniowych i doradczych. Fundusze przedak-
cesyjne byly wstepem dla przedsigbiorcow z wojewddztwa podkarpackiego do
korzystania ze srodkéw finansowych UE w formie dotacji na dziatalnos¢ gospo-
darcza. Po wstapieniu Polski do UE rozpoczat si¢ okres korzystania z jeszcze
wiekszych $rodkow finansowanych z funduszy strukturalnych przeznaczonych
na wsparcie MSP, gtownie z Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost kon-
kurencyjnosci przedsiebiorstw w latach 2004-2006 (SPO WKP). Byty to dzia-
tania: 2.1.Wzrost konkurencyjnosci matych i $rednich przedsigbiorstw poprzez
doradztwo” i 2.3.Wzrost konkurencyjno$ci matych i §rednich przedsiebiorstw
poprzez inwestycje”, a pod koniec 2006 roku réwniez poddziatanie 2.2.1. Pro-
jekty polegajace na dokonywaniu nowych inwestycji (W rozumieniu przepisow
UE), czyli na utworzeniu lub rozbudowie przedsigbiorstwa, zar6wno ze sfery
produkcyjnej jak i ustugowej, jak rowniez na rozpoczeciu w przedsiebiorstwie

5 A. Rogut, Potencjal polskich MSP w zakresie absorbowania korzysci integracyjnych, 1.6dz
Wyd. Uniwersytetu Lodzkiego, £.6dz 2008.

¢ Finansowanie MSP w Polsce ze srodkow finansowych UE jako czynnik wplywajgcy na kon-
kurencyjnosc przedsiebiorstw, red. A. Alinska, E. Latoszek, SGH Oficyna Wydawnicza, Warsza-
wa 2008.
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dziatalno$ci obejmujacej dokonywanie zasadniczych zmian produkcji, produktu
lub procesu produkcyjnego. Instytucja wdrazajaca dziatanie byta Polska Agen-
cja Rozwoju Przedsigbiorczosci we wspolpracy z regionalnymi instytucjami
finansujacymi.

W odroznieniu od funduszy przedakcesyjnych, ktorych budzet byt podzielony
regionalnie, budzet funduszy strukturalnych w ramach dziatan SPO WKP byt ogol-
nopolski, totez stopien ich wykorzystania w wojewodztwie podkarpackim zalezat
wylacznie od aktywnosci przedsigbiorcow MSP z obszaru wojewodztwa w zakresie
prowadzonej przez siebie dziatalnosci, jakosci projektow sktadanych wraz z wnio-
skiem o dotacje oraz wlasnych mozliwosci finansowych (maksymalny poziom do-
finansowania wynosit 50% warto$ci projektu). Budzet dziatania 2.1 wynosit 19 min
euro (13,3 mln euro z EFRR i 5,7 mln euro z budzetu panstwa), a dziatania 2.3 — 387
mln euro (270,9 min euro z EFRR i 116,1 mln euro z budzetu panstwa). W tabeli
4 przedstawiono dane obrazujace skutecznos¢ w pozyskiwaniu dotacji przez sektor
MSP wojewodztwa podkarpackiego w ramach poszczegolnych dziatan.

Tabela 4. Ilos¢ sktadanych wnioskdéw o dotacje i zawartych umoéw dla dziatania 2.1

Wyszczegodlnienie Wnhioski

Liczba zlozonych wnioskow 204
Liczba wnioskow odrzuconych formalnie 17

Liczba wnioskow ocenionych merytorycznie 186
Liczba wnioskow odrzuconych merytorycznie 42
Liczba przyznanych dotacji 144
Liczba rezygnacji z podpisania umowy 5

Liczba podpisanych umow 139

Zrodto: Raport wsparcie rozwoju firm w wojewodztwie podkarpackim w latach 2004-2006,
MARR, Rzeszow 2008.

Analiza przedstawionych danych wskazuje, ze przedsi¢biorcy sektora MSP
w wojewodztwie podkarpackim wykazali si¢ skutecznoscig na poziomie 68%
w ubieganiu si¢ o dofinansowanie w ramach dziatania 2.1, ale zainteresowanie
tym rodzajem dofinansowania nie bylo duze. Znacznie gorzej przedstawiajg si¢
dane dotyczace wysokosci wykorzystanego dofinansowania. Tutaj wskaznik
ksztattuje si¢ na poziomie nieprzekraczajacym 38%, co wskazuje, ze dofinanso-



Finansowanie MSP ze zZrodetl zewnetrznych... 59

wania nie uzyskata wiekszo$¢ projektow ztozonych na wigksze kwoty. Oznacza
to, ze jako$¢ merytoryczna tych projektow byta nizsza od projektéw ztozonych
przez przedsigbiorcow sektora MSP z innych wojewddztw. Okazuje sig, ze o do-
tacje z dziatania 2.1 na ustugi doradcze najskuteczniej zabiegaty mate przedsig-
biorstwa, wykorzystujac prawie 93% wszystkich wykorzystanych w tym dziata-
niu $rodkéw finansowych.

Tabela 5. Liczba sktadanych wnioskow o dotacje i zawartych uméw dla dziatania 2.3

Wyszczegdlnienie Whnioski
Liczba ztozonych wnioskoéw 1391
Liczba wnioskow odrzuconych formalnie 259
Liczba wnioskow ocenionych merytorycznie 1124
Liczba wnioskéw odrzuconych merytorycznie 954
Liczba przyznanych dotacji 180
Liczba podpisanych umow 174

Zrédto: Raport wsparcie rozwoju firm...

Dane przedstawione w tabeli 5 dla dziatania 2.3 wskazuja, ze zaintereso-
wanie przedsigbiorcow bezposrednim wsparciem inwestycyjnym byto znacznie
wieksze niz wsparciem dziatan doradczych. Niestety, w przypadku tego dziata-
nia skuteczno$¢ w ubieganiu si¢ o dofinansowanie byla niska i wyniosta niecate
13%. Dane dotyczace wysokosci wykorzystanego dofinansowania prezentujg si¢
nieco lepiej. Tutaj wskaznik osigga prawie 17%, nadal jednak jest bardzo niski.
Przyczyny takiego stanu sg bardziej ztozone i sa pochodng nie tylko stabej jako-
$ci merytorycznej ztozonych przez przedsigbiorcow projektow i silnej konkuren-
cji ze strony przedsiebiorcow z innych wojewodztw, ale w bardzo duzej czesci
sg takze skutkiem olbrzymiego zainteresowania tym rodzajem dofinansowania
w calej Polsce, co spowodowato bardzo szybkie wyczerpanie dostepnego w ra-
mach dziatania 2.3 budzetu, a to z kolei uwarunkowato, ze duza czgs$¢ pozytyw-
nie ocenionych projektow nie mogta otrzyma¢ dofinansowania. W przypadku
dziatania 2.3 najwigcej Srodkow finansowych wykorzystaty §rednie przedsigbior-
stwa, ponad 59%. Réwniez w tym dzialaniu aktywne byly male przedsigbiorstwa
wykorzystujac okoto 38% ogolnej kwoty. Znikoma pozycja mikroprzedsigbiorstw
w obydwu dzialaniach, niespetna 1,8% wykorzystanych §rodkow w dziataniu 2.1
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oraz tylko okoto 2,5% wykorzystanych srodkoéw w dziataniu 2.3 $wiadczy jedno-
znacznie, ze kryteria ubiegania si¢ o dotacje z tych zrodet byly dla mikroprzed-
sigbiorstw zbyt wymagajace, przez co mato atrakcyjne. Preferowaty one jedno-
znacznie przedsigwziecia gospodarcze o wigkszej skali, bardziej odpowiednie
dla matych i $rednich przedsigbiorstw.

Podsumowanie

Kazda dziatalno$¢ gospodarcza ze swej natury jest uwarunkowana zapo-
trzebowaniem na kapitat i nowe srodki produkcji. Brak wtasnych $rodkow fi-
nansowych w przedsigbiorstwie wymusza konieczno$¢ poszukiwania innych,
zewngtrznych zrodet finansowania’.

Bioragc pod uwage postawy i przemiany zachodzgce w otoczeniu matych
i $rednich przedsigbiorstw w wojewodztwie podkarpackim, rezultaty ich staran
o pozyskanie §rodkow z funduszy UE nalezy uznac za $rednie. Analiza prze-
strzenna potwierdza istnienie duzych dysproporcji w aktywnosci gospodarczej
sektora MSP na obszarze wojewoddztwa, gdzie mozna wyrdzni¢ tylko kilka sil-
nych i aktywnych gospodarczo osrodkow. Najwigksza aktywnoscia wykazali sie
przedsigbiorcy powiatu rzeszowskiego, ale tuz za nimi znajduja si¢ przedsigbiorcy
z grupy powiatow aktywnych powyzej $redniej: debickiego, mieleckiego i kro-
$nienskiego. Przedsigbiorcy z pozostatych powiatéw byli znacznie mniej aktyw-
ni. Negatywnie w zestawieniu prezentuja si¢ powiaty, w ktorych wykorzystano
tylko jednag dotacje: jarostawski, leski i strzyzowski, oraz powiat lubaczowski,
w ktorym zaden przedsigbiorca nie wykorzystat dotacji. Ztozone procesy spo-
teczne 1 gospodarcze warunkujg postawy przedsigbiorcow wobec pozyskiwania
srodkow zewnetrznych i odwrotnie, co przejawia si¢ w relacjach systemu sprze-
zen zwrotnych.

7 M. Grzebyk, Z. Krynski, Przedsigbiorczos¢ na szczeblu lokalnym na przykladzie gminy Kol-
buszowa, w: Uwarunkowania przedsiebiorczosci — roznorodnos¢ i zmiennosé, red. K. Jaremczuk,
Tarnobrzeg 2008, s. 184—-194.
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EXTERNAL SOURCES OF FUNDING IN MSP SECTOR — ANALYSIS IN REGION

Summary

For years small and medium sized enterprises in Poland have a tendency to funding
of their development from own sources. Lack of own financial resources creates necessi-
ty for searching different, external sources of funding in practice.

The main problem of article was the analysis of activity MSP sector in podkarpacie
province in the area of absorption taking founds from European Union and the evaluation
of efficiency and necessity in this form of financing.

Translated by Paulina Flip



