Magdalena Byczkowska, Krzysztof
Czyrka

Faktoring jako niekonwencjonalna
forma finansowania mikro i matych
przedsiebiorstw

Ekonomiczne Problemy Uslug nr 62, 42-51

2011

Artykut zostat opracowany do udostepnienia w internecie przez
Muzeum Historii Polski w ramach prac podejmowanych na rzecz
zapewnienia otwartego, powszechnego i trwatego dostepu do
polskiego dorobku naukowego i kulturalnego. Artykut jest umieszczony
w kolekcji cyfrowej bazhum.muzhp.pl, gromadzacej zawartos¢ polskich
czasopism humanistycznych i spotecznych.

Tekst jest udostepniony do wykorzystania w ramach
dozwolonego uzytku.

W T
b
} K |
=
i 1

MUZEUM HISTORII POLSKI



ZESZYTY NAUKOWE UNIWERSYTETU SZCZECINSKIEGO
NR 637 EKONOMICZNE PROBLEMY USLUG NR 62 2011

MAGDALENA BYCZKOWSKA, KRZYSZTOF CZYRKA
Panstwowa Wyzsza Szkota Zawodowa w Gorzowie Wielkopolskim

FAKTORING JAKO NIEKONWENCJONALNA FORMA FINANSOWANIA
MIKRO | MALYCH PRZEDSIEBIORSTW

Wprowadzenie

Mikro i mate przedsi¢biorstwa istniejg we wszystkich systemach gospodar-
czych, stanowigc efektywng formg oraz prawidlowo$é rozwojowsg kazdej gospodar-
ki rynkowej. Funkcjonujg trwale, przy czym trwato$¢ ta ma wzgledny charakter, co
oznacza, ze dotyczy trwato$ci produkcji w matej skali, nie za§ konkretnych jedno-
stek, ktore z natury s nietrwale. Mate firmy pojawiaja si¢, wykorzystujac okolicz-
nosci i bankrutuja, gdy nie moga sprostaé nowym wyzwaniom'. Jednym z podsta-
wowych czynnikow warunkujacym zaktadanie, prowadzenie i rozwo6j mikro
1 malych przedsigbiorstw jest dostep do zrodet finansowania. Procesy zachodzace
w kazdym przedsigbiorstwie, szczegolnie w fazie rozruchu firmy, warunkowane sg
przede wszystkim posiadanym kapitatem. Powstanie oraz rozwdj kazdego przedsig-
biorstwa zwigzane jest nierozerwalnie z pozyskaniem $rodkéw finansowych oraz
ich pdzniejszym gospodarowaniem. Obecnie podstawowym problemem menedze-
réow odpowiedzialnych za finanse przedsigbiorstw jest poszukiwanie zrddet kapita-
hu, niezbgdnego do finansowania dziatalnosci przedsigbiorstwa. Istnieje wiele zro-
det pozyskania Srodkéw finansowych oraz sposobow ich wykorzystania, jednak
kazdy instrument finansowy posiada pewne charakterystyczne cechy, ktore decydu-
ja o osiagnieciu potencjalnych korzysci. Majac do dyspozycji wiele mozliwosci
w zakresie zrodta pozyskania kapitatu, ekonomisci, opierajac si¢ na wtasciwos$ciach
danej techniki oraz zainteresowanego nig podmiotu, mogg dokonaé¢ wyboru. Ko-

Y Zrédia finansowania dziatalnosci gospodarczej i montaz finansowy, Fundacja Edukacji

Europejskiej, Watbrzych 2006, s. 2.
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nieczno$cig staje si¢ sprecyzowanie potencjalnych Zrddet pozyskania kapitatu,
a nastepnie kryteriow ich doboru (rysunek 1).

ZRODEA FINANSOWANIA
KAPITAL WEASNY KAPITAL OBCY

WEWNETRZNE ZEWNETRZNE DLUGOTERMINOWE KROTKOTERMINOWE
— wktad wiascicieli, — pozyskanie nowego — kredyt, — kredyt handlowy,
— zysk netto pozosta- udziatowea, — leasing, — faktoring,
wiony w pb, — doptaty wspolnikéw, — forfaiting, — pozyczki z sektora pozaban-
— amortyzacja. — emisja akcji, — franchising, kowego,

— pozyczki od rodziny, — emisja obligacji, — krotkoterminowe  papiery

— venture capital. — dotacje i subwencje. dhuzne.

Rys. 1. Podziatl Zrodet finansowania

Zroédlo: opracowanie wlasne.

Glownym zrédlem finansowania duzej liczby mikro 1 matych firm jest kapitat
wlasny, wynoszacy wigcej niz potowe niezbednych srodkow, ktory z trudem wy-
starcza do prowadzenia biezacej dziatalnosci przedsiebiorstwa. W niewielkim tylko
stopniu firmy te korzystajg z kredytow bankowych, poniewaz kredyty sa przyzna-
wane nielicznym. Dostgp do zorganizowanego rynku kapitalowego i korzystanie
Z jego instrumentdw jest takze ograniczone poprzez wielko$¢ tych podmiotow.
Zdolnos¢ rozwojowa wickszosci z nich jest dlatego niewielka. W konsekwencji
mikro i mate jednostki coraz czesciej poszukujg alternatywnych, nieckonwencjonal-
nych zrodet finansowania, takich jak np. venture capital, leasing, franchising czy
faktoringz. Rozwdj niekonwencjonalnych metod pokrycia rosngcego zapotrzebowa-
nia na kapitat, ktéry jest niezb¢dnym warunkiem w walce z konkurencja, oraz zapo-
trzebowanie na te formy finansowania to przestanki przedstawienia istoty oraz ko-
rzyS$ci i niebezpieczenstw wybranego zrddta finansowania mikro i matych przedsig-
biorstw. Celem artykutlu jest prezentacja miejsca i funkcji faktoringu jako jednej
z form niekonwencjonalnego finansowania matej przedsigbiorczosci. Dazenie to
zostato ujete w dwie ramy. Pierwsza ma przedstawic teoretyczne aspekty faktorin-

2 D Czerwinska-Kayzer, Alternatywne zrédla finansowania dtugoterminowego w matych

i Srednich przedsigbiorstwach, w: Roczniki ARN w Poznaniu, CCCLXXVII, Poznan 2006,
S. 65-66.



44 Magdalena Byczkowska, Krzysztof Czyrka

gu. Druga to prezentacja wykorzystania faktoringu przez polskie przedsiebiorstwa
z uwzglednieniem barier i szans rozwoju tych ustug.

1. Faktoring — forma kroétkoterminowego finansowania

Faktoring mozna zdefiniowa¢ jako kupno przez faktora i sprzedaz przez
przedsigbiorstwo wierzytelno$ci, zazwyczaj w celu otrzymania natychmiastowe;j
gotowki. Wierzytelnosci zbywane w ramach faktoringu maja charakter krétkoter-
minowy, pieni¢zny, handlowy, bezsporny i niewymagalny. Umowe faktoringowsa
zawierajg wierzyciel (faktorant), instytucja faktoringowa (faktor) oraz dtuznik fak-
toringowy, ktory jest uczestnikiem transakcji, ale nie jest strong zawieranej umowy
(rysunek 2).

Umowa sprzedazy
towarow lub ustug

FAKTORANT >

Umowa faktoringuv\A / Roszczenie
i dodatkowych zaplaty
ustug

Rys. 2. Strony faktoringu
Zrodlo: J. Grzywacz, Faktoring, Difin, Warszawa 2005, s. 41.

Faktor wykonuje na rzecz faktoranta trzy czynnoSci: ustuge inkasowania,
operacje¢ finansowania i operacj¢ gwarantowania. Nalezy podkresli¢, ze na faktoring
sktada si¢ nie tylko sam wykup wierzytelnosci, ale takze ustugi dodatkowe $wiad-
czone przez instytucje finansowe na rzecz swoich klientoéw. Polegaja one na okre-
sowym sprawdzaniu stanu wyplacalnosci dluznikéw, monitorowaniu opieszatych
dtuznikow, gromadzeniu danych statystycznych i gospodarczych, §ciaganiu nalez-
nos$ci od dtuznikéw, udzielaniu przedsigbiorstwu kredytu i zaliczek na zaspokojenie
biezacych roszczen’.

Generalnie faktoring jest formg finansowania tworzong po to, aby pomagaé
W rozwigzywaniu probleméw z przeptywem gotowki (usprawniaé jej przeptyw,
przyspieszac jej obieg), ktdre pojawiaja si¢ wraz z wydluzeniem termindéw ptatnosci
(udzielania odbiorcom kredytu handlowego) badz brakiem mozliwosci zapropono-

Niekonwencjonalne zrodta i formy finansowania przedsiebiorstw, red. R.N. Hanisz, WSB
w Dabrowie Gorniczej 2006, s. 34.
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wania swoim odbiorcom odpowiednich terminéw ptatnosci. Sprzedaz nalezno$ci
faktorowi przeksztatca zamrozony kapitat dostawcy w §rodki finansowe i poprawia
jego zdolno$¢ ptatnicza. Stwarza to mozliwos¢ uzyskania ochrony przed niewypta-
calnoscig odbiorcow.

Faktoring moze by¢ wigc zardowno forma finansowania naleznos$ci, jak i gwa-
rancjg zabezpieczajaca przedsigbiorstwo przed ryzykiem ich §ciggnigcia, a takze
operacja rozliczeniowa polegajacg na inkasowaniu naleznosci. Moze by¢ instru-
mentem stuzacym rozwigzaniu problemow finansowych w kontaktach pomiedzy
przedsigbiorstwami-dostawcami a przedsiebiorstwami-odbiorcami. Dzigki niemu
przedsigbiorstwa posiadajace dobrg oferte sg w stanie zaproponowaé swoim odbior-
com atrakcyjne warunki ptatnosci, co szczegolnie w dzisiejszych czasach decyduje
o konkurencyjnosci oferty”.

Literatura przedmiotu wérdd rodzajéw faktoringu wymienias:

— faktoring pelny — najwazniejszg cechg faktoringu petnego (wtasciwego, bez
regresu, bez roszczenia zwrotu) jest przejgcie przez bank faktoringowy
(faktora), na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci, catkowitego ry-
zyka zwigzanego z niewyptacalnoscig dtuznika;

— faktoring niepelny (niewlasciwy, z roszczeniem zwrotnym, z regresem) po-
lega na tym, ze ryzyko niewyptacalnosci dluznika nie przechodzi na fakto-
ra. Oznacza to, ze przelew wierzytelnosci ze sprzedawcy na faktora nie jest
definitywny. W przypadku wystapienia niewyptacalnosci dluznika wierzy-
telnoSci powracaja z banku faktoringowego do przedsiebiorcy; faktorowi
przystuguje prawo regresu do zbywecy;

— faktoring mieszany (z cze¢$ciowym regresem, posredni) taczy w sobie ce-
chy faktoringu pelnego i niepelnego. Jego istota polega na tym, Zze ryzyko
niewyptacalno$ci dtuznika jest dzielone pomiedzy faktora i zbywce (fakto-
ranta), przy czym strony ustalaja, w jakich przypadkach i w jakim stopniu
ryzyko niewyptacalnos$ci obcigza dang strong.

Niezaleznie od rodzaju stosowanego faktoringu petni on trzy podstawowe

funkcje:

1. finansowa — polegajaca na dyskontowaniu wierzytelnosci, ewentualnym fi-
nansowaniu dodatkowym, mi¢dzy innymi w formie zaliczek 1 pozyczek,

2. gwarancyjng — czyli przejmowania ryzyka niewyptacalnosci dtuznika
w odniesieniu do catej Iub czesci wierzytelnosci,

3. ustlugowg — polegajacg na inkasowaniu i egzekwowaniu wierzytelnosci
oraz $wiadczenie ustug dodatkowych®.

4 p. Bak, Charakterystyka zrédet pozyskiwania kapitatu i finansowania dziatalnosci przed-

sigbiorstw gorniczych, ,,Gospodarka Surowcami Mineralnymi”, t. 23, Zeszyt 2, Krakow 2007,

s. 108.

> M. Tokarski, Faktoring w matych i.srednich przedsiebiorstwach, Oficyna Ekonomiczna,

Warszawa 2005, s. 45.
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Na koszty faktoringu, podobnie jak w przypadku innych Zrédet finansowania,
sktadaja sie rozne optaty 1 prowizje. Koszty dziatan zwigzanych z przygotowaniem
umowy, a wiec oceny finansowej klienta i jego odbiorcow, weryfikacji dokumen-
tow, oszacowania ryzyka i przyznania limitu finansowania, pokrywane sg z prowi-
zji przygotowawczej. Wynosi ona 0,5-2% od kwoty przyznanego limitu. Kolejnym
kosztem obcigzajacym klienta jest prowizja operacyjna zwana potocznie oplata
przerobowa. Jest to oplata od warto$ci faktur oddanych do sfinansowania przez
faktora. Moze ona wynie$¢ od 0,3 do nawet 4% wartosci faktury. W przypadku
niewielkich kwot na fakturze firma faktoringowa pobiera optat¢ stala wynikajaca
z kalkulacji kosztéw obstugi dokumentowej. Dodatkowym kosztem sg réwniez,
podobnie jak w przypadku kredytu, odsetki (prowizja oparta jest na stawce WIBOR
1M lub 3M, do ktérej doliczana jest marza w wysokosci 0,5-3,5%). Przejecie przez
faktora pelnego ryzyka sptaty naleznosci przez dluznika (faktoring peiny) moze
dodatkowo zwiekszy¢ tg stawke. Faktoring jest nieco drozszy od kredytu, co zalezy
od skali finansowania oraz ryzyka ponoszonego przez faktora. W zamian za to
klient otrzymuje kilka dodatkowych ustug, np. ocene klientow, monitoring nalezno-
$ci. Zadaniem faktoringu jest podwyzszenie ptynno$ci finansowej przedsigbiorstwa,
a uwolnione dzigki temu $rodki powinny by¢ tak wykorzystane, by pokry¢ koszty
obshugi finansowej i przynies¢ dodatkowy zysk’.

2. Rynek faktoringowy w Polsce

Ustugi faktoringowe dostepne sa na polskim rynku od ponad 15 lat, jednak
dopiero od 2000 roku mozna méwi¢ o prawdziwym rozwoju faktoringu w Polsce.
Udziat obrotéw faktoringowych w PKB w 2008 roku to 3,78%, podczas gdy w roku
2000 wskaznik ten wynosit niecaly 1%. Dzialalno$¢ faktoringowa ma coraz wigk-
sze znaczenie dla funkcjonowania polskiej gospodarki. Swiadczy o tym staly wzrost
obrotow faktoringowych oraz liczba firm obstugiwanych przez firmy faktoringowe
(rysunek 3).

Niekonwencjonalne..., op. cit. s. 36.

TS, Krzeminski, Factoring —plusy i minusy, ,,Fresh &Cool Market” 4/2009, s. 30.
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Rys. 3. Obroty rynku faktoringowego w Polsce (w mld zt)

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie: Branza faktoringowa w Polsce w 2009, PZF,
Warszawa 2010.

Wyniki branzy faktoringowej w Polsce w ostatnich latach wskazuja na rosng-
ce zainteresowanie przedsi¢biorcOw ta forma finansowania dziatalnosci, co po-
twierdzaja osiggane obroty tego rynku. Poczawszy od 2000 roku warto$¢ rynku
faktoringowego w Polsce rosta, by w roku 2008 osiggna¢ ponad 56-procentowy
wzrost calej branzy, uzyskujac ponad 46 mld zt. Wzrost warto$ci rynku o ponad 16
mld zt w ciggu ostatniego roku jest najwigkszy w historii polskiego faktoringu.
Oczekiwane spowolnienie gospodarcze przyczynito si¢ do spadku obrotow firm
faktoringowych do nieco ponad 30 mld zt w 2009 roku. Jednak spowolnienie to nie
powinno zatrzymaé rozwoju rynku ustug faktoringowych w Polsce miedzy innymi
dlatego, ze faktoring jest dobrym narze¢dziem finansowym wtadnie na ,.trudne cza-
sy”. Nalezy pamietaé, ze kryzys finansowy wpltywa istotnie na realng gospodarke,
a wiec sytuacje kazdego przedsicbiorstwa. Kryzys w gospodarce znajdzie swoje
odzwierciedlenie w sytuacji firm faktoringowych, zmniejszona aktywnos$¢ polskich
firm przelozy si¢ na ich mniejsze obroty, a co za tym idzie mniejsze obroty dla firm
faktoringowych. Pomimo to faktoring staje si¢ coraz lepiej znanym Zrédlem finan-
sowania przedsigbiorstw w Polsce. Swiadczy o tym wzrost liczby przedsigbiorstw
(faktorantow), ktore skorzystaty z ustug faktoringowych w ostatnich latach. Tylko
w 2009 roku wzrost ten oscylowal w granicach 0,8 tys. i wynidst 5,6 tys. faktoran-
tow (tabela 1).
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Tabela 1

Liczba oraz charakter prowadzonej dziatalno$ci i zakres ustug faktoringowych

Ogotem
Spotki z przewaga
o . kapitatu
Wyszczegdlnienie Banki ; ;
zagranicz- krajo-
nego wego
Liczba podmiotow
Ogotem 43 20 8 15
Faktoring — jedyny rodzaj dziatalnosci 9 1 1 4
Faktoring — dziatalno$¢ dominujaca 9 1 2 6
Faktoring — dziatalno$¢ uboczna 25 18 2 5
Przyjecie ryzyka wyptacalno$ci dtuznika 31 16 8 7
Pozyczki na poczet przysztych naleznosci 22 7 6 9
Pozyczki na pozostate srodki obrotowe 10 3 5
Monity 37 16 7 14
Monitorowanie stanu wyptacalnosci odbiorcow 31 11 8 12
Ocena wiarygodnosci kredytowej 33 15 6 12
Rozliczenia wzajemnych transakcji bezgotow- | 20 6 6 8
kowych
Prowadzenie kont rozliczeniowych klientéw 25 12 7 6
Windykacja przedsagdowa 31 13 6 12
Finansowanie 30 13 6 11

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: Dziatalnosé faktoringowa przedsiebiorstw finan-

sowych w 2009 r., GUS, Warszawa 2010, s. 7.

Wartos¢ wierzytelnosci wykupionych przez badane podmioty (firmy i banki
tacznie) spadta w ciagu roku o 2,1%, z 54 292 mln zt w 2008 roku do 53 159 miln zt
w roku 2009. Wartos¢ wykupionych wierzytelnosci w faktoringu krajowym zmniej-
szyla si¢ 0 5,6%. Udzial wykupionych wierzytelnosci w faktoringu krajowym sta-
nowit 83,7%, a w faktoringu zagranicznym 16,3%. Na wierzytelnosci wynikajace
z faktoringu w handlu zagranicznym sktadaty si¢ w 89,4% wierzytelno$ci w eks-
porcie, a w 10,6% — w imporcie. W faktoringu krajowym najczgsciej stosowano
faktoring z regresem (56,2% obrotodw), rzadziej faktoring bez regresu (40,2%)

i sporadycznie faktoring mieszany (tabela 2).
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Tabela 2
Wartos¢ wierzytelnosci wykupionych w latach 2008—2009
Ogodtem
Banki Spoiki z przewaga kapitatu
Wyszczegolnienie zagranicznego |  krajowego
w mln zlotych
2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009

Ogodtem 54292 | 53159 | 21687 | 23432 | 21449 | 18589 | 11157 | 11138
Faktoring 47125 | 44500 | 20037 | 21942 | 18313 | 14365 8775 8193
krajowy
Z regresem 24472 | 25021 | 10950 | 13611 7096 6069 6427 5341
Bez regresu 21669 | 17874 8981 8149 | 10735 7275 1953 2450
Mieszany 984 1605 106 182 482 1022 395 402
Faktoring 7167 8660 1649 1490 3136 4224 2382 2946
zagraniczny
Eksportowy 6403 7977 1261 1295 3123 4197 2020 2485
Importowy 763 682 389 195 13 27 362 460

Zroédto: opracowanie wlasne na podstawie: Dziatalnosé faktoringowa przedsiebiorstw finan-
sowych w 2009 r., GUS, Warszawa 2010, s. 20.

Na koniec 2009 roku warto$¢ ogoétem zaangazowanych $rodkdéw finansowych
przedsigbiorstw prowadzacych dziatalno$¢ faktoringowa wyniosta 7 058 min zt
1 wzrosta w porownaniu z 2008 rokiem o 9,0%. Udziat tych srodkéow w faktoringu
krajowym wyniost 86,4%, a w faktoringu zagranicznym — 13,6%. Banki zaangazo-
waty wiasne $rodki w kwocie 3 464 min zl, z tego 93,9% przypadalo na faktoring
krajowy, a 6,1% na zagraniczny (rysunek 4). Wyniki finansowe podmiotéw prowa-
dzacych dziatalnos¢ faktoringowa w 2009 roku (bez bankow) swiadczg o spowol-
nieniu gospodarczym. Aktywa ogoétem tych przedsigbiorstw zmniejszyly si¢ do
4 355,6 mln z, tj. 0 5,1% w ciagu roku. Przychody z catoksztattu dziatalnosci wy-
specjalizowanych firm faktoringowych wyniosty 540,4 min zt i w stosunku do roku
2008 zmniejszyty si¢ 0 25,6%, z tego przychody ze sprzedazy stanowily 91,5%.
Wynik finansowy netto przedsiebiorstw faktoringowych (bez bankéw) wynidst 80,8
mln zt i roOwniez zmniejszyt si¢ w ciagu roku o 2,4%.
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Rys. 4. Warto$¢ zaangazowanych srodkow finansowych w dzialalno$¢ faktoringowa

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: Dzialalnosé faktoringowa przedsiebiorstw
finansowych w 2009 r., GUS, Warszawa 2010, s. 23.

Podsumowujac, mozna wskaza¢ czynniki warunkujagce rozwoj faktoringu

w Polsce (tabela 3).

Tabela 3

Szanse i zagrozenia dla rozwoju faktoringu w Polsce

SZANSE

ZAGROZENIA

Utrudniony dostep do kredytow ban-
kowych

Wzrost finansowania i potrzeby zabez-
pieczen transakcji eksportowych

Ostrzejsze kryteria stosowane przez towa-
rzystwa ubezpieczeniowe jako przyczyna
ograniczen w oferowaniu faktoringu petne-

g0

Faktoring jako forma finansowania
oferujaca dodatkowe korzysci
w stosunku do kredytu

Spadek aktywnosci firm, mniejsze obroty
pb, wolniejszy rozwoj firm faktoringowych

Rosnace opo6znienia platnosci ze strony
odbiorcéw

Pogarszajaca si¢ dyscyplina ptatnicza

Faktoring jako sposob likwidacji zato-
réw platniczych

Spodziewana kolejna fala upadtosci firm

Zrddlo: opracowanie wlasne na podstawie:

Warszawa 2010.

Branza faktoringowa w Polsce w 2009, PZF,
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Podsumowanie

Znaczna cze$¢ mikro i matych przedsigbiorstw dzialajacych w polskiej gospodarce
znajduje si¢ w trudnej sytuacji finansowej. Finansowanie dziatalnosci wylgcznie
kapitatem wlasnym zapewnia wprawdzie utrzymanie ptynnosci finansowej, jednak
ogranicza i spowalnia rozwoj przedsigbiorstwa, ktory jest warunkiem walki z kon-
kurencja. Dlatego rynek finansowy udostepnia coraz to nowsze formy finansowania
zewnetrznego. Do takich Zrédetl finansowania zalicza si¢ m.in. faktoring. Wykorzy-
stanie tej formy niekonwencjonalnego finansowania stwarza mozliwo$¢ rozwoju
oraz szans¢ poprawy wynikow gospodarowania.

FACTORING ALS UNKONVENTIONELLE FINANZIERUNGSFORM
VON KLEIN- UND MIKRO-UNTERNEHMEN

Zusammenfassung
Heutzutage bietet der Finanzmarkt immer neuere Formen der Aullenfinanzierung.
Zu solchen Quellen der Finanzierung zahlt u.a. Factoring. Die Nutzung dieser Form der
unkonventionellen Finanzierung schafft neue Entwicklungsméglichkeiten sowie Chan-

cen fiir die Verbesserung der Wirtschaftlichkeit.
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