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Wprowadzenie

Celem artykutu jest przedstawienie problematyki umorzenia udziatow
jako narzedzia optymalizacji struktur kapitalowych, polegajacego na obnize-
niu wystepujacych w spotkach kwot srodkow pienigznych, w sposob zgodny
z przepisami prawa handlowego i cywilnego z jednoczesnym uwzglednieniem
zatozenia, iz czynnosci te nie powinny pozbawi¢ spotek mozliwos$ci dalszego
prowadzenia dziatalno$ci. Umorzenie udzialéw wiaze si¢ z pojeciem obnize-
nia kapitatu zaktadowego.

1. Ekonomiczne uzasadnienie obnizZenia kapitalu

Dokonanie obnizenia kapitatlu zaktadowego z jednoczesnym umorze-
niem udzialow spoiki lezy w wyltacznej gestii wspolnika (wspolnikow) spotki.
Jest to praktyka typowa w przypadku, gdy w ocenie udzialowcow spoitki jej
kapital zakladowy jest nadmierny w stosunku do potrzeb wynikajacych z reali-
zowanych przedsigwzig¢, a zwrocony majatek przypadajacy na prawa udzia-
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lowe moze by¢ korzystniej ulokowany w inny sposob. Zwrot czgs$ci wktadow
wplywa na podwyzszenie stosunku kapitatow obcych do kapitatdéw wiasnych
spotki, lecz w przypadku osiagnigcia przez nia zysku moze zwigkszy¢ stope
zwrotu z czg$ci inwestycji (wktadu) pozostawionej w spolce.

Decyzja pod wzglgdem formalnym jest w zasadzie swobodna i pod-
lega ograniczeniom jedynie w zakresie mozliwo$ci zaspokojenia lub zabez-
pieczenia wierzycieli spotki. W praktyce jednak obnizenie kapitatu jest
decyzja o charakterze biznesowym — wspodlnikowi przyshuguje wpraw-
dzie pelne prawo ,,odkapitalizowania” spotki, nawet jezeli mialoby to
oznacza¢ w praktyce uniemozliwienie jej dalszego prowadzenia dziatal-
nosci gospodarczej. Prawo to jest jednak zwykle wykonywane w oparciu
o rachunek ekonomiczny. Okre§lone parametry moga bowiem wykazaé, ze
czg$ciowe lub nawet znaczne obnizenie kapitatu zaktadowego poprzez umo-
rzenie czeSci udziatow nie stanowi zagrozenia dla spotki, przeciwnie — opty-
malizacja struktury kapitalowej poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego
moze przynies¢ korzysci wspolnikowi bez uszczerbku dla spotki, a nawet
poprawe¢ wskaznikdéw rentownos$ci jej dzialalno$ci. Wskazanie ekonomicz-
nej celowosci obnizenia kapitatow zakladowych moze by¢ rowniez zasadne
z socjalnego punktu widzenia.

Gdyby zatem oprze¢ si¢ zalozeniu, iz ewentualne obnizenia kapitatow
nie powinny odebra¢ spotkom mozliwosci prawidtowego funkcjonowania,
obnizenia te nie powinny by¢ wyzsze niz réznica pomigdzy obecna wartoscia
kapitatow wlasnych a wartoscig aktywow trwatych. Ograniczenie to wynika
z konieczno$ci zachowania tzw. ztotej reguly bilansowej, w mysl ktorej catos¢
posiadanych przez przedsigbiorstwo aktywow trwatych powinna by¢ finanso-
wana za pomoca kapitalow wlasnych.

Przyktadem zastosowania w praktyce koncepcji umorzenia udzia-
low za wynagrodzeniem, z jednoczesnym obnizeniem kapitatu zaktado-
wego, jako formy optymalizacji kapitalowe] jest grupa kapitalowa ZCh
»Police” S.A. Powyzsze podejscie zastosowano w stosunku do ,,Transtech”
Ustugi Sprzetowe i Transportowe sp. z 0.0. — podmiotu w 100 proc. zalez-
nego, dzialajacego w ramach grupy kapitatowej ZCh ,,Police”. Spotka
powstala w 2001 r. w ramach realizacji procesu restrukturyzacji w formie
outsourcingu kapitatowego ZCh ,,Police”, przejmujac jednoczesnie maja-
tek oraz pracownikéw zatrudnionych dotychczas w Zaktadzie Transportu
Samochodowego. W przypadku grupy kapitatlowej ,Police” optyma-
lizacja struktury kapitatowej zrealizowana zostala poprzez umorzenie
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w spoice Transtech 66 136 udziatdéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, skut-
kujace obnizeniem kapitatu zaktadowego o kwotg 3 306 800 zt.
Praktyczna realizacja wymienionego przedsigwzigcia wymaga, zgodnie
z przepisami kodeksu spotek handlowych, dokonania nastgpujacych czynnosci':
— podjgcia uchwaty o umorzeniu udziatow,
— podjecia uchwaly o obnizeniu kapitatu zaktadowego,
zawarcia umowy zbycia udziatow,
przeprowadzenia postgpowania konwokacyjnego,
— dokonania rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego.

Uchwala o umorzeniu udzialow

Umorzenie jest czynnos$cia zmierzajaca do unicestwienia czgs$ci badz
wszystkich udzialéow i powoduje w konsekwencji likwidacj¢ okreslonej
czastki kapitalu zakltadowego lub samych udzialow. Stosujac rézne kryte-
ria, mozliwe jest wskazanie réznorodnych rodzajéw umorzen: dobrowolne
i przymusowe, odplatne i bez wynagrodzenia, z obnizenia kapitalu zaktado-
wego 1 z czystego zysku, umorzenie automatyczne i sankcyjne. Najbardziej
ogo6lnym warunkiem dopuszczalno$ci dokonania umorzenia w jakimkolwiek
trybie jest, aby umowa zawierala stosowne postanowienia w tym zakresie.
W przypadku umorzenia dobrowolnego opiera si¢ ono na zgodnym zamiarze
wspolnika oraz spotki. Tres¢ art. 199 par. 1 ksh okresla umorzenie dobrowolne
jako dokonywane w drodze nabycia udzialu przez spotke. Z drugiej strony,
zgodnie z art. 199 par. 2 ksh, umorzenie udzialu wymaga uchwaty zgroma-
dzenia wspolnikow, ktora powinna okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawna
umorzenia (przepis aktu zalozycielskiego badz umowy) i wysokos$¢ wynagro-
dzenia przystugujacego wspolnikowi za umorzony udzial. Konstrukcja umo-
rzenia dobrowolnego wyraznie zaktada, ze dochodzi ono do skutku w drodze
umowy pomigdzy spotka a wspolnikiem.

W praktyce uksztattowala si¢ procedura obnizania kapitatu zaktadowego
finansowanego z umorzenia udzialéw w taki sposob, iz podjecie uchwaty
0 ich umorzeniu za zgoda wspdlnika tworzy stosunek zobowigzaniowy,
w ramach ktérego wspolnik zobligowany jest dopiero nastgpczo przenie$é na
spotke wlasnos¢ udziatow.

! Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. kodeks spotek handlowych, DzU 2000, poz. 94, nr 1037.
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Uchwala o obnizeniu kapitalu zakladowego

Zgodnie z art. 263 par. 1 ksh uchwaty o obnizeniu kapitatu zaktado-
wego powinny okre§la¢ wysokos$¢, o jaka kapitat zakladowy ma by¢ obni-
zony, oraz sposob obnizenia (w praktyce wskazuje rowniez, ktore udzialty pod-
lega¢ beda unicestwieniu, oraz ich warto$§¢ nominalng). Sposobem obnizenia
bedzie zatem wskazanie, ze obnizenie kapitatu dokonane zostaje przez umo-
rzenie okres$lonej liczby udziatéw nabytych uprzednio przez spotke. Uchwata
o obnizeniu kapitalu zawsze oznacza zmiang umowy spotki (aktow zatozyciel-
skich), stad konieczne bedzie notarialne zaprotokotowanie uchwat oraz doko-
nanie rejestracji obnizenia w Krajowym Rejestrze Sadowym. Nadto przyj¢te
jest, ze uchwata powinna wskazywac cel obnizenia kapitatu. Cel obnizenia
nalezy utozsamiac¢ z celem gospodarczym. Z celu wynikaja zatem skutki, jakie
powoduje ono dla majatku spétki, a wige ze kwota uzyskana z obnizenia zosta-
nie zwrdcona wspolnikowi, a nie przeznaczona na pokrycie straty bilansowe;.

Umowa zbycia udzialow

Kolejng czynno$cia w ramach procedury powinno by¢, jak wspo-
mniano, zawarcie umowy zbycia udziatdbw. Umowa powinna czynié
zado§¢ zardéwno wymogom co do tresci typowej umowy zbycia udzia-
16w, jak 1 wymogom formalnym — dla swej wazno$ci winna zosta¢ zawarta
w formie kwalifikowanej — pisemnej z podpisami notarialnie po§wiad-
czonymi (art. 180 ksh). Umowy te musza nadto wskazywaé, iz nabycie
dokonywane jest celem umorzenia. Powiazanie zbycia udziatéw oraz proce-
dury umorzeniowej nakazuje rowniez odnies¢ si¢ do ceny zbycia jako surogatu
wynagrodzenia umorzeniowego. Strony beda mialy petna swobode odnos$nie
do ustalania wysokos$ci wynagrodzenia umorzeniowego (w praktyce przyj-
muje si¢ warto$¢ zgodna z wycena dokonana przez rzeczoznawce).

Postgpowanie konwokcyjne

Poniewaz obnizenie kapitatu zakladowego spotki moze nies¢ potencjalne
zagrozenie dla jej wierzycieli, kolejnym etapem procedury obnizenia kapitalu
jest postepowanie konwokacyjne (264 par. 1 ksh). Rozpoczyna si¢ od oglosze-
nia kierowanego przez spotke do jej wierzycieli.

Ogloszenie zawiera informacje o podjeciu uchwaly o obnizeniu kapi-
talu zaktadowego i wezwanie wierzycieli do wniesienia sprzeciwu, jezeli
nie zgadzaja si¢ na obnizenie. Nie jest wystarczajace samo powiadomienie
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o obnizeniu kapitatu ani tez wezwanie do wniesienia sprzeciwu bez informacji
o0 obnizeniu. Ogloszenie powinno zosta¢ opublikowane w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym. Nie moze go zastapi¢ zawiadomienie skierowane bezposred-
nio do wierzycieli.

Przepisy nie precyzuja tresci ogloszenia. W zasadzie mozna stwierdzic,
ze wystarczy wskazanie kwoty obnizenia, nie jest natomiast niezbgdne ujaw-
nienie jego sposobu ani celu obnizenia. O ile jednak sposéb obnizenia pozo-
staje bez wplywu na interes wierzycieli spoiki, o tyle cel obnizenia moze by¢
dla wierzycieli istotny (zwrot wktadow, pokrycie strat) i jego wskazanie moze
leze¢ w interesie spolki, gdyz moze stanowi¢ podstawe dla powstrzymania si¢
przez wierzycieli od wniesienia sprzeciwu.

Ogloszenie powinno wskazywa¢ termin do wniesienia sprzeciwu.
Trzymiesigczny termin kodeksowy, liczony od dnia publikacji ogloszenia, nie
moze zosta¢ przez spotke skrocony, gdyz oznaczatoby to ograniczenie praw
wierzycieli w postgpowaniu konwokacyjnym. Dopuszczalne jest natomiast
wydhuzenie tego terminu, co jednak w praktyce zdarza si¢ nader rzadko, gdyz
w interesie spotki lezy zazwyczaj jak najszybsze zakonczenie postgpowania
konwokacyjnego.

Ewentualne sprzeciwy wierzycieli kierowane beda do spotek, a nie do
sadu rejestrowego. Ten bowiem bada prawidtowos$¢ przeprowadzenia poste-
powania konwokacyjnego dopiero po ztozeniu przez spotki wnioskow o reje-
stracj¢ obnizenia kapitatu zaktadowego. Przepisy ksh nie przewiduja szczeg6l-
nej formy sprzeciwu. Moze zatem zosta¢ wniesiony w jakiejkolwiek formie.
Ze wzgledow dowodowych jednak jest zwykle zglaszany w formie pisemne;.
Uptyw terminu do wniesienia sprzeciwu powoduje wygasnigcie prawa wie-
rzyciela. Sprzeciw zgloszony po terminie pozostanie bez wptywu na przebieg
procedury obnizenia kapitahu.

Brak reakcji ze strony wierzyciela na ogloszenie i wezwanie oznacza, iz
zgadza si¢ on na obnizenie kapitatu, jezeli jednak zlozyl sprzeciw w wyma-
ganym terminie, powinien zosta¢ zaspokojony albo zabezpieczony. Wybor
sposobu rozliczenia sig¢ z wierzycielem zalezy od charakteru wierzytelnosci
i decyzje w tym zakresie podejmuje zarzad. Zasadniczo zaspokojone winny
zosta¢ wierzytelnosci wymagalne i niesporne.
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Postepowanie rejestracyjne

Whiosek o rejestracje obnizenia kapitalu zaktadowego zglasza si¢ do
KRS wraz z uchwata o obnizeniu, dowodem nalezytego zawiadomienia wie-
rzycieli (wskazanie ogloszenia w MSiG) oraz o$wiadczeniem wszystkich
cztonkow zarzadu stwierdzajacym, ze wierzyciele, ktorzy w terminie zglosili
sprzeciw, zostali wlasciwie zaspokojeni lub zabezpieczeni (art. 265 par. 2 ksh).

Sad rejestrowy bada wniosek przede wszystkim pod katem prawidtowo-
$ci formalnej. Zgodno$¢ rzeczowa bada w postgpowaniu wyjasniajacym, jezeli
powezmie watpliwos$ci co do zgodnosci danych zawartych we wniosku i sta-
nem rzeczywistym. Kontrola ma zatem zakres ograniczony, jednakze w przy-
padku gdy wierzyciel (pomimo ze nie jest uczestnikiem postgpowania) powia-
domi sad rejestrowy o fakcie braku zaspokojenia czy tez zabezpieczenia, oko-
licznos¢ taka jest przeszkoda w dokonaniu wpisu. Sad rejestrowy odmowi
zatem wpisu, jezeli twierdzenia wierzyciela uzna za zasadne. Ci¢zar dowodu
spoczywa w tym przypadku na wierzycielu.

Obnizenie kapitatu zakladowego jako zmiana aktu zalozycielskiego
(umowy spoiki) jest skuteczne z chwila dokonania wpisu w KRS,

Ograniczenia

Obnizajac kapital zakladowy w spotce z ograniczona odpowiedzialno-
$cia, nalezy réwniez zwroci¢ uwage na przepis art. 233 par. 1 ksh, w mysl kto-
rego, jezeli bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate przewyzszajaca
sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz potowe kapitalu zaklado-
wego, zarzad jest obowiazany niezwlocznie zwota¢ zgromadzenie wspdlnikow
w celu powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spotki. Fakt ten nie
ogranicza jednak mozliwosci podjecia decyzji o obnizeniu kapitatu — wymusi
jedynie okres§lenie w uchwale stosownego ,,programu naprawczego”, ktory
bedzie w mozliwie jak najmniejszym stopniu stal w sprzecznosci z powzigta
decyzja o obnizeniu kapitatu.

2 Por. M. Piszcz, M. Lis, Optymalizacja struktur kapitatowych wybranych spotek z wylqcz-
nym udziatem ZCh ,, Police” S.A., Poznan 2004, s. 14.
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2. Aspekty rachunkowe procesu dobrowolnego umorzenia udzialow za

wynagrodzeniem

Zapisy w ksiegach spolki umarzajacej

Ewidencja w ksiggach rachunkowych operacji odptatnego nabycia przez
spotke z o.0. jej wlasnych udziatléw oraz ich umorzenia powinna przebie-
ga¢ z uwzglednieniem art. 36a ustawy o rachunkowosci’. Wynika z niego
(m.in.), ze w przypadku umorzenia udzialow wtasnych dodatnia r6znicg mig-
dzy ich warto$cia nominalna a cena nabycia nalezy odnies$¢ na kapitat zapa-
sowy, a ujemna roznice nalezy uja¢ jako zmniejszenie kapitatu zapasowego.
Pozostala czg$¢ ujemnej rdznicy, przewyzszajaca kapitat zapasowy, ujmuje si¢
jako strate z lat ubiegtych i opisuje w informacji dodatkowej w sprawozda-
niu finansowym za rok, w ktorym nastapito obnizenie kapitatu zaktadowego*.

Umorzenie udzialow w ksigegach rachunkowych przedstawione zostato

w tabeli 1.

Tabela 1.

Rachunkowe aspekty umorzenia udziatow w spotce dokonujacej umorzenia

Opis operacji

Konto

Wn

Ma

Nabycie wlasnych udziatlow

od wspolnika:

a) wartos¢ wedlug ceny nabycia
okreslonej z uwzglednieniem art.
199 par. 2 ksh.

b) zaptata bytemu wspolnikowi
za nabyte udziaty

14 , Krotkoterminowe
aktywa finansowe”

24, Pozostate rozrachunki”

24 , Pozostate
rozrachunki”

10 ,,Kasa” lub 13-0
,Rachunek biezacy”

Umorzenie nabytych udziatow
z czystego zysku (w cenie nabycia)

82 ,,Podzial wyniku
finansowego” lub 81-2
,,Kapital rezerwowy”

14 , Krotkoterminowe
aktywa finansowe”

Umorzenie nabytych udziatow

w drodze obnizenia kapitatu zakla-
dowego:

a) warto$¢ nominalna udziatow

(w dacie rejestracji obnizenia

w KRS)

80 ,,Kapitat zaktadowy”

14 , Krotkoterminowe
aktywa finansowe”

3
4

Rachunkowosci 2010, nr 7(297).

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, DzU 2002, nr. 76, poz. 694.
Dobrowolne umorzenie udziatow spotki z o.o., dodatek do Zeszytoéw Metodycznych
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Tabela 1.
Rachunkowe aspekty umorzenia udziatow... (cd.)
. .. Konto
Opis operacji
Wn Ma
b) réznica miedzy cena naby- 14, Krotkoterminowe | gy | o ooy »
cia a wartoscia nominalng udziatu ~ aktywa finansowe” »napItat zapasowy

wlasnego:
— nadwyzka warto$ci nominalnej
—nadwyzka ceny nabycia do
wysokosci kapitatu zapasowego
—nadwyzka ceny nabycia powy-

14 , Krotkoterminowe

81-1 ,,Kapital zapasowy” aktywa finansowe”

Zej kapitatu zapasowego 82 ,,Podziat wyniku 14 , Krotkoterminowe
finansowego” aktywa finansowe”
Ewentualny zrycz.ahowany podatek 24, Pozostale roz- 22 ,,Rozrachunki publicz-
dochodowy z udzialu w zyskach AN »
rachunki noprawne

0sob prawnych

Zrédto:  Dobrowolne umorzenie udzialow spotki z o.o...., dz. cyt.

3.  Zapisy w ksiegach rachunkowych spélki sprzedajacej udzialy w celu
ich umorzenia

Zbycie udziatdéw na rzecz spotki w celu ich umorzenia ujmuje si¢ w ksig-
gach rachunkowych sprzedawcy na zasadach ogdlnych przedstawionych
w tabeli 2.

Tabela 2.

Rachunkowe aspekty umorzenia udziatéw w spotce dokonujacej sprzedazy udzialow

) B Konto
Opis operacji
Wn Ma
Przychod z tytutu sprzedazy udziatow | 24 ,,Pozostate roz- 75-0 ,,Przychody
posiadanych w innych jednostkach rachunki” finansowe”

03 ,,Dlugoterminowe
aktywa finansowe” lub
finansowe” 14 , Krotkoterminowe
aktywa finansowe”

Warto$¢ sprzedanych udziatlow w cenie

: — e 75-1 ,,Koszty
nabycia — z uwzglednieniem odpisow
aktualizujacych ich warto$¢

13-0 ,,Rachunek 24 , Pozostate roz-

Wynagrodzenie za sprzedane udzialy biezacy” rachunki®

Zrédto: Dobrowolne umorzenie udziatow spotki z o.o...., dz. cyt.
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4. Wplyw na wynik finansowy w spdélce sprzedajacej udzialy

Zasadnicza sprawa w ustaleniu wptywu na wynik finansowy proponowa-
nej transakcji jest ustalenie ,,nowej wartosci godziwej” udzialow w spotce, kto-
rej udzialy sa umarzane, po uwzglednieniu transakcji umorzenia. Aktualizacja
wartos$ci godziwej bedzie niezbedna, w celu ustalenia wartosci odpisow, ktore
maja bezposredni wptyw na wynik finansowy spotki zbywajacej udziaty.

W zwiazku z powyzszym wplyw transakcji na wynik spotki zbywaja-
cej udzialy bedzie przebiegatl wedtug schematu przedstawionego w tabeli 3.

Tabela 3.

Wptyw transakcji na wynik finansowy w spotce dokonujacej sprzedazy udziatow

. Wplyw
Lp. Tresé na wynik
Przychody z tytutu otrzymanej zaptaty za udziaty ustalone
1 w warto$ci rynkowej (liczba udziatéw przeznaczonych do umo- n

rzenia x warto$¢ rynkowa udziatu — jezeli w taki sposob zosta-
nie ustalone wynagrodzenie)

Koszty stanowiace wartos¢ udziatdéw zbytych w celu umorzenia,
2. w wartosci nominalnej (liczba udziatéw x warto$¢ nominalna -
1 udziatu)

Aktualizacja odpisu z tytulu wyceny wartosci godziwej
spotki po dokonaniu umorzenia. (Jezeli ustalona wartosé
3. godziwa bedzie rowna dotychczasowej wartosci ksiggowej, +/-
odpis z tytulu utraty warto$ci zostanie rozwiazany w przy-
chody w wysoko$ci umorzenia)

4. Podatek dochodowy z tytulu udzialu w zyskach (19%) z pozycji 1 zwolnienie

Zrédto: opracowanie wilasne na podstawie materiatow wewnetrznych ZCh
,,Police” S.A.
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5. Aspekty podatkowe umorzenia udzialow

Jak wskazano w przepisach podatkowych, wynagrodzenie uzyskane
z odptatnego zbycia udzialéw w celu umorzenia stanowi dla spotki dochod
(przychdd) z udzialu w zyskach os6b prawnych. Zgodnie bowiem z przepi-
sem art. 10 ust. 1 pkt 2 updop, dochodem (przychodem) z udzialu w zyskach
0s6b prawnych jest dochod (przychod) faktycznie uzyskany z tego udziatu,
w tym takze dochod uzyskany z odptatnego zbycia udziatow na rzecz spotki
w celu umorzenia tych udzialow®. Nalezy jednak zauwazy¢, iz na podstawie
art. 12 ust. 4 pkt 3 updop do przychodow nie zalicza si¢ umorzenia udziatoéw
w spoétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia udziatdéw na rzecz
spotki w celu umorzenia tych udzialow — w czesci stanowiacej koszt ich naby-
cia badz objecia.
Dochdd ten podlega opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem docho-
dowym przy zastosowaniu stawki 19% wedlug zasad okreslonych w art. 22
updop. Zryczattowany podatek pobiera ptatnik w dniu dokonywania wyplaty,
tj. spotka, ktéra nabyta udzialy w celu ich umorzenia (art. 26 ust. 1 updop).
Jednakze, zgodnie z art. 22 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
jezeli spetnione sa tacznie nastgpujace warunki:
1. Wyptacajacym dywidendg oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach o0sdb prawnych jest spotka bedaca podatnikiem
podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;.

2. Uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przy-
chody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktorych mowa
w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska pafistwie cztonkowskim Unii
Europejskiej, lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiagania

3. Spolka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz

10% udziatow (akcji) w kapitale spotki, o ktorej mowa w pkt 1.

5 Ustawa z dnia 5 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0so6b prawnych, DzU 2000, nr
54, poz. 654, ze zm.
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4. Odbiorca dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przycho-

dow z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych jest:

— spotka, o ktorej mowa w pkt 2, albo

— zagraniczny zaktad spoiki, o ktérej mowa w pkt 2.

4a. Zwolnienie, o ktérym mowa w ust. 4, ma zastosowanie w przy-
padku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych
majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te nalez-
nosci w wysokosci, o ktorej mowa w ust. 4 pkt 3, nieprzerwanie
przez okres dwoch lat.

Podsumowanie

Koncepcja umorzenia udziatow za wynagrodzeniem z jednoczesnym
obnizeniem kapitatu zakladowego znajduje szerokie zastosowanie w prak-
tyce funkcjonowania grup kapitatowych. Jej zastosowanie ma miejsce w przy-
padku, gdy w ocenie udzialowcow spoélki jej kapitat zaktadowy jest nad-
mierny w stosunku do potrzeb wynikajacych z realizowanych przedsigwzigc.
Realizacja przedsigwzigcia wymaga dokonania szeregu czynnos$ci o charakte-
rze formalnoprawnym, obejmujacych w szczegdlnosci podjecie uchwat o umo-
rzeniu udzialow i obnizeniu kapitatu zakladowego, zawarcie umowy zbycia
udziatow, przeprowadzenie postgpowania konwokacyjnego oraz dokonanie
rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego. Niezaleznie od korzySci zrealizo-
wanych w obszarze przeptywow pieni¢znych przedstawione aspekty rachun-
kowe transakcji wskazuja na mozliwo$¢ wygenerowania dodatniego wptywu
na wynik finansowy podmiotu dokonujacego sprzedazy udzialow. W prak-
tyce funkcjonowania grup kapitalowych sprzedaz udziatéw w celu ich umo-
rzenia jest neutralna podatkowo z punku widzenia obu podmiotdéw uczestni-
czacych w transakcji.
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Summary

Sale of shares in order to redeem for reward, while reducing the share capital, is one
of the practical forms of optimizing capital companies incorporated in the capital
groups.

Implementing the concept of redemption of shares required for a series of formal
action is prescribed by the Commercial Companies Code. Presented in the paper aspects
of accounting - tax confirmed the economic justification for the use to redeem the sha-
res at a lower capital as an effective form of management of cash flows within the

group.

Translated by Artur Rzempata and Joanna Rzempata



