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Streszczenie

Sektor mikro, matych §rednich przedsigbiorstw w najwigkszym stopniu dotyka
mata dostgpnosé zewnetrznych srodkdéw finansowych. W wielu przypadkach jedynym
dostgpnym zrodtem sa $rodki wiasne, pozyczone od rodziny lub przyjaciot, ewentualnie
pozyczkiudzielane przez niebankowe fundusze pozyczkowe. W ramach obecnego okresu
programowania (lata 2007-2013) Komisja Europejska umozliwila wprowadzenie na ry-
nek innowacyjnych instrumentow, majacych za zadanie jak najwigksze ograniczenie luki
finansowej. Jedna z takich innowacji jest Inicjatywa JEREMIE, oferujaca instrumenty
zwrotne. Jej istota jest zwielokrotnienie warto$ci wsparcia poprzez rewolwing, czyli
kilkukrotne udostepnienie tych samych funduszy sektorowi przedsigbiorstw. Istotna role
odgrywaja w realizacji Inicjatywy fundusze pozyczkowe, porgczeniowe, banki i inne
podmioty wspierajace sektor MSP. Celem artykutu jest przedstawienie istoty Inicjatywy
JEREMIE oraz efekty jej realizacji w Polsce, jak i w wojewodztwie zachodniopomorskim.

Stowa kluczowe: finansowanie przedsigbiorstw, instrumenty zwrotne,
Inicjatywa JEREMIE, inzynieria finansowa.

Wprowadzenie

Przedsigbiorstwa, w szczego6lnosci te najmniejsze maja problem z po-
zyskaniem finansowania zewngtrznego, na migdzy innymi rozwdj, biezaca
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dziatalno$¢. Réwniez przedsigbiorcy znajdujacy si¢ na poczatku swojej drogi,
wielokrotnie zaprzestaja realizowa¢ swoje pomysty z uwagi na brak §rodkow
finansowych. Sektor bankowy nie jest zainteresowany wspotpraca z ta gru-
pa oraz ponoszeniem ponadprzecig¢tnego ryzyka. Dotychczas jedna z form
wsparcia najmniejszych firm byly bezzwrotne dotacje. Jednak w wachlarzu
instrumentow finansujacych sektor mikro, matych i $rednich przedsigbiorstw
coraz wigksze znaczenie zaczynaja odgrywac instrumenty zwrotne zaliczane
do instrumentéw inzynierii finansowej. Jednym z przykladéw obecnie stoso-
wanych jest Inicjatywa JEREMIE realizowana obecnie w Polsce.

1. Charakterystyka i geneza Inicjatywy JEREMIE

JEREMIE (Joint European Resources for Micro-to-Medium Enterprises)
to pozadotacyjny mechanizm wsparcia skoncentrowany na sektorze mikro, ma-
tych i $rednich przedsigbiorstw. Jest to wspdlna inicjatywa Komisji Europejskie;j,
Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI) oraz Europejskiego Funduszu
Inwestycyjnego (EFT), oparta na instrumentach odnawialnych (rewolwingowy-
ch)'. Idea utworzenia Inicjatywy JEREMIE byto wypelnienie luki finansowej
w zakresie finansowych instrumentow wparcia sektora MSP, zwigkszenie poda-
zy kapitatu, w tym rowniez kapitatu ryzyka dla przedsigbiorstw, w szczegolnosci
najmniejszych prowadzacych dziatalnos¢ na szczeblu lokalnym, regionalnym,
rowniez tych nieposiadajacych odpowiednich zabezpieczen?®. Celem JEREMIE
jest wielokrotne zasilanie sektora MSP, przy pomocy posrednikoéw finansowych,
kapitatem zewnetrznym, poprzez stworzenie i rozwdj odnawialnego systemu
wsparcia przedsigbiorstw. Inicjatywa znacznie rozni si¢ od dotychczasowego
systemu dotacyjnego, ktory przynosi jednorazowe korzysci. W przypadku
JEREMIE istotny jest rewolwing, czyli kilkukrotne wykorzystanie tych samych
funduszy. Dzigki czemu warto$¢ wsparcia mikro, matych i §rednich przedsig-
biorstw ulegnie zwielokrotnieniu. Inicjatywa JEREMIE zaliczana do grona
unijnych instrumentéw inzynierii finansowej zyskuje coraz wigksza popular-

' COUNCIL REGULATION (EC) No 1083/2006 of 11 July 2006 laying down general
provisions on the European Regional Development Fund, the European Social Fund and the
Cohesion Fund and repealing Regulation (EC), No. 1260/1999, art. 36.

2 D. Hiibner, Reforming cohesion Policy, SPEECH/05/594, Brussels, 11 October 2005, s. 3.
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nos¢, stosowana jest juz w 25 krajach UE. W kolejnym okresie programowania,
czyli w latach 2014-2020 znaczenie tego typu wsparcia jeszcze wzrosnie. Moze
by¢ wdrazana na dwa sposoby, pierwszy to szczebel krajowy, natomiast drugi
—regionalny. W Polsce w chwili obecnej funkcjonuja oba modele (tabela 1).

Tabela 1
Inicjatywa Jeremie w Polsce
Lp. Region Kwota przeznaczona na Menad?er Eunduszu
wsparcie w mln € Powierniczego
1 | Napoziomie krajowym 180 Krajowy Fundusz Kapitatowy
2 | Wojewddztwo wielkopolskie 126 BGK
3 | Wojewddztwo dolnoslaskie 102 BGK
4 | Wojewddztwo pomorskie 72 BGK
> ;Zgﬁ)vgﬁ(ii;;g&orskie 70 BGK
6 | Wojewddztwo todzkie 47 BGK
7 ijewédztwo _ 10 Kujawsko-f.’omorski
kujawsko-pomorskie Fundusz Pozyczkowy
8 |PORPW" 25 BGK

* W ramach Programu Operacyjnego Rozwoj Polski Wschodniej (lubelskie, podkarpackie,
podlaskie, swigtokrzyskie, warminsko-mazurskie).

Zrodlo:  opracowanie wlasne.

2. Zasady i efekty wsparcia przedsi¢biorstw

Jedna z najwazniejszych instytucji w realizacji Inicjatywy jest Fundusz
Powierniczy (Holdingowy), ktorego funkcje moze wypetnia¢ Europejski
Fundusz Inwestycyjny lub krajowa instytucja finansowa, wytoniona w kon-
kursie. Fundusz odgrywa kluczowa rolg, gdyz zarzadza srodkami przekaza-
nymi przez Instytucje Zarzadzajace (IZ) oraz odpowiada za jej prawidtowa
realizacj¢ (rys. 1). W modelu wdrozonym w Polsce, Menadzerem Funduszu
w wojewodztwach dolno$laskim, t6dzkim, pomorskim, wielkopolskim i za-
chodniopomorskim oraz w ramach Programu Operacyjnego Rozwoj Polski
Wschodniej (PO RPW) jest Bank Gospodarstwa Krajowego. Natomiast w wo-
jewodztwie kujawsko-pomorskim rolg t¢ spetnia Kujawsko-Pomorski Fundusz
Pozyczkowy. Instrumenty zwrotne (kapitatowe) na szczeblu krajowym oferuje
rowniez Krajowy Fundusz Kapitatowy, ktory okreslany mianem funduszu
funduszy zasila w kapitat fundusze podwyzszonego ryzyka.
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Komisja Europejska
EFI

Instytucja Zarzadzajaca
(poziom krajowy lub regionalny)

Fundusz Powierniczy JEREMIE
BGK

Posrednicy finansowi — m.in. banki spoéldzielcze, fundusze
pozyczkowe, fundusze poreczeniowe

Mikro, male i Srednie przedsi¢biorstwa

Rys. 1. Schemat wdrazania Inicjatywy JEREMIE
Zrédlo:  opracowanie wihasne.

Fundusz Holdingowy odpowiedzialny za przygotowanie warunkow
konkursowych okresla zasady wyboru Posrednikéw Finansowych, monitoruje
osiggane przez nich wyniki, sporzadza sprawozdania o postgpach realizacji
operacji dla IZ oraz prowadzi dzialania informacyjno-promocyjne. Bardzo
wazna rol¢ w Inicjatywie spetniaja Posrednicy Finansowi, wsrod ktérych
podstawowa grupe stanowia fundusze pozyczkowe, fundusze porgczen
kredytowych oraz banki spotdzielcze i komercyjne (sieciowe). Przewidziany
jest réwniez udzial funduszy transferu technologii, parkéow technologicznych
czy funduszy typu mezzanine i innych instytucji finansowych wspierajacych
rozwoj mikro, matych i §rednich przedsigbiorstw. Posrednicy uczestniczacy
w procedurze konkursowej zorganizowanej przez MFP po podpisaniu umowy
moga aktywnie wspiera¢ ostatecznych beneficjentow.

Wylonieni w procedurze konkursowej posrednicy moga wspieraé sektor
MSP instrumentami dluznymi, gwarancyjnymi, czy kapitalowymi. Obecnie
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wykorzystywane w naszym kraju instrumenty zwrotne mozna podzieli¢ na
dwie kategorie:

— instrumenty pozyczkowe,

— instrumenty porgczeniowe.

Wszystkie wojewddztwa zaangazowane w realizacj¢ Inicjatywy oglosity
konkursy na trzy podstawowe produkty, czyli reporgczenie, pozyczke globalna
oraz porgezenie portfelowe. Pierwszy przeznaczony jest dla funduszy porg-
czen kredytowych, drugi dla funduszy pozyczkowych i bankéw, natomiast
porgczenie portfelowe skierowane jest wytacznie do bankow. Istota pozyczki
globalnej jest przekazanie bankom, funduszom pozyczkowym lub innym
instytucjom finansowym $rodkéw w celu dalszej dystrybucji wérdéd mikro,
matych i §rednich przedsigbiorstw. Instytucje, ktore w wyniku procedury
konkursowej otrzymaja wsparcie, beda mogty z tej puli udziela¢ pozyczek
i kredytow przedsigbiorstwom na zasadach rynkowych lub preferencyjnych.
Natomiast porgczenie portfelowe udzielane jest na rzecz bankow, w celu
zabezpieczenia splaty zobowigzan wynikajacych z udzielonych kredytow
i pozyczek dla mikro, matych i $rednich przedsigbiorstw. Jego istota jest
zapewnienie przez Menadzera (BGK) banku finansujacego, ze w przypadku
niewywiazywania si¢ przez kredytobiorce z zapisow umowy kredytowej
pokryje on czg§¢ zobowiazan przedsigbiorstwa z tytutu udzielonego kredytu.
Korzyscia dla banku jest w tej sytuacji przejecie czgsci ryzyka kredytowego
przez menadzera w wyniku porgczenia portfela, z ktérego bank bedzie mogt
udziela¢ okreslonych kredytow lub pozyczek wskazanej grupie beneficjentow.

Pierwsza umowe z posrednikiem finansowym, Bank Gospodarstwa
Krajowego podpisal 21 lipca 2010 roku, by na koniec sierpnia biezacego roku
sfinalizowa¢ 75 umow z posrednikami. Nie bytoby to mozliwie bez zaan-
gazowania funduszy pozyczkowych (45 umoéw), porgczeniowych (18 umow),
bankéw (12 umow?), w tym takze bankow spotdzielczych. W wyniku do-
tychczas przeprowadzonych konkursow (stan na 31.07.2012 r.) na wymienione
powyzej produkty finansowe wyloniono 54 posrednikow, ktorzy wsparli ok.
6 tysigcy mikro, matych i $rednich przedsigbiorstw w pigciu wojewodztwach
realizujacych Inicjatywe JEREMIE wraz z BGK (tab. 2).

3 Liczba umow nie jest rowna liczbie posrednikéw, poniewaz z niektoérymi posrednikami

menadzer podpisat juz umowy po raz drugi.



206

Przemystaw Pluskota

Tabela 2

Wykorzystanie srodkow w ramach Inicjatywy JEREMIE w pigciu wojewodztwach

(stan na dzien 31.07.2012r.)

Tlos¢ Warto$é Liczba - Wk tani
ykorzystanie
posrednikow | zawartych | wspartych Wykg;z;;s)tame
finansowych umow MSP (W %)
Pozyczka globalna

33 590570000 | 2577 253276 235 43
Wojewddztwo
dolnodlaskie 7 102570000 | 519 44362212 39
Wojewbdztwo 7 142000000 | 256 41132 120 29
16dzkie
Wojewodztwo 5 71 000 000 614 31 718 043 45
pomorskie
Wojewbdztwo 7 150000000 | 668 80323715 54
wielkopolskie
Wojewddztwo 7 125000000 | 520 55740 144 45
zachodniopomorskie

Reporeczenie

13 345497000 | 2977 247212 367 72
Wojewodztwo
dolnodlaskie 3 40 479 000 187 15 039 754 37
Wojewddztwo
ook 1 10 000 000 - - -
Wojewbdztwo 2 41 000 000 326 33909 520 83
pomorskie
Wojewbdztwo 4 181018800 | 1733 | 155627376 86
wielkopolskie
Wojewodztwo 3 73 000 000 635 42635717 58
zachodniopomorskie

Poreczenie portfelowe

8 121 500 000 170 11 043 662 9
Wojewodztwo
dolnodlaskie 2 47 000 000 47 3756 118 8
Wojewddztwo 2 17 000 000 ) 2706 712 16
1odzkie
Wojewddztwo 1 16 000 000 27 1 488 000 9
pomorskie
Wojewbdztwo 1 24000000 | 33 1809 152 8
wielkopolskie
Wojewddztwo 2 17 500 000 31 1283 680 7
zachodniopomorskie
Suma pozyczka
globalna, 54 1057567800 | 5724 511532264 48%
reporgczeme,
poreczenie portfelowe
Zrédto:  Bank Gospodarstwa Krajowego.
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Informacje zawarte w tabeli 2 ukazuja aktywno$¢ poszczegdlnych grup
instytucji finansowych w wymienionych wojewddztwach. Najwiekszym
powodzeniem cieszy pozyczka globalna oraz reporgczenie. Zaskakuje na-
tomiast porgczenie portfelowe, ktore jest kierowane do sektora bankowego.
Analiza produktowa wskazuje na zaangazowanie w realizacje, a tym samym
wspieranie regionalnej przedsigbiorczosci poszczegélnych posrednikow
finansowych. Najbardziej aktywnymi grupami sa fundusze pozyczkowe
oraz porgczeniowe. To dzigki tym podmiotom wdrazanie znajduje si¢ na
takim etapie. Udziat posrednikow finansowych w poszczegolnych regionach
ukazuje takze potencjat podazowy parabankowych instytucji finansowych.
Zaangazowane sa instytucje o zasi¢gu krajowym, jak np. FM Bank, Polska
Fundacja Przedsigbiorczosci, czy IKB Leasing Polska, ale wazna rolg pelnia
takze podmioty lokalne i regionalne, ktore dzigki temu zwigkszaja swoja
aktywno$¢. Niektore fundusze pozyczkowe i porgezeniowe po uzyskaniu
kapitalowego wsparcia w ramach SPO WKP w latach 2004-2006, znalazly
si¢ w pewnym letargu, zaprzestajac dziatalnosci lub ja czasowo zawiesza-
jac. Inicjatywa JEREMIE spowodowata mozliwo$¢ ponownego zastrzyku
kapitatu, jednak juz w formie zwrotnej oraz zaktywizowala wiele instytucji.
Widoczne jest zwigkszenie aktywnosci, zwlaszcza funduszy pozyczkowych,
dla ktorych jest to szansa powrotu na rynek instytucji aktywnie wspieraja-
cych przedsigbiorcow. Oprécz wyzej wymienionych instytucji w JEREMIE
moga uczestniczy¢ rowniez konsorcja, czego przyktadem Konsorcjum Unii
Gospodarczej Regionu Sremskiego — Sremski O$rodek Wspierania Malej
Przedsigbiorczosci i Cechu Rzemiost Roznych w Sremie.

Wymienione regiony na wsparcie za pomoca instrumentow zwrotnych
w ramach JEREMIE przeznaczyty faczna kwote 1,66 mld zt, z czego na koniec
lipca br. okoto 1,06 przekazano posrednikom w wyniku podpisanych z nimi
umow, co daje alokacje na poziomie ok. 64% wszystkich przeznaczonych na
ten cel funduszy. Majac jednak na uwadze kolejne konkursy, zaréwno te ktore
juz sig¢ zakonczyty, jak i te, na ktore nabory trwaja oraz zaktadajac ich petna
alokacje, mozna stwierdzi¢, iz niebawem wszystkie srodki zostang przekazane
posrednikom finansowym. W chwili obecnej z puli przekazanej posrednikom
finansowym niespetna potowa trafita juz do przedsigbiorstw w formie porg-
czen, pozyczek czy kredytow.
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Wedlug danych Menadzera Zachodniopomorskiego Funduszu
Powierniczego JEREMIE na koniec sierpnia 2012 r. taczna warto$¢ udzie-
lonego wsparcia, z ktérego skorzystaty przedsigbiorstwa wyniosta niespeina
1,2 mld zt. Jest to taczna kwota wygenerowana bezposrednio w formie kredytow,
pozyczek lub posrednio w formie porgczen. Dotychczas (stan na 31.08.2012 r.)
w pigciu wojewoddztwach z Inicjatywy skorzystalo 6 135 przedsigbiorcow,
z czego jedna czwarta stanowity start-up’y (1 468). Liczba udzielonych po-
zyczek wyniosta 2 753 (964 start-up’y), natomiast jednostkowych porgczen
byto 3 382 sztuki (504 start-up’y). Dane te pokazuja, ze pomimo wigkszej
liczby porgczen, udzielanych glownie na rzecz bankow kredytujacych, tylko
15% z nich trafito do przedsigbiorstw bedacych w fazie startu. Luke w finan-
sowaniu tej grupy w glownej mierze wypetniaja fundusze pozyczkowe, gdyz
35% pozyczek udzielanych jest whasnie tej grupie. Swiadczy to o celowosci
i stusznosci istnienia tych instytucji oraz braku chgci wspolpracy sektora
bankowego z przedsigbiorstwami typu start-up.

W liczebno$ci zawartych umoéw zauwazalna jest dominacja wojewodztwa
wielkopolskiego (gdzie w sierpniu 2010 r. zawarto pierwsza umowe pozyczki
w ramach Inicjatywy), co wynika migdzy innymi z faktu przeznaczenia
najwyzszej kwoty realizacje JEREMIE (rys. 2). Kolejne najbardziej aktywne
w tym zakresie regiony to Pomorze Zachodnie oraz Pomorze.

B Wojewddztwo dolnoslaskie

1289
B Wojewddztwo tddzkie
B Wojewddztwo pomorskie
Wojewddztwo wielkopolskie
Wojedwdztwo zachodniopomorskie
2675

Rys. 2. Liczba wspartych przedsigbiorstw w poszczegolnych wojewodztwach
Zrédlo:  Bank Gospodarstwa Krajowego.
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3. Realizacja inicjatywy JEREMIE w wojewo6dztwie zachodniopomorskim

W wojewodztwie zachodniopomorskim na realizacj¢ Inicjatywy
JEREMIE przeznaczono 280 mln zt, z czego do konca lipca niespetna 80%
tej kwoty przekazano posrednikom finansowym. Dotychczas ogloszono
konkursy na takie produkty finansowe, jak pozyczka globalna, reporgczenie,
porgczenie portfelowe, w ktorych udziat wzigty fundusze porgezen kredyto-
wych, fundusze pozyczkowe oraz banki komercyjne i spétdzielcze. Niebawem
kolejne $rodki zostang przekazane posrednikom, ktére zaczna przynosic
efekty. W ramach dotychczas rozstrzygnictych konkursow widoczne sa juz
efekty funkcjonowania Inicjatywy (tabela 3). W ramach trzech produktow fi-
nansowych wsparcie w postaci kredytu lub pozyczki uzyskato prawie 1,3 tys.
przedsigbiorstw na taczna kwotg przekraczajaca 195 mln zt.

Tabela 3

Efekty funkcjonowania Inicjatywy JEREMIE w wojewddztwie
zachodniopomorskim (stan na koniec sierpnia 2012 r.)

Warto$¢ udzielonych
Rodzaj produktu bezp_osredmo kredytow Liczba Wspartych
ipozyczek oraz dzigki przedsigbiorstw
poreczeniu
Reporgczenie 116 151 360,60 671
Pozyczka globalna 76 803 897,26 573
Poreczenie porttelowe 2 171 040,00 45
Razem 195 126 297,86 1289

Zrédlo:  Bank Gospodarstwa Krajowego.

Grupa ktora w najwigkszym stopniu korzysta z instrumentéw zwrot-
nych sa mikroprzedsigbiorstwa, ktore przewazaja zdecydowanie (tabela 4).
Sladowy jest udziat $rednich firm. Swiadczy to o celowosci przekazywanych
srodkow, ktore trafiaja do kategorii przedsigbiorstw cierpiacej na chroniczny
brak kapitatu i majacy bardzo duze problemy z jego pozyskaniem. Sposrod
wszystkich beneficjentow niespetna co piaty zaliczat sig grupy start-up, czyli
w tym przypadku prowadzit dziatalno$¢ krocej niz 24 miesiace.



210 Przemystaw Pluskota

Tabela 4

Beneficjenci Inicjatywy JEREMIE w wojewddztwie zachodniopomorskim
(stan na koniec sierpnia 2012r.)

Reporgczenie Pozyczka globalna Porgczenie portfelowe
Rodzaj Warto$¢ udzie- Wartos¢ Wartos$¢ udzie- o
przedsig- lonych kredytow | Tlos¢ | udzielonych | Tlo&¢ | lonych kredytow | 1105¢
biorstwa dzigki porgcze- | (wWszt)| pozyczek | (wszt) | dzigki porgezeniu (W szt)
niu (w zh) (w zb) (wzbh)
M‘ir."l’rzeds““" 71493110,6 | 529 |59006997,26| 491 2713 800 45
i0rstwo
Male
przedsig- 41390 250 135 17 256 900 78 - —
biorstwo
Srednie
przedsig- 3268 000 7 540000 4 - -
biorstwo
Suma 116 151 360,6 671 | 7680389726 | 573 2713 800 45
Zrédlo:  opracowanie wlasne na podstawie danych z Banku Gospodarstwa
Krajowego.
Zakonczenie

Pomimo iz dotychczas zostaty ogloszone konkursy na produkty pozycz-
kowe 1 gwarancyjne wydaje sig, ze istnieje rowniez przestrzen do opraco-
wania innych produktow, w tym rowniez kapitatowych. Jednak w pierwszej
kolejnosci nalezy zintensyfikowac¢ i zmaksymalizowa¢ wsparcie w postaci
dotychczasowych instrumentdéw. Nie oznacza to jednak, iz nie nalezy opraco-
wywac zalozen wsparcia kapitalowego. Jednak, aby bylo to mozliwe, nalezy
uregulowac kwestie prawne zwiazane z pomocg publiczna.

Dotychczasowe zainteresowanie posrednikow finansowych konkursami,
pokazuje, ze Inicjatywa jest domena funduszy pozyczkowych i1 porgczenio-
wych. Sieciowe banki komercyjne, jak pokazuje historia nie sg zainteresowane
m.in. z uwagi na globalny charakter prowadzonej dziatalnosci oraz ograniczona
sktonno$¢ do ryzyka finansowania mtodych, innowacyjnych i regionalnych
przedsigbiorstw. Jednak niektdre z nich nie uczestnicza w niej bezposrednio, gdyz
$cisle wspotpracuja z funduszami porgezen kredytowych. Taka postawa wydaje
si¢ zrozumiata, w szczegoblnosci w obawie przed kanibalizmem produktowym.
Aby nie konkurowa¢ o porgczenia z funduszami, wola z nimi wspotpracowac
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i korzystac z ich porgczen w procesie kredytowania. W bankach komercyjnych
dominuje spojrzenie globalne (czytaj: w skali kraju), makro, wigc uczestniczenie
w konkursach w kazdym regionie oddzielnie moze budzi¢ zrozumiata niechgc.
Rowniez kwoty dla wielu bankéw sieciowych nie sg zachegcajace, gdyz operujac
w skali makro w ich przypadku chodzi o znacznie wyzsze wartosci. Ponadto banki
komercyjne sa zazwyczaj elementem globalnej strategii $wiatowych koncernow
finansowych, realizujac interesy akcjonariuszy, a nie lokalnych i regionalnych
przedsigbiorcow. Zaskakuje jednak biernos¢ sektora bankow spotdzielczych dla
ktoérych uzyskanie dodatkowego kapitatu na wsparcie dotychczasowych lub pozy-
skanie nowych klientow powinno by¢ atrakcyjne. W obecnych, trudnych czasach,
kiedy stowa kryzys, spowolnienie, recesja, bankructwo uzywane s kilkukrotnie
w ciggu dnia pozyskanie pewnego, bo ze srodkéw publicznych, zabezpieczenia
wydaje si¢ bardzo atrakcyjne. Rzeczywistos$¢ jest jednak inna. Oczywiscie sa
banki ktore realizuja Inicjatywe, wymieni¢ nalezy ogdlnopolski FM Bank, na-
kierowany stricte na wspotpracg z mikro i matymi przedsigbiorstwami, ktory
zwigksza swoja aktywnos$¢ we wszystkich wojewddztwach oraz grupg siedmiu
bankéw spotdzielczych®. Jednak majac na uwadze liczebno$é sektora spotdziel-
czego (574 banki), kilka jaskodtek wiosny niestety nie czyni.

Na obecny stan realizacji Inicjatywy JEREMIE wptyw réwniez maja
inne, bardziej konkurencyjne programy, ktorych celem takze jest aktywne
wspieranie przedsigbiorstw. Przyktadem jest np. Program Ramowy na rzecz
konkurencyjnosci i innowacji na lata 2007-2013 (CIP), w ktérym aktywna
rolg odgrywa Europejski Fundusz Inwestycyjny. Istota programu CIP réw-
niez jest wspotpraca z posrednikami finansowymi (np. funduszami porgczen
kredytowych, firmami leasingowymi), ktorzy aktywnie beda wspiera¢ przed-
sigbiorcow. Najwazniejsza kwestia sa zdecydowanie bardziej korzystniejsze
warunki otrzymania wsparcia przez przedsigbiorce. Wydaje si¢, ze oba pro-
gramy moga i powinny przynies¢ wymierne korzysci, w szczeg6lnosci osta-
tecznym beneficjentom, lecz ich zasady wspierania przedsigbiorstw powinny
by¢ podobne. W obecnej sytuacji moze dojs¢ do konkurencji, co moze odbic¢
si¢ na ich efektywnosci. Sporo do zrobienia jest rowniez na szczeblu Komis;ji
Europejskiej, aby wsparcie bylo komplementarne, a nie substytucyjne.

4

Banki Spotdzielcze uczestniczace w Inicjatywie JEREMIE to: Bank Polskiej
Spotdzielczosci, Bank Spotdzielczy w Trzebnicy, PA-CO Bank, ESBank Bank Spoétdzielczy,
Bank Spoétdzielczy w Czersku, Gospodarczy Bank Spoétdzielczy w Barlinku, Gospodarczy
Bank Spoétdzielczy w Choszcznie.
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THE INNOVATIVE FINANCING INSTRUMENTS MICRO,
SMALL AND MEDIUM ENTERPRISES

Summary

In the current programming period the European Commission decided to use
financial engineering to support the sector of micro, small and medium-sized enter-
prises. The JEREMIE initiative (Joint European Resources for Micro-to-Medium
Enterprises) offers EU Member States the opportunity to use part of their European
Funds to finance micro, small and medium sized enterprises, through the national
or regional Managing Authorities. This initiative was developed by the European
Commission, the European Investment Fund and the European Investment Bank.
The JEREMIE Holding Fund can provide SME financial instruments including
guarantees, co-guarantees, equity guarantees, micro loans, venture capital, Business
Angel, investment in Technology Transfer Funds, through Holding Fund.
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