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Wstep

Jedna z gléwnych hipotez badawczych w analizach odnoszacych sie do mierni-
kow oceny stanu gospodarki jest twierdzenie, ze dotychczas stosowane mierniki nie
sa w stanie odzwierciedli¢ istniejacych zagrozeh w gospodarce $wiatowej i zachodzi
potrzeba doskonalenia istniejacych lub poszukiwania nowych. Ale wezesniej nalezy
dokonac szczegdtowej analizy i przegladu istniejgcych miernikéw w celu ukazania
ich stabosci, aby mozna bylo je udoskonali¢. Uwagi nie powinno si¢ koncentrowac
jedynie na pojedynczych miernikach, ale nalezaloby sie odnosi¢ do kompleksowego
systemu miernikéw opisujacych stan danej gospodarki, gdyz to wady lub braki tego
wielowymiarowego zbioru zmiennych ekonomicznych jako catodci stwarzaja pro-
blemy w zidentyfikowaniu zagrozen istniejacych w gospodarce §wiatowe;.

Na zagadnienie miernikéw oceny stanu wewnetrznego danej gospodarki mozna
spojrzec z kilku ptaszczyzn. MozZna je analizowa¢ pod wzgledem ich zakresu przed-
miotowego, tzn. na ile pozwalaja one weryfikowac teorie ekonomiczne. Z tego punk-
tu widzenia mierniki muszg obejmowac wiele danych, m.in. dotyczacych sfery
produkcji i podziatu, inflacji i bezrobocia, bilansu ptatniczego, rynku finansowego
czy tez finanséw publicznych. W zasadzie trudno jest podwaza¢ wypracowane od
lat miedzynarodowe standardy w zakresie metodologii i koncepcji tworzenia mier-
nikéw w odniesieniu do wymienionych powyzej obszaréw gospodarki, ale powstaja
watpliwodci, jak mierzy¢ efekty wdrazania ,nowych technologii”, jak mierzy¢ ,szarg
strefe” itd. Opracowanie to nie odnosi si¢ bezpo$rednio do poszczegdlnych mierni-
kéw, zasad ich konstrukeji i zakresu tematycznego, ale charakteryzuje ogélne stabo-
Sci miernikéw zwiazane z biezaca (krétkookresowa) oceng sytuacji gospodarczej
danego kraju. Ponadto przedstawia zakres przedmiotowy niedocenianego testu ko-
niunkturalnego, ktérego wyniki s3 doskonalym Zrédtem uzupetnienia tradycyjnych
miernikéw oceny biezacego stanu gospodarki, jak réwniez sposoby i idee wykorzy-
stania tych danych.
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Z punktu widzenia dostepnoéci danych mozna wyréznié¢ dwa rodzaje mierni-
kéw sytuacji makroekonomicznej danego kraju: mierniki ex-post i mierniki biezacej
sytuacji gospodarczej. Pierwsza grupa miernikéw odnosi sie raczej do danych rocz-
nych, ktére publikowane s ze stosunkowo duzym opéznieniem w relacji do okresu
sprawozdawczego, jednak w wigkszym stopniu (zaréwno w sensie jakosci, sp6jno-
§ci, kompleksowosci, jak i zakresu przedmiotowego i podmiotowego) opisuja stan
gospodarki. Z uwagi na opéznienie w publikacji dane te stuza do analiz ex-post. Dru-
gi typ miernikéw odnosi sie do danych kwartalnych, miesiecznych lub danych
o wiekszej czestotliwosci. Dane te mimo skromniejszej zawartosci sa wazniejsze
z punktu widzenia szybkosci identyfikacji i przewidywania ewentualnych kryzy-
séw finansowych i gospodarczych.

W miare postepujacego procesu globalizacji gospodarki swiatowej, otwierania sie
poszczegdlnych gospodarek, liberalizowania rynkéw finansowych i kapitatowych, ro-
$nie znaczenie analizy makroekonomicznej w podejmowaniu decyzji gospodarczych.
Ponadto przyspieszenie proceséw gospodarczych wymusza wzrost czestotliwosci,
z jaka te decyzje musza by¢ podejmowane. W zwigzku z tym wzrasta zapotrzebowa-
nie (szczegdlnie w krajach transformujacych sie) na biezace mierniki sytuacji gospo-
darczej danego kraju wérdéd instytucji zajmujacych sie analiza makroekonomiczng
(uczestnicy rynku walutowego, banki, instytucje rzadowe, firmy doradczeitp.). Oprécz
diagnozy biezgcego stanu gospodarki, istotnego znaczenia nabiera réwniez mozliwo$¢
prognozowania przysziej sytuacji gospodarczej.

W niniejszym opracowaniu pod pojeciem tradycyjnych miernikéw oceny sytuacji
gospodarczej, rozumie sie tzw. ,wskazniki iloSciowe” versus ,wskaZniki jakosciowe”,
ktére pochodza z testow koniunktury. Podziat miernikéw sytuacji gospodarczej na te
kategorie jest powszechnie stosowany w literaturze z zakresu testu koniunkturalnego.
Pod pojeciem statystyki ilosciowej czy tez wskaznikéw ilosciowych rozumie si¢ dane
pochodzace najczesciej ze statystyki oficjalnej (choc niekoniecznie), ktére opisujg pro-
cesy ekonomiczne za pomocy standardowych jednostek pomiaru (wyrazone warto-
$ciowo, w jednostkach fizycznych itd.). Dopuszczalne sa réwniez wszelkie transformacje
tych Zrédlowych informacji ilodciowych (np. wskazniki dynamiki). Z drugiej strony
stosowanie pojecia wskaznikéw jakoSciowych wynika z faktu, ze reprezentuja one
opinie (skategoryzowane w pewne warianty odpowiedzi) na temat intensywnosci
i dynamiki okre$lonych zjawisk ekonomicznych, a nie ich rzeczywisty wymiar
w sensie ilosciowym. Nalezy pamietad, ze najczesciej wszelkiego rodzaju opinie maja
charakter subiektywny, jednak w przypadku testu koniunktury spora cze$é pytah
odnosi sie do opisu okreslonych historycznie ilociowych zjawisk w kategoriach ja-
kosciowych, w zwigzku z czym maja one charakter zobiektywizowany. Analogia do
tego typu pytan moze by¢ pytanie o wzrost danej oscby, gdzie odpowiedzi sg sfor-
mutowane jakosciowo (niski, redni, wysoki), czyli majg w petni obiektywny charak-
ter.
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Tradycyjne mierniki krétkookresowe

W tej czedci zostang przedstawione w opisowy i syntetyczny sposéb niektére pro-
blemy zwigzane z wykorzystywaniem tradycyjnych miernikéw krétkookresowych
do analizowania biezgcej sytuacji gospodarczej danego kraju, ze szczegélnym
uwzglednieniem specyfiki krajéw rozwijajacych sie, ktére dostosowuja swoje syste-
my statystyczne do standardéw krajéw rozwinigtych. Przedstawione ponizej pro-
blemy sg wzajemnie powiazane i nie sa wzajemnie rozlgczne. Opisany ponizej podziat
tych probleméw jest klasyfikacja umowna i zostat stworzony jedynie na potrzeby
niniejszego opracowania.

Niepelna informacja - spéjnos¢, kompleksowosé, solidnosé, opéZnienia w rela-
cji do okresu sprawozdawczego. W krétkookresowej analizie makroekonomicznej
jednym z najwazniejszych problemoéw jest niepetna informacja. Wynika to po pierw-
sze stad, ze biezace informacje statystyczne maja najczeéciej charakter danych wstep-
nych, co oznacza m.in., Ze s oparte czgsciowo na szacunkach eksperckich, czgsciowo
s3 badaniami reprezentacyjnymi, nie s zweryfikowane. Po drugie tradycyjne mier-
niki krétkookresowe nie sg kompleksowe (obejmuja wybidrczo pewne obszary go-
spodarki, np.: nie obejmujg matych przedsigbiorstw) i nie sg spéjne (np.: obejmuja
rézne zbiorowosci). Nawet, jezeli w danym kraju istniejg kwartalne rachunki naro-
dowe oparte na systemie SNA, to zakres tych danych jest skromniejszy od rocznych
rachunkéw narodowych i w zaleznosci od kraju jest znacznie zréznicowany. Doty-
czy to w szczegdlnosci krajow rozwijajacych sie. Trzecim problemem w kontekscie
niepelnej biezacej informacji jest kwestia braku synchronizacji w czasie publikacji,
co oznacza, ze informacje o réznych obszarach gospodarki sq publikowane w réz-
nych momentach czasu. Dane odnoszgce si¢ do rynkéw finansowych sg publikowa-
ne z duza czestotliwoscia oraz z niewielkim opdZnieniem po zakoficzeniu okresu
sprawozdawczego. Wiekszo$¢ z nich jest nawet obserwowana w czasie rzeczywi-
stym. Z drugiej strony informacje, réwniez te wstepne, odnoszace si¢ migdzy inny-
mi do sfery realnej gospodarki, s3 publikowane nawet z kilkumiesiecznym op6z-
nieniem. Tak naprawde pelny i spéjny obraz gospodarki mozna uzyska¢ po roku od
zakoficzenia okresu sprawozdawczego i w dodatku dla wigkszosci agregatow w uje-
ciu rocznym. Przykladem moze byé poréwnanie liczby zmiennych publikowanych
przez OECD dla poszczegdInych krajéw w zakresie rachunkéw narodowych. Zgod-
nie z zestawieniem sporzagdzonym na podstawie elektronicznej bazy danych OECD
wedlug stanu na koniec 2000 r., z czestotliwoscia kwartalng publikuje sie maksymal-
nie 136 zmiennych, podczas gdy dla danych rocznych ponad 1600 zmiennych. R6z-
nica jest ogromna i w duzym stopniu ukazuje trudnoéci w prowadzeniu petnej,
biezacej analizy stanu danej gospodarki.

Wystepuje réwniez rozbiezno$¢ w czasie publikacji danych w réznych krajach.
Dotyczy to w szczegdlnosci krajéw rozwijajgcych sig, w ktérych system statystyczny
nie jest w peini rozwinigty i w konsekwencji informacje biezace sa skromniejsze
i publikowane sa ze znacznym opdznieniem w relacji do krajéw rozwinietych go-
spodarczo. O skromniejszym zakresie danych w niektérych krajach moze $wiadczy¢
wspomniane wyzej zestawienie, z ktérego wynika, Zze w kwartalnych rachunkach
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narodowych wedtug stanu na koniec czerwca 2001 r. dla Kanady publikuje sie 136
zmiennych, podczas gdy dla Szwajcarii jedynie 30 zmiennych. W zwiazku z tym
moga wystapic trudnoéci w ocenie. Czeé¢ wskaznikéw moze sygnalizowad prawdo-
podobienistwo kryzysu, a cze$¢ nie. Z uwagi na brak dodatkowych informacji trudno
okresli¢ rzeczywisty, biezacy stan catej gospodarki, co prowadzi do niepewnosci
i moze by¢ przyczyna btednych decyzji. W skrajnym przypadku moze doprowadzié
do kryzysu, nieuzasadnionego fundamentami gospodarki.

Opédznienia publikacji w stosunku do zachodzacych zjawisk gospodarczych moga
przyczyniad sie do opdZnief w polityce makroekonomicznej oraz generalnie op6z-
nief proceséw decyzyjnych wszystkich uczestnikéw dzialalnosci ekonomicznej. Moga
one przybieraé nastepujaca postac:'

* wydluZenia czasu niezbednego do stwierdzenia zjawiska, uzasadniajgcego
ingerencje w przebieg dzialalnosci gospodarczej (opdZnienie diagnozy),

* wydluzenia czasu potrzebnego do podjecia decyzji o tym, jakie srodki oddzia-
tywania na gospodarke powinny zosta¢ wykorzystane (opdznienie decyzji).

Dynamiczny charakter analizy, dlugosc szeregow statystycznych. W celu prawi-
dlowego zinterpretowania biezacej sytuacji makroekonomicznej danego kraju nie
wystarczy podejscie statyczne. Konieczne jest podejscie dynamiczne, czyli analiza
zjawisk gospodarczych w czasie, analiza szeregéw czasowych na przestrzeni pew-
nego okresu. W tym celu konieczne jest dysponowanie stosunkowo diugimi i po-
réwnywalnymi w czasie szeregami statystycznymi. W krajach rozwijajacych sig,
z uwagi na dostosowywanie standardéw statystycznych do wymogéw krajéw roz-
winietych, czeste zmiany metodologiczne, brak procedur przeliczania danych wstecz
po takich zmianach oraz krétka historie gospodarki rynkowej, szeregi statystyczne
sa zbyt krétkie. W znaczny sposéb utrudnia to prowadzenie analizy dynamicznej
i zastosowanie zaawansowanych metod statystycznych i ekonometrycznych. Prak-
tycznie w kazdej z publikowanych analiz ekonometrycznych odnoszacych sie do
gospodarki polskiej mozna znalez¢ twierdzenie, Ze szeregi statystyczne sg zbyt krét-
kie.

Dobrze opisane mierniki. W celu prawidtowej interpretacji okreslonych mierni-
kéw sytuacji gospodarczej konieczna jest petna (jak réwniez tatwo dostepna) infor-
macja o zasadach konstruowania tych miernikéw, ich zakresie przedmiotowym
i podmiotowym. W systemach informacyjnych takie informacje o danych nazywane
s3 ,stownikami danych” lub metadanymi (ang. mefadata). Istotnosc tego zagadnienia
zostala zauwazona juz na poziomie przedsiebiorstw, gdyz ,stowniki danych” sa obec-
nie integralng czescia systeméw informatycznych i hurtowni danych. Brak ,stowni-
kéw danych” dotyczy w szczegd6lnosé krajow transformujacych sie, w ktérych
nastepuje dostosowywanie statystyki publicznej do standardéw miedzynarodowych,
a co za tym idzie dochodzi do stosunkowo czgstych zmian metodologicznych w za-
kresie miernikéw sytuacji gospodarczej. Brak takiego systemu moze przyktadowo
prowadzi¢ do btednej diagnozy sytuacji danej gospodarki, gdyz mozliwe jest nie-
$wiadome operowanie przez niektérych analitykéw danymi nieporéwnywalnymi.
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Transformacja zrédlowych informacji statystycznych. W miare rozwoju i upo-
wszechniania zaawansowanych metod analizy szeregéw czasowych w badaniach
makroekonomicznych stosowane s3 rdznego rodzaju transformacje zrédtowych in-
formacji statystycznych. Transformacje te mogg obejmowac¢ m.in. wyréwnywanie
sezonowe, deflowanie, interpolacje, sprowadzanie do poréwnywalnoéci. W rozwija-
jacych si¢ systemach statystycznych, gdzie nastgpuja czeste zmiany metodologiczne
tworzenia miernikdw krétkookresowych, gdzie zakres przedmiotowy i podmiotowy
jest niewystarczajacy do potrzeb zglaszanych przez uzytkownikéw, transformacje
szeregdw Zrodiowych sa procesem dosy¢ czgstym. Z uwagi na wielos¢ metod trans-
formacji szeregbw czasowych oraz niedostateczng wiedze statystyczna analitykéw
wystepuja przypadki, kiedy operuje si¢ blednymi szeregami statystycznymi, z czego
wynikajg bledne wnioski, a co za tym idzie moga wynika¢ blgdne decyzje.

Przykladem potencjalnych bledéw moze byé obliczanie wolumenu kwartalnych
sktadowych PKB w Polsce. Z uwagi na fakt, ze GUS nie publikuje tych danych,
analitycy checacy zbudowac jakikolwiek model ekonometryczny zmuszeni s do kon-
struowania tych szeregéw samodzielnie. Najprostszym i najpowszechniej stosowa-
nym sposobem jest budowa indekséw poprzez rozwigzanie tafcuchowe.
Przykladowo dla importu w zaleznosci od przyjetego roku bazowego otrzymujemy
szeregi o zupelnie réznej i dziwnej morfologii (por. rys. 1}, a tym samym relacji do
zmiennych mogacych wyjasni¢ ksztattowanie si¢ tej zmiennej. Korelacja szeregu
importu z popytem krajowym w zaleznosci od sposobu konstrukcji szeregu waha
sie od 0,6 do 0,9. Ponadto zréznicowana sezonowo$é¢ moze prowadzi¢ do zupeinie
mylnych wnioskéw na poziomie kierunkéw zmian z kwartatu na kwartat.
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Zrédto: Opracowanie wlasne.
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Whnioskii konkluzje. Krétkookresowe tradycyjne mierniki sytuacji gospodarczej,
jako zlozony zbiér danych maja swoje wady i zalety. Jednak na zdefiniowane powy-
zej problemy nalezy spojrze¢ z drugiej strony i poréwnywac sytuacje do zupeinego
braku krétkookresowych miernikéw stanu gospodarki. Nalezy przyznaé, ze mierni-
ki te nawet ze swoimi mankamentami wnosza istotny wklad w naszg wiedze o bie-
zacym stanie gospodarki. Nalezy réwniez pamigtaé, ze istnieje pewien punkt
réwnowagi miedzy potrzebami analitykéw, kosztami pozyskiwania danych, jako-
Scig danych i szybkoscig ich publikacji. Budujac system krétkookresowych mierni-
kéw oceny sytuacji gospodarczej nalezy braé te wszystkie elementy pod uwage.

Urzedy statystyczne, szczegdlnie w krajach rozwijajacych si¢, powinny dazy¢ do
zwigkszenia liczby krétkookresowych miernikéw, polepszenia ich jakosci i skrécenia
czasu ich publikacji od momentu zakoficzenia okresu sprawozdawczego.

Rozwigzanie czesci zdefiniowanych powyzej probleméw moze zostac osiggnigte
w stosunkowo latwy sposéb poprzez wykorzystanie do biezacych analiz makroeko-
nomicznych wskaznikéw jako$ciowych pochodzacych z testéw koniunktury. W dal-
szej czeSci pracy zostanie opisany w sposéb ogdlny zakres testu koniunktury, jego
zawartos¢, zasady konstrukcji wskaznikéw, nastgpnie zostang przedstawione idee
wykorzystania wynikéw tych badan do biezacej analizy gospodarki.

Test koniunktury

Badanie gospodarki za pomoca testu koniunktury jest jednym z wielu sposobéw
stuzacych diagnozowaniu i prognozowaniu sytuacji gospodarczej. Badanie to ma
postaé ankiety o charakterze jako$ciowym, w ktérej respondenci pytani sg o kieru-
nek zmian w stosunku do okresu poprzedniego lub o ocene stanu danego zjawiska
w stosunku do poziomu uznanego za normalny. Badanie to jest badaniem reprezen-
tacyjnym, prowadzonym najczgsciej z czgstotliwoscig miesigczng i kwartalng. Testem
koniunktury najczesciej objete sg nastepujace obszary:

— przemyst przetwdrczy (business survey),

~ budownictwo (construction survey),

~ handel (trade survey),

— rolnictwo (agriculture survey),

- sektor finansowy — banki, ubezpieczenia (finance service survey),

— transport (transport survey),

- gospodarstwa domowe (consumer survey).

Ponadto wystepuje szereg testow specjalistycznych, ktére dotycza badZ specy-
ficznej grupy respondentéw, badZ waskiego obszaru dzialalnoéci gospodarczej. W
tej grupie testéw mozna wyrodznicé testy eksperckie, w ktérych ankietowana jest wa-
ska grupa specjalistéw (np.: ankiety Reutersa). Z drugiej strony istnieja testy o spe-
cjalizacji przedmiotowej, odnoszace si¢ na przyklad do proceséw inwestycyjnych,
bezrobocia itp.
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Wiekszos¢ pytan w ankietach ma dwa warianty: respondenci pytani s o biezaca
sytuacje przedsigbiorstwa, ale pytania odnosza sie réwniez do przewidywan na przy-
sz}o$¢. Z uwagi na fakt, ze test przemystowy powstal jako pierwszy, jest on gléwnym
punktem odniesienia przy tworzeniu ankiety koniunkturalnej dla pozostatych sek-
toréw gospodarki. Czgs¢ problematyki jest wiec wspélna dla wszystkich branzowych
testéw koniunktury. W kazdej ankiecie wystepuja pytania o aktywnos¢ ekonomiczna
przedsigbiorstwa (o produkcje, 0 zaméwienia), poziom zatrudnienia, sytuacje finan-
sowg, zmiany cen, ogolna sytuacje gospodarcza itd. Tres¢ i zakres pytan sg dostoso-
wywane do specyfiki dziatalnosci danej branzy.

Odmienng budowe w poréwnaniu z branzowymi testami ma test konsumencki,
w ktérym badane sg opinie gospodarstw domowych na temat ich sytuacji ekono-
micznej, a takze sytuacji calej gospodarki. Podstawowymi zagadnieniami badanymi
w testach konsumenckich sa: sytuacja finansowa gospodarstwa domowego, ogélna
sytuacja w gospodarce, sktonnoé¢ do zakupéw wedlug réznych typéw débr, skion-
no$¢ do oszczgdzania, oczekiwania inflacyjne.

W wigkszosci przypadkéw w ankietach stosuje sie trzywariantowe odpowiedzi:
wzrost, bez zmian, spadek; powyzej normalnego, normalny, ponizej normalnego itp.

Zalety i wady testu koniunktury. W swietle przedstawionych powyzej proble-
méw zwigzanych z wykorzystaniem tradycyjnych (ilosciowych) miernikdw biezacej
sytuacji gospodarczej oraz przy uwzglednieniu zasady budowy wskaznikéw jako-
$ciowych mozna wyrdznic nastepujace zalety testu koniunktury:

* Wyniki badania sa szybko pozyskiwane (w wigkszosci przypadkéw od kilku do
kilkunastu dni od zakonczenia okresu sprawozdawczego) w zwiazku z czym elimi-
nujemy problem opéznief w dostepnosci informacji.

* Dane pochodzace z badania zbierane s regularnie co miesigc lub kwartat przy
zastosowaniu jednolitych i prostych zasad metodologicznych. Dzigki temu uzysku-
jemy diugie, poréwnywalne szeregi czasowe, ponadto z uwagi na prosta konstruk-
cje badania tatwo jest wyeliminowac problem z opisem zmiennych.

* Badanie ma charakter antycypacyjny, w zwigzku z czym uzyskujemy instru-
ment prognostyczny istotny z punktu widzenia przewidywania zagrozen w gospo-
darce.

* Uzyskujemy mikroekonomiczny, ekspercki, subiektywny obraz gospodarki. Jest
to istotne, gdyz w krétkim okresie ksztaltowanie sie podstawowych agregatéw ma-
kroekonomicznych, ktére charakteryzuja sytuacje gospodarcza danego kraju, jest
w duzej mierze uwarunkowane czynnikami o charakterze przypadkowym, sezono-
wym, cyklicznym, jak réwniez jest zalezne wiaénie od subiektywizmu i nieracjonal-
no$ci uczestnikéw dzialalnosci ekonomicznej. W krétkim okresie ujawnia sig
szo$¢ zaawansowanych teorii ekonomicznych odnosi si¢ do dtugiego lub $redniego
horyzontu, w zwigzku z czym pelne zastosowanie tych modeli teoretycznych do bie-
zacej analizy makroekonomicznej jest niemozliwe lub co najmniej bardzo trudne.
W tym kontekécie wyniki testu koniunktury sa doskonatym narzedziem do biezacej
diagnozy oraz prognozy dzialalnosci ekonomicznej.
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* Badania testem koniunktury w poszczegolnych krajach s w duzym stopniu
zharmonizowane, co jest konsekwencja dziatalnosci organizacji miedzynarodowych,
takich jak CIRET (Centre for International Research on Economic Tendency Surveys),
OECD i Eurostat. Ulatwia to prowadzenie migdzynarodowych analiz poréwnaw-
czych.

* Test koniunktury obejmuje swoim zakresem zagadnienia nie objete statystyka
iloSciowg, miedzy innymi oceniany jest popyt, bariery dziatalnodci gospodarczej,
motywy wydatkéw inwestycyjnych.

+ Testy sg mato kosztowne, sg latwe do wypelnienia dla respondentéw.

* Testy koniunktury sg badaniami bardzo elastycznymi, w szybki i tatwy sposéb
mozna wprowadzié¢ dodatkowe pytania w celu glebszego przeanalizowania nowych
zjawisk w gospodarce.

Oczywiscie wskazniki jako§ciowe maja réwniez wady, wéréd ktérych mozna
wymienic:

- stosunkowo trudna interpretacje uzyskiwanych wynikéw, zwigzang przede
wszystkim z ich nieilosciowym charakterem

- subiektywizm odpowiedzi

— mozliwos¢ celowego falszowania odpowiedzi przez respondentéw

~ nieodpowiednie kwalifikacje i wiedza o przedsiebiorstwie oséb wypelniaja-
cych ankiete

— problemy ze zwrotnoscia ankiet, co moze mie¢ wplyw na reprezentatywnosc
badania.

Niewatpliwie jednak wskazniki jako$ciowe s3 obszernym i co najwazniejsze szyb-
ko dostepnym zbiorem informacji, ktére stuza ocenie biezacej sytuacji gospodarczej.
Jednak nie nalezy traktowac testu koniunktury jako metody konkurencyjnej wobec
tradycyjnych statystyk ilo§ciowych. Wyniki tego badania s3 doskonalym uzupelnia-
jacym Zrédlem informacii o biezacym stanie gospodarki. Mimo to nalezy pamigtac,
ze decydenci w zakresie polityki ekonomicznej czy tez zwykli uczestnicy proceséw
gospodarczych swoje procedury decyzyjne opieraja przede wszystkim na katego-
riach ilosciowych.

W tym kontekécie istotny jest fakt, ze na podstawie wskaznikéw jakosciowych
mozliwe jest analizowanie i prognozowanie wskaznikéw ilosciowych, na okres bie-
zacy oraz na przysztosé. Procedury te okreslane sg jako proces kwantyfikowania
wskaznikéw jako$ciowych. Ze wzgledu na szybkos¢ dostepu do wynikéw testu ko-
njunktury mozliwe jest wyeliminowanie opisanych powyzej opéznien dostepnosa
do wskaznikéw ilosciowych. Ponadto z uwagi na mikroekonomicznych charakter
wynikéw testu koniunktury oraz fakt, ze modele teoretyczne ,dziataja” w diugim
okresie, mozna stwierdzi¢, ze kwantyfikacja prognostycznych wskaznikéw jakoScio-
wych jest najbardziej optymalng metoda sporzadzania prognoz krétkookresowych
stanu gospodarki. W procesie rozwijania metody badania gospodarki za pomocg te-
stu koniunktury powstalo szereg metod statystycznych i ekonometrycznych pozwa-
lajacych na kwantyfikacje wskaZnikéw jakodciowych. W nastepnym paragrafie
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zostang przedstawione mozliwe kierunki i obszary wykorzystania wskaZnikéw ja-
kosciowych.

Uzytecznos¢ wynikoéw testu koniunktury

W literaturze z zakresu testu koniunktury mozna znalezé szereg przykladéw za-
stosowah wskaznikéw jakosciowych do analizy zmiennych ilosciowych. Czesé tych
analiz skupia si¢ na bezpoéredniej ocenie zbieznosci statystyki jako§ciowej i iloscio-
wej, badana jest relacja wskaznika jakosciowego do odpowiedniego wskaznika ilo-
sciowego. Wsrdd relacji, ktore sa przedmiotem najczestszych poréwnan mozna
miedzy innymi wymienié:

* wskazniki produkcji z badafh metoda testéw a dane dotyczace produkgji po-
chodzace ze statystyki oficjalnej;?

* syntetyczne wskazniki pochodzace z testéw a produkt krajowy brutto;

* wskazniki dotyczace tempa wzrostu cen pochodzace z badan metoda testow
a wskazniki cen ze statystyki oficjalnej;

* wskazniki dotyczace inwestycji pochodzace z testu a wskazniki dotyczace in-
westycji ze statystyki oficjalnej;

* wskazniki dotyczgce oceny i prognozy poziomu zatrudnienia a wskazniki do-
tyczace zatrudnienia ze statystyki oficjalnej;

¢ wskazniki dotyczace sklonnosci gospodarstw domowych do zakupéw a po-
pyt konsumpcyjny.

W zasadzie obszary poréwnan wskaznikéw jakosciowych iilodciowych obejmujg
wszystkie te zmienne z testu koniunktury, ktére majg odpowiedniki w statystyce
ilosciowej. Oczywiscie warunek spdjnosci przedmiotowej wskaznikéw jakosciowych
i ilosciowych nie jest wigzacy. Jest wiele obszaréw analiz opartych na przestankach
teoretycznych, gdzie zmienne jakoiciowe sg traktowane jako przyczyny ksztattowa-
nia si¢ zmiennych ilo§ciowych.

Badanie bezposrednich relacji pomiedzy wskaznikami jakosciowymi i ilodciowy-
mi w najprostszy sposéb mozna przeprowadzié za pomoca analizy graficznej szere-
gow czasowych. Proste zestawienie dwéch zmiennych — jakoéciowej i ilodciowej na
wykresie pozwala na antycypowanie kierunkéw zmian tej drugiej na okres biezacy
oraz na przysziosc. Jednak ten typ analizy jest arbitralny i wnioski zaleza od percep-
¢ji badacza.

Bardziej sformalizowanym sposobem sg metody klasycznej statystyki, w szcze-
golnoéci analiza korelacyjna. Dosdwiadczenia osrodkéw prowadzacych badania za
pomocg testu koniunktury pokazuja, ze zbieznosé pomiedzy wskaznikami jakoscio-
wymi i ilosciowymi (mierzona wspétczynnikiem korelacji) jest stosunkowo wysoka.
Jednak zbieznos¢ ta jest zréznicowana i zalezy od wielu czynnikéw. Mozna tu wy-
mieni¢: sposéb sformutowania pytah w ankiecie, specyfike i strukture gospodarki
danego kraju, dlugo$¢ trwania badania, poziom kadry zarzadzajacej przedsiebior-
stwa (osoby wypelniajace ankiete) itd. Wymienione czynniki mogg w efekcie powo-
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dowaé pewne rozbieznosci pomigdzy statystykg jakosciows i iloSciowg. Wowczas
badacze przed poréwnaniem wskaZznikéw dokonuja pewnych przeksztalcef, oczysz-
czajg je z sezonowoéci lub w ostatecznosci poréwnujg trendy badanych zmiennych.
Najlepszym rozwigzaniem wydaje sie konstruowanie modeli ekonometrycznych,
ktore po stronie zmiennych objasniajacych ksztattowanie sie okreslonego wskaznika
ze statystyki ilo§ciowej uwzgledniajg szersze spektrum wskaznikéw jakosciowych
czy tez inne zmienne ilosciowe.

Wykorzystywane modele sa pewng szczegdlng postacia ogélnego modelu obja-
$niajgcego ilosciowy wskaznik zbiorem zmiennych jako$ciowych oraz zmiennymi
ilo§ciowymi. W uogélnionym zapisie model ten mozna przedstawié w nastepujacy
sposéb:

S
Y, =a+ Zbrsﬁ +f(t)+ ZC!(L)XH +d(L)YJ-1 + ZBI(L)ZH (1)
i=1

ieTK ieZl
gdzie:
Y, - objasniana zmienna ilo§ciowa,

S,

143

f(t) — funkcja trendu,

- zmienna sezonowa zero-jedynkowa,

Ci(L), d (L), e (L) - wielomiany operatora przesuniecia,
a,b, — parametry modelu,

X, —zmienne jakosciowe z testu koniunktury TK,

Z, - egzogeniczne zmienne iloéciowe,

Ogolny i uniwersalny zapis powyzszego modelu pozwala na zastosowanie pro-
cedury modelowania ,od ogétu do szczegétu” (general-to-specyfic), ktéra polega na
krokowym eliminowaniu nieistotnych elementéw przy zastosowaniu procedur te-
stowania odpowiednich hipotez. W praktyce dazy sie do stosowania bardzo pro-
stych modeli z niewielkg liczba zmiennych egzogenicznych.

W literaturze z zakresu testu koniunktury mozna napotkac szereg przykltadéw
modeli ekonometrycznych bazujacych na zmiennych jakosciowych. Zagadnieniom
tym pos$wiecony jest specjalny panel na corocznych konferencjach CIRET (organiza-
cji zrzeszajacej osrodki prowadzace badania metoda testu koniunktury). Badania tego
typu prowadzone sa réwniez w Polsce, szczegdlny dorobek w tym zakresie posiada
Instytut Rozwoju Gospodarczego SGH. Jednak wiekszos$¢ prac ekonometrycznych
jest wybidrcza i odnosi sie do pojedynczych zmiennych. Ponadto badania te nie s3
prowadzone na biezaco.
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Modele kompleksowe. W celu wyeliminowania opisanych powyzej wad iloscio-
wych miernikéw krétkookresowych, a w szczegélnosci opéznienia w publikacji, ko-
nieczne jest kompleksowe kwantyfikowanie wynikéw testu koniunktury. Szczegdlnie
istotne jest konstruowanie wieloréwnaniowych modeli, ktére pozwalajg na otrzy-
mywania prognoz na okres biezacy i na okres nastepny kwartalnych rachunkéw na-
rodowych.

Przy wykorzystaniu wynikéw testu koniunktury mozliwe jest szacowanie kwar-
talnego PKB, zaréwno od strony popytowej, jak i od strony podazowej (jako suma
wartoSci dodanej poszczegélnych branz). Na podstawie pytan dotyczacych aktyw-
nosci ekonomicznej w poszczegélnych branzach mozliwe jest szacowanie wartosci
dodanej w tych branzach, a na ich podstawie PKB w catej gospodarce (rys. 2).

w przemysle

Test koniunktury

Wartoé¢ dodana
w przemysle

Test koniunktury
w budownictwie

Wartos¢ dodana
w budownictwie

Test koniunktury
w rolnictwie

Wartoéé dodana
w rolnictwie

Test koniunktury
w handlu

Wartoé¢ dodana
w ustugach

Test koniunktury
w sektorze
bankowym

Test koniunktury
w sektorze
ubezpieczeniowy

Inne zmienne
iloéciowe

Test koniunktury
w transporcie

Y

Produkt krajowy
brutto (ujecie
podazowe)

Rys. 2. Schemat prognozy PKB od strony podazowej na podstawie wynikéw testu koniunktury
Zrédto: Opracowanie wlasne.

Mozliwe jest rowniez prognozowanie PKB od strony popytowej. Na podstawie
testu dotyczacego inwestycji lub testéw branzowych w zakresie pytan o planowany
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poziom inwestycji lub testu w budownictwie mozliwe jest prognozowanie popytu
inwestycyjnego. Z kolei wykorzystujac test konsumencki, mozna szacowac¢ popyt
konsumpcyjny. Wskazniki w testach przedsiebiorstw dotyczacych zmian zapaséw
mogg by¢ kwantyfikowane w celu otrzymania zmiany rzeczowych srodkéw obroto-
wych. Na podstawie pytan o zaméwienia eksportowe, produkcje na eksport, dosta-
wy towaréw zagranicznych w handlu oraz przy wykorzystaniu stosunkowo tatwo
dostepnych wynikéw testu koniunktury u partneréw handlowych mozliwe jest pro-
gnozowanie obrotéw handlowych z zagranicg. Na podstawie tych sktadowych moz-
liwe jest oszacowanie na okres biezacy i nastepny PKB od strony popytowej. Schemat
tego podejscia przedstawiono na rysunku 3.

Test inwestycyjny lub
testy koniunktury w branzach Wydatki

(pytanie dotyczace inwestycji » inwestycyjne
lub test w budownictwie)
Test koniunktury w branzach Zmiana rzeczowych
(pytanie dotyczace zapasow) | $rodkéw obrotowych -
Produkt krajowy
e > brutto (ujecie

Test nastrojow Wydatki popytowe)
konsumenckich

konsumpcyjne

Test koniunktury w branzach

(pytanie dotyczace wymiany > Eksport netto

z zagranica), test koniunktury
u partnerdw handlowych

Spozycie zbiorowe

Inne zmienne
ilosciowe

Rys. 3. Schemat prognozy PKB od strony popytowej na podstawie wynikéw testu koniunk-
tury

Zrédto: Opracowanie wiasne.
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W analogiczny sposéb mozna na podstawie pytaf dotyczacych zatrudnienia
z testu koniunktury szacowaé poziom zatrudnienia w poszczegdlnych branzach, a
stagd poziom zatrudnienia w calej gospodarce. Podobnie mozna uczyni¢ w przypad-
ku prognozowania cen, dodatkowo mozna wykorzysta¢ test konsumencki oraz ba-
dania eksperckie, w ktérych formutowane sa oczekiwania inflacyjne. W tych
przypadkach mozliwe jest budowanie modeli na podstawie danych miesigcznych
(por. rys. 415).

w rolnictwie

w rolnictwie
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Test koniunktury Zatrudnienie
w przemysle w przemysie —l
- |
Test koniunktury Zatrudnienie
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Inne zmienne
Test koniunktury ilosciowe
w sektorze

ubezpieczeniowy

Test koniunktury
w transporcie

Rys. 4. Schemat prognozy poziomu zatrudnienia w gospodarce narodowej na podstawie
wynikow testu koniunktury

Zrodto: Opracowanie wiasne.

Nalezy w tym miejscu rdwniez zaznaczy¢, ze opisane powyzej koncepcje zasto-
sowania wynikéw testu koniunktury sa wykorzystywane w praktyce. Przykladem
moze by¢ model wykorzystywany we Francji (przez INSEE i1 Ministerstwo Finan-
séw). W modelu tym na podstawie wskaZznikéw jako$ciowych szacowany jest PKB
i jego skladowe na kwartal biezacy i kwartal nastepny. Struktura tego modelu jest
jeszcze bardziej szczeg6towa niz zaprezentowana na rysunkach 21 3. Model ten wyko-
rzystywany jest do przygotowywania zatozef budzetowych, procedura prognostycz-
na sktada sie z dwéch etapéw. Najpierw na podstawie zmiennych jakosciowych
odwzorowywana jest kwartalna baza rachunkéw narodowych na kwartat biezacy
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i kwartat nastepny. Nastepnie wyniki te sg traktowane jako realizacje i sa wsadem do
teoretycznego modelu ekonometrycznego, na podstawie ktérego sporzadzane sg
prognozy $rednioterminowe.
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Rys. 5. Schemat prognozy poziomu cen na podstawie wynikéw testu koniunktury

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Wnioski

Reasumujac, nalezy stwierdzic, ze w miarg rozwoju technologii informatycznych,
rozwoju metod statystycznych oraz rosngcego zapotrzebowania na dane makroeko-
nomiczne powinno si¢ dazy¢ do rozbudowy systemu krétkookresowych miernikéw
stanu gospodarki, ulatwiania dostepu do tych miernikéw, harmonizacji zasad ich
konstrukcji w skali miedzynarodowej. W krajach rozwijajgcych sie przede wszyst-
kim nalezy dazy¢ do dostosowania systemu miernikdw biezacej sytuacji do stosowa-
nego w krajach rozwinigtych gospodarczo. Dotyczy to w szczegdlnoéci zakresu
przedmiotowego, jakosci danych, dlugosci szeregdéw statystycznych, skrécenia cza-
su publikacji od momentu zakonczenia okresu sprawozdawczego.

Istotne jest rowniez ostrozne traktowanie szeregéw statystycznych powstatych w
wyniku transformacji danych Zrédtowych w przypadkach, kiedy nie s3 one dokony-
wane przez urzedy statystyczne. Nalezy korzystaé z bankéw danych konstruowa-
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nych przez renomowane instytucje. Nalezy réwniez wspierac proces powstawania
instytucji, ktdre specjalizujg sie w konstruowaniu takich bankéw danych.

Nalezy réwniez powszechniej stosowac wyniki badania sytuacji gospodarczej za
pomoca testu koniunktury. Szczegélnie w kontekscie stosowanych z powodzeniem
w krajach rozwinigtych modeli kwantyfikujacych te dane. Nalezy réwniez wykorzy-
stac szereg zalet, jakie te badania maja. W szczegélnosci szybki dostep do tych infor-
madcji, ich antycypacyjny charakter, szeroki zakres tematyczny, ich mikroekonomiczny
charakter.
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Aneks

Tabela 1. Zestawienie liczby zmiennych prezentowanych w elektronicznej bazie danych

OECD - Main Economic Indicators

B e —_—— = e
Lp. Kraj Dane roczne Dane kwartalne | Dane miesigczne
1 Japonia 207 207 181
2 | WIk. Brytania 202 201 116
3 USA 201 201 150
4 Kanada 191 191 125
5 | Francja 178 178 157
6 | Dania 176 176 97
7 | Australia 174 174 57
8 | Niemcy 164 164 132
9 | Szwecja 152 152 114
10 | Wilochy 148 148 127
11 | Finlandia 145 145 98
12 | Norwegia 145 145 66
13 | Austria 144 144 101
14 | Korea 144 144 128
15 | Hiszpania 141 141 116
16 | Nowa Zelandia 139 139 33
17 | Belgia 138 138 125
18 | Holandia 138 138 83
19 | Portugalia 131 131 99
20 | Meksyk 127 127 78
21 | Szwajcaria 126 126 69
22 | Irlandia 123 123 92
23 | Turcja 112 112 54
24 | Czechy 105 105 59
25 | Estonia 9 94 49
26 | Grecja 96 96 96
27 | Wegry 93 93 80
28 | Polska 93 92 88
29 | Litwa 86 84 44
30 | Luksemburg 85 84 59

' 31 | Islandia 83 83 37

T
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32 | Lotwa 78 76 45
33 | Stowenia 75 73 45
34 | Bulgaria 70 70 39
35 | Slowacja 69 69 60
36 | Rumunia 62 59 43
37 | Rosja 58 58 43
38 | Ukraina 42 38 31
39 | Chiny 36 32 29
40 | Indonezja 33 30 13
\_il Brazylia 25 J 24 23

Zrédto: Opracowanie wlasne.

Tabela 2. Zestawienie liczby zmiennych prezentowanych w elektronicznej bazie danych
OECD odnosnie kwartalnych i rocznych rachunkéw narodowych

Lp.| Kraj Dane kwartalne Dane roczne
1 | Kanada 136 198
2 [ Dania 100 1061
3 | Szwecja 99 634
4 | Australia 90 207
5 | WIk. Brytania 88 897
6 | Finlandia 84 1275
7 | Niemcy 72 1255
8 | Meksyk 72 1023
9 | Norwegia 72 460
10 | USA 70 241
11 | Francja 69 369
12 | Austria 68 1449
13 | Wiochy 68 1632
14 | Holandia 66 1324
15 | Nowa Zelandia 65 70
16 | Korea 62 446
17 | Portugalia 60 192
18 | Belgia 58 1600
19 | Hiszpania 55 1239
20 | Turcja 44 68
21 | Japonia 40 261
22 | Czechy 36 116
23 | Szwajcaria 30 32
24 | Polska 0 245

Zrédio: Opracowanie wilasne.
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Short-term indicators of economic situation (disadvantages and
advantages) versus utility of the results of the test on economic
situation

(Summary)

The author analyses some general problems concerning short-term indicators of
economic situation of a given country. He does not pay attention to particular indi-
cators but concerns instead on a system of indicators describing situation of a given
economy, as defects and shortages in this multidimensional set of economic variables
as a whole result in problems with identification of the existing dangers in the world
economy.

Moreover, the author presents in a synthetic way an objective range, disadvan-
tages and advantages of the test on economic situation. The results of this test area
perfect source complementing traditional indicators of evaluation on a current state
of economy.



