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Wprowadzenie

W praktyce gospodarczej jest tak, ze ceny przedsigbiorstw, bgdacych przed-
miotem obrotu na rynku, w wielu przypadkach w znacznym stopniu odbiegaja od
ich wartosci ksiggowej czy nawet rynkowej. Dlaczego dzieje sig tak, ze inwesto-
rzy sa gotowi — w niektorych przypadkach — zaptaci¢ za przedsigbiorstwo duzo
wigcej niz warto$¢ jego majatku pomniejszona o zobowigzania? Odpowiedz na to
pytanie nie jest prosta. Teoretycy i praktycy wielu dziedzin nauki, probujac na nie
odpowiedzie¢, wprowadzili do rachunkowosci kategori¢ nazywana ,,warto$cia
firmy” (ang. goodwill), ktoéra obejmuje roznicg migdzy wartoscig podmiotu wy-
nikajaca z jego ksiag rachunkowych a warto$cia postrzegana przez inwestorow.

Celem artykutu jest przedstawienie z punktu widzenia rachunkowosci po-
dejécia do wartosci firmy ze szczegdlnym uwzglednieniem ewolucji, jaka miata
miejsce w tym zakresie w polskim prawie bilansowym.

1. Wartos$¢ firmy w rachunkowosci

Przedmiotem badan rachunkowosci jest nabyta warto$¢ firmy, to znaczy
taka, ktora zostaje ujawniona na skutek zaistnienia transakcji kupna-sprzedazy
przedsigbiorstwa. Odzwierciedla ona dodatnia réznice miedzy cena zaptacona
przez nabywajacego za kupowana jednostke gospodarcza a warto$cia godziwa
przejetych aktywow pomniejszong o zobowigzania. Nabyta warto$¢ firmy odpo-
wiada naleznos$ci wyptaconej przez kupujacego w zamian za oczekiwane przy-
szte korzysci ekonomiczne zwigzane z wykorzystaniem zasobow (materialnych
1 niematerialnych) nabywanej jednostki gospodarczej. Z rachunkowego punktu



20 Maltgorzata Cieciura

widzenia, warto$¢ firmy jest ujawniana w ksiggach rachunkowych nabywcy
przedsigbiorstwa, podlega rozliczaniu w kolejnych latach funkcjonowania jed-
nostki i jest wykazywana na potrzeby zewngtrznej sprawozdawczos$ci. Ma ona
cechy wartosci komercyjnej, nie jest samodzielnym aktywem, takim jak gotéwka
czy zapasy materialow, nie moze istnie¢ bez przedsigbiorstwa, mozna ja kupi¢
jedynie z calym majatkiem danego przedsigbiorstwa.

Z nabyta wartoscia firmy mamy wigc do czynienia zawsze wtedy, gdy na
rynku dochodzi do obrotu specyficznym towarem, jakim jest przedsigbiorstwo.
Trzeba zwroci¢ uwage na fakt, ze aktywnos$¢ ekonomiczna przedsigbiorstwa
obecnie skupia si¢ gtownie wokot zarzadzania wartoSciami niematerialnymi'.
Rzeczowe sktadniki majatku nie sa juz podstawowym i wystarczajacym elemen-
tem do osiagnigcia powodzenia w prowadzonej dzialalnosci gospodarczej. War-
tos¢ firmy, skladajaca si¢ z wielu elementéw niematerialnych, jest czgsto czyn-
nikiem, ktory determinuje podjgcie decyzji dotyczacych dziatan inwestycyjnych.
Inwestorzy — przez wykup udzialow przedsigbiorstwa przejmowanego — inwestu-
ja gtownie w takie sktadniki, jak przedsigbiorczos¢, umiejetnosci zarzadu, prestiz
przedsigbiorstwa na rynku, dobre kontakty z klientami itp. Cena w transakcjach
kupna-sprzedazy przedsigbiorstw stanowi w wielu przypadkach wielokrotnos¢
majatku nabywanej jednostki gospodarczej, a to potwierdza fakt istnienia kate-
gorii, ktorej nie da si¢ wyizolowac i sprzedac¢ oddzielnie’.

Z punktu widzenia rachunkowosci jest istotne okreslenie sposobow:

— pomiaru wartosci firmy,

— ujecia w ksiggach rachunkowych,

— rozliczania w kolejnych latach funkcjonowania jednostki, jako ze warto$¢ fir-
my jest wykazywana w aktywach,

— ujecia w bilansie.

Pomiar, rozliczanie i wykazywanie wartosci firmy w rachunkowosci jest
trudne i budzi wiele kontrowersji. Analizujac literaturg przedmiotu z przetomu
XIX/XX wieku, mozna znalez¢ rézne (czgsto przeciwstawne) podejscia do war-
tosci firmy. Nalezy podkresli¢, ze do tej pory nie wypracowano jednoznacznego,
uniwersalnego stanowiska.

' Wartos¢ firmy, zarowno w polskim prawie bilansowym, jak i w migdzynarodowych regula-
cjach rachunkowosci, jest zaliczana do wartosci niematerialnych i prawnych.

2 Por. M. Falowska-Kupis, M. Izdebska, Wartosé¢ firmy w ujeciu podatkowym i bilansowym,
»Przeglad Podatkowy” 2004, nr 12.
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2. Ewolucja podej$cia do wartosci firmy w polskich regulacjach

Kategoria, jaka jest wartos¢ firmy, byla znana polskiej nauce i praktyce ra-
chunkowosci juz w okresie migdzywojennym XX wieku. Pisat o tym profesor
S. Skrzywan?®. Warto$¢ firmy byta wowczas zaliczana do tak zwanych dobr ideal-
nych w majatku stalym, stanowiacych odpowiednik wspolczesnej grupy wartosci
niematerialnych i prawnych. Wynika z tego, ze wartos¢ firmy byla zaliczana do
sktadnikow majatku trwatego, przez co mogta stanowic czes¢ sktadowa aktywow
bilansu, ktéra podlega rozliczaniu w czasie*. Nalezy jednak pamictac, ze dwczes-
ne Rozporzadzenie Ministrow Przemystu i Handlu oraz Skarbu z dnia 20 kwiet-
nia 1934 r. w sprawie wykonania rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej
z dnia 27 pazdziernika 1933 r. o zasadach sporzadzania bilanséw, zamknig¢ ra-
chunkowych i sprawozdan osob prawnych, obowiazanych do prowadzenia ksiag
handlowych® nie wydzielalo oddzielnej pozycji o nazwie ,,warto$¢ firmy” wsroéd
,,dobr idealnych w majatku stalym”. Rowniez inne istniejace wowczas regulacije
prawne nie normowaty zasad liczenia warto$ci firmy, ani sposobu jej amorty-
zowania®. W tamtych latach warto$¢ firmy przede wszystkim opierala si¢ wiec
na teorii rachunkowosci, doswiadczeniach i praktyce obowiazujacych w innych
krajach oraz na uznanych zwyczajach gospodarczych, a nie na regulacjach praw-
nych’.

W Polsce powojennej za$, z uwagi na upanstwowienie przemystu i znacz-
nej czesci handlu, problem warto$ci firmy przestat by¢ w petni dostrzegany, za-
réwno w praktyce, jak i w rozwazaniach teoretycznych. Mate zainteresowanie ta
kategoria wynikato migdzy innymi z tego, ze w handlu zagranicznym dziataty
monopolistyczne przedsigbiorstwa (centrale handlu zagranicznego z nadanag tak
zwang specyfika branzowa), ktorym w zasadzie nie grozita zadna konkurencja
wewngetrzna. Przekazanie przedsigbiorstwa odbywalo si¢ na zasadzie decyzji ad-
ministracyjnej i byto przejmowane z ,,dobrodziejstwem inwentarza”. Rowniez

3 Por. S. Skrzywan, Kontrola w przedsiebiorstwie, Trzaska, Evert i Michalski, Warszawa 1949,
s. 61.

4 Por. R. Ignatowski, Konsolidacja sprawozdan finansowych w teorii i praktyce rachunkowo-
sci, Fundacja Rozwoju Rachunkowosci w Polsce, Warszawa 1995, s. 133,

> Rozporzadzenia Ministrow Przemystu i Handlu oraz Skarbu z dnia 20 kwietnia 1934 r.
w sprawie wykonania rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 27 pazdziernika 1933 r.
o zasadach sporzadzania bilansoéw, zamknig¢ rachunkowych i sprawozdan oséb prawnych, obo-
wiazanych do prowadzenia ksiag handlowych, DzU RP nr 37, poz. 337.

¢ Por. R. Ignatowski, op.cit., s. 133.

7 Ibidem.
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laczenie lub rozdzielanie przedsigbiorstw handlowych, przemystowych itp. dzia-
tajacych wewnatrz kraju bylo wynikiem decyzji administracyjnych. W systemie
centralnego planowania, gdy o losach przedsigbiorstwa nie decydowaty zywioto-
we sity rynkowe, wycena majatku firmy byta wiec oparta na szczegdétowym in-
wentarzu rzeczowym sporzadzanym w cenach nabycia pomniejszonych o amor-
tyzacje.

Do wartosci firmy zaczgto w Polsce wraca¢ jeszcze przed urynkowieniem
polskiej gospodarki, gdy konieczne byto okreslenie ceny przedsigbiorstwa. Oprocz
wartosci majatkowej, jaka ma kazda jednostka gospodarcza, zaczgto dostrzegac
rowniez warto$¢ oznaczajaca zdolnos¢ do kreowania przez dane przedsigbior-
stwo dodatkowego zysku (,,nadzysku”). Do jego opisania stosowano nast¢pujace
okreslenia: goodwill, bonitet firmy, standing firmy lub reputacja firmy®. Nie byto
to jednak usankcjonowane zadnym aktem prawnym.

Oficjalnie termin ,,warto$¢ firmy” pojawit si¢ w polskim ustawodawstwie
powojennym wraz z wprowadzeniem w zycie Rozporzadzenia Ministra Finan-
s6w z dnia 15 stycznia 1991 roku w sprawie zasad prowadzenia rachunkowos$ci’.
Wartos$¢ firmy zostala tam zdefiniowana nastgpujaco: ,,Wartos¢ firmy ustala
si¢ w wysokosci réznicy miedzy ceng zaplacong sprzedawcy za jednostke lub
zorganizowana jej czeS¢ a nizsza od niej wartos$cia jednostki lub zorganizo-
wanej jej cze$ci, wynikajaca z ksiag rachunkowych sprzedajacego na dzien
dokonania sprzedazy”'’. Z przytoczonego okreslenia wynika, ze warto$¢ firmy
byta definiowana w rozporzadzeniu jako prosta réznica miedzy ceng sprzeda-
zy a wartos$cia jednostki wynikajaca z ksiag rachunkowych. Takie podejscie
do wartosci firmy réznito si¢ od stosowanego przez rachunkowos¢ w Stanach
Zjednoczonych czy w krajach Europy Zachodniej, przede wszystkim w aspekcie
metody wyceny sprzedawanej jednostki, gdzie podstawa wyceny przejmowanego
majatku byta metoda rynkowa, a nie ksiggowa. Druga wazna kwestig byla inter-
pretacja zwrotu ,,warto$¢ jednostki”. Ustawodawca nie sprecyzowat, czy chodzi
o warto$¢ bilansowa majatku, czy o warto$¢ aktywow netto uwzgledniajaca kwo-

8 Abstrahujac nieco od gltdwnych rozwazan, nalezaloby, zdaniem autorki, zastanowi¢ sig, czy
tlumaczenie angielskiego zwrotu goodwill jako ,,warto$¢ firmy” jest trafne. Potoczne rozumie-
nie stowa ,,firma” jako ,,przedsigbiorstwo” powoduje, ze warto$¢ firmy, bgdaca instytucja pra-
wa bilansowego, jest nagminnie utozsamiana z wartoscia przedsigbiorstwa. By¢ moze wyjsciem
z sytuacji byloby przyjgcie nieco innego ttumaczenia tego zwrotu, np. ,,warto$¢ reputacji”.

° Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 15 stycznia 1991 r. w sprawie zasad prowadzenia
rachunkowosci, DzU 1991, nr 10, poz. 95 z p6zn. zm.

10 Okreslenie wartosci firmy zawarto w paragrafie 33 ust¢p 3 Rozporzadzenia Ministra Finan-
s6w z dnia 15 stycznia 1991 r. w sprawie zasad prowadzenia rachunkowosci.
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t¢ przejmowanych zobowiazan. Poza tym w rozporzadzeniu przyjgto zatozenie,
ze wartos¢ firmy moze by¢ tylko dodatnia, co rowniez nie bylo spojne z regula-
cjami migdzynarodowymi.

Kolejny etap zblizenia polskich regulacji rachunkowosci do rozwiazan
migdzynarodowych rozpoczal si¢ w momencie uchwalenia Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci'. Znalazty si¢ tam nowe (w stosunku do
poprzednich unormowan) rozwigzania w zakresie rachunkowych aspektéw war-
tosci firmy. Artykut 33 ustep 4 ustawy w jej pierwotnym brzmieniu definiowat
warto$¢ firmy jako nadwyzke ceny nabycia okreslonej jednostki lub zorgani-
zowanej jej czeSci nad warto$cia rynkowa skladnikéw majatkowych jednost-
ki lub zorganizowanej jej czesci. W przypadku, gdy cena nabycia jednostki lub
zorganizowanej jej czesci byla nizsza od wartosci rynkowej, w przepisach ustawy
nakazywano wartos¢ zakupionych $rodkow trwatych, rozpoczetych inwestycji,
warto$ci niematerialnych i prawnych oraz zapasow rzeczowych sktadnikéw ma-
jatku obrotowego uja¢ w ksiggach rachunkowych wedtug cen nabycia, jednak nie
nizszych niz ceny sprzedazy netto tych sktadnikdéw. Pozostata z rozliczenia przy
zakupie roznicg, czyli ujemna warto$¢ firmy, nalezato zaliczy¢ do przychodow
przysztych okresow. Warto$¢ firmy oraz przychody przysztych okresow podle-
galy odpisaniu przez okres nie dtuzszy niz pig¢ lat. W uzasadnionych przypad-
kach kierownik jednostki mogt ten okres wydtuzy¢.

W stosunku do poprzedniej regulacji przepisy ustawy o rachunkowosci
wprowadzity obowiazek wyceny nabywanej jednostki wedtug wartosci rynkowe;j
(a nie jak dotychczas ksiggowej), dodatkowo zostato przyjete stanowisko w kwe-
stii uyjemnej warto$ci firmy oraz okreslono czas odpisywania zaréwno dodatniej,
jak 1 ujemnej warto$ci firmy. Nie byly to jednak unormowania precyzyjne.

Po pierwsze, nie zdefiniowano w ustawie pewnych pojec¢ (ktore sa istotne
dla poprawnego zinterpretowania rachunkowych zagadnien wartosci firmy), jak
sktadniki majatkowe, cena nabycia jednostki oraz warto$¢ rynkowa sktadnikow
majatkowych!2,

Po drugie, w ustawie brakowato jednoznacznosci co do metody rozliczania
wartos$ci firmy przez rachunek zyskow i strat oraz rzeczywistego okresu jej roz-
liczania®.

'l Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, DzU 1994, nr 121, poz. 591 z pdézn. zm.
12 Por. A. Kamela-Sowinska, Wartos¢ firmy, PWE, Warszawa 1996, s. 184—185.
13 Por. R. Ignatowski, op.cit., s. 135.
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Po trzecie, ustawodawca nie rozstrzygnat kwestii, czy zwrot ,,warto$¢ ryn-
kowa sktadnikow majatkowych” moze, czy tez powinien by¢ uzywany w znacze-
niu ,,warto$¢ rynkowa netto sktadnikow majatkowych”.

Mimo tych nie$cistosci, regulacje ustawy uchwalonej w 1994 roku przybli-
zyly spos6b ujmowania i rozliczania wartosci firmy do ogolnie akceptowanych
wowczas norm $wiatowych.

Od 1 stycznia 2002 roku w Polsce zaczely obowiazywacé przepisy znoweli-
zowanej ustawy o rachunkowosci', ktéra w kwestii wartosci firmy zalecita pew-
ne modyfikacje. Zgodnie z ta ustawa: ,,wartos¢ firmy stanowi réznice miedzy
ceng nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci a nizszg od
niej warto$cia godziwa przejetych aktywow netto. Jezeli cena nabycia jed-
nostki lub zorganizowanej jej czesci jest nizsza od wartosci godziwej przejetych
aktywoOw netto, to réznica stanowi ujemna warto$¢ firmy”'®. Zasady rozliczania
i odpisywania wartosci firmy zostaly zawarte w odrgbnym artykule ustawy'.
W tabeli 1 przedstawiono ewolucj¢ definiowania wartosci firmy w polskim pra-
wie rachunkowym.

Tabela 1

Ewolucja podejscia do definiowania wartosci firmy w polskim prawie rachunkowym

Rozporzadzenia Ministra . .

. . . . Ustawa z dnia Znowelizowana
> Finanséw z dnia 15 stycznia .
g : 29 wrzesnia 1994 r. ustawa
k= 1991 r. w sprawie zasad . .~
o . . o rachunkowosci o rachunkowosci
5 prowadzenia rachunkowosci
‘é Roznica migdzy cena zaptacona Roéznica migdzy cena naby- | Roznica migedzy cena
§ sprzedawcy za jednostke Iub zorga- | cia okreslonej jednostki lub | nabycia jednostki
£ nizowana jej czg$¢ a nizsza od niej | zorganizowanej jej czgsci lub zorganizowanej
‘& | wartoS$cia jednostki lub zorganizo- | a nizsza od niej wartos- jej czesei a nizsza
% | wanej jej czesci, wynikajaca cig rynkowa sktadnikow od niej wartos$cia
A | zksiag rachunkowych sprzedajace- | majatkowych jednostki lub | godziwa przejetych

go na dzien dokonania sprzedazy. |zorganizowanej jej czgsci. aktywow netto.

Zrbdlo: opracowanie wlasne.

4 Nowelizacja ustawy o rachunkowosci zostata uchwalona na mocy ustawy z 9 listopada 2000 r.
0 zmianie ustawy o rachunkowosci, DzU 2000, nr 113, poz. 1186.

15 Okreslenie warto$ci firmy w znowelizowanej ustawie o rachunkowosci znalazlo si¢ w art. 33,
ustep 4.

16 Zasady rozliczania warto$ci firmy zawiera art. 44b ustgp 10—12, Ustawa z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci...
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W porownaniu z poprzednia definicja ustawodawca wprowadzil nastgpuja-
ce zmiany:

— zastapiono niejasne pojgcie ,,sktadniki majatkowe” terminem ,,przejgte akty-
wa netto”, ktory zostat zdefiniowany w ustawie'’,

— ustalenie wartosci firmy oparto na cenie nabycia i wartosci godziwej aktywow
netto'®.

Dodatnia warto$¢ firmy jest wigc obecnie w polskim prawie rachunkowym
nadwyzka ceny przejecia nad warto$cia godziwa przejetych aktywéw net-
to". Stanowi ona sktadnik aktywow trwatych nalezacy do grupy wartosci niema-
terialnych i prawnych.

Tak skonstruowana definicja wartosci firmy odpowiada migdzynarodowym
regulacjom rachunkowosci. Niestety, obecnie obowigzujace polskie prawo bilan-
sowe zupetnie odmiennie podchodzi do rozliczania tego specyficznego sktadnika
majatku.

W znowelizowanej ustawie o rachunkowosci zapisy dotyczace zasad rozli-
czania i odpisywania wartosci firmy znalazty si¢ w nowym rozdziale 4a dotycza-
cym taczenia si¢ spotek. Wedtug regulacji tam zawartych ustalona nabyta war-
tos¢ firmy podlega rozliczaniu w czasie w cigzar wyniku finansowego w drodze
systematycznych odpisow amortyzacyjnych. Przyjety okres odpisywania w kosz-
ty nabytej wartosci firmy nie powinien przekracza¢ pigciu lat. Amortyzowanie
rozpoczyna si¢ od miesiaca, w ktorym wartos$¢ firmy zostata uznana za sktadnik
aktywow. W uzasadnionych przypadkach kierownik jednostki moze wydtuzy¢
okres odpiséw amortyzacyjnych do 20 lat, przy czym przyczyny takiego stanu
rzeczy powinny by¢ podane w informacji dodatkowej. Przypisana ustawowo me-
toda amortyzacji wartosci firmy jest metoda odpisow liniowych. Koszty, ktore
powstaja w ten sposob, sa zaliczane w rachunku zyskow i strat do pozostatych
kosztéw operacyjnych. W ustawie o rachunkowosci przyjeto wigc zatozenie, ze
warto$¢ firmy stanowi sktadnik majatku o ograniczonym czasie ekonomiczne;j
uzytecznosci, ktory nie moze by¢ dtuzszy niz 20 lat.

17" Przez aktywa netto rozumie si¢ aktywa jednostki pomniejszone o zobowigzania, odpowiada-

jace warto$ciowo kapitatowi (funduszowi) wlasnemu (art. 3, ust. 1, pkt 29).

18 Do tej pory wartos$¢ firmy byta ustalana jako réznica migdzy ceng nabycia a warto$cia rynko-
wa sktadnikow majatkowych. Pojgcie warto$¢ godziwa zostato wprowadzone do polskiego prawa
bilansowego po raz pierwszy i zdefiniowane w art. 28 ust. 6 Ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 r.
o rachunkowosci...

1 Moéwi o tym art. 44 b ust. 6 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci...
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Nalezy zwroci¢ uwage na fakt, ze zgodnie z polskim prawem bilansowym
warto$¢ firmy podlega réwniez okresowej weryfikacji pod katem trwatej utraty
wartosci, jesli ,,istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jed-
nostke sktadnik aktywow nie przyniesie w przyszlosci w znacznej czgsci lub
w cato$ci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Uzasadnia to dokonanie od-
pisu aktualizujacego doprowadzajacego warto$¢ sktadnika aktywow, wynikajaca
z ksiag rachunkowych, do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku — do
ustalonej w inny sposob wartosci godziwej”?’. Odpis z tytutu trwalej utraty war-
tosci moze by¢ odwrdcony, jezeli ustang przyczyny powodujace spadek poziomu
wartos$ci firmy. Proces rozliczania wartosci firmy wedtug polskiego prawa bilan-
sowego przedstawiono na rysunku 1.

Cena nabycia > warto$¢ godziwa przejgtych aktywow netto

y

Dodatnia warto$¢ firmy

A 4

Przyporzadkowanie wartosci firmy do wartosci
niematerialnych i prawnych wedtug ceny nabycia

Amortyzacja metoda odpisow Ewentualne odpisy z tytutu
linowych w okresie trwalej utraty warto$ci
do dwudziestu lat (podlegajace odwrdceniu)

, /

Obciazenie rachunku zyskow
i strat przez zaksiggowanie
odpowiednich kwot amortyzacji
i ewentualnej utraty warto$ci
w cigzar pozostatych kosztow
operacyjnych

Rys. 1. Proces rozliczania wartosci firmy wedtug polskiego prawa bilansowego

Zrédlo: opracowanie wlasne.

20 O trwalej utracie wartosci mowi art. 28 ust. 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunko-
wosci...
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Warto$¢ firmy w polskich przepisach nie jest tylko kategoria bilansowa. Ma

ona swoje unormowanie rowniez w przepisach prawa podatkowego. Podatkowe

aspekty wartosci firmy reguluje ustawa o podatku dochodowym od oséb praw-

Tabela 2

Rozbieznosci w definiowaniu wartosci firmy wedtug ustaw o rachunkowosci
i 0 podatku dochodowym od o0s6b prawnych

DEFINICJE

ROZNICE

Ustawa
o rachunkowosci

Ustawa o podatku
dochodowym
od 0s6b prawnych

Ustawa
o rachunkowosci

Ustawa o podatku
dochodowym
od 0s6b prawnych

Roéznica migdzy
ceng nabycia
jednostki lub
zorganizowanej
jej czgsci a nizsza
od niej warto$cia
godziwa prze-
jetych aktywow
netto.

Dodatnia r6znica migdzy
cena nabycia przedsig-
biorstwa lubjego zorgani-
zowanej czg$ci a wartos-
cig rynkowa sktadnikow
majatkowych wchodza-
cych w sklad kupionego,
przyjetego do odptat-
nego korzystania albo
whniesionego do spotki
przedsigbiorstwa lub
jego zorganizowanej
czgsci odpowiednio

z dnia kupna, przyjecia
do odptatnego korzysta-
nia albo wniesienia do
spoiki.

— Postuguje sig
pojgciami ,,warto$é
firmy” i ,,warto$¢
aktywow netto”.

— Nakazuje wyceng
aktywow netto
przejmowanej jed-
nostki w wartosci
godziwej.

— Uznaje warto$¢ fir-
my bez wzgledu na
tryb prawny nabycia
przedsigbiorstwa.

— Postuguje si¢ pojgcia-
mi ,,warto$¢ poczat-
kowa firmy”

— 1,,wartos¢ sktadni-
kow majatkowych”.

— Nakazuje wyceng
przejetych sktadni-
kow majatkowych
w warto$ci rynkowe;.

— Uznaje warto$¢
firmy tylko wowczas,
gdy powstata ona
w wyniku nabycia
przedsigbiorstwa lub
jego zorganizowanej
czesci w drodze:

— kupna,

— przyjecia do odptat-
nego korzystania,
przy zatozeniu, ze
odpiséw amortyza-
cyjnych dokonuje
korzystajacy,

— whniesienia do spotki
na podstawie przepi-
s6w o komercjalizacji
i prywatyzacji przed-
sigbiorstw panstwo-
wych.

Zrbdlo: opracowanie wlasne.
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nych?'. Zgodnie z nig warto$¢ poczatkowa firmy stanowi dodatnia réznica mig-
dzy cena nabycia przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cze¢sci (albo nomi-
nalng wartosciag wydanych akcji lub udziatéow w zamian za wktad niepienigzny)
a warto$cia rynkowa sktadnikéw majatkowych wechodzacych w sktad kupionego,
przyjetego do odplatnego korzystania albo wniesionego do spotki przedsigbior-
stwa lub jego zorganizowanej czgsci, odpowiednio z dnia kupna, przyjecia do
odptatnego korzystania albo wniesienia do spotki. Tak zdefiniowana wartos$¢ po-
czatkowa firmy nie jest w zupelnosci zbiezna z unormowaniami w tym zakresie
ustawy o rachunkowos$ci w jej najnowszym brzmieniu. Rozbieznosci w definio-
waniu pojecia ,,warto$¢ firmy” wedtug prawa bilansowego i podatkowego przed-
stawiono w tabeli 2.

Uzupetniajac zapisy zawarte w tabeli 2, nalezy doda¢, ze zgodnie z pra-
wem podatkowym amortyzacja wartos$ci firmy moze stanowi¢ dla nabywcy koszt
uzyskania przychodu (w okresie co najmniej 60 miesigcy) tylko wowczas, gdy
powstata w trzech wymienionych w tabeli przypadkach. Warto$¢ firmy powstata
w inny sposob niz wymienione nie podlega amortyzacji podatkowej i nie moze
by¢ uznana za koszt uzyskania przychodu. Podejscie polskiego prawa podatko-
wego 1 polskiego prawa bilansowego do wartosci firmy jest wiec, jak wida¢, roz-
biezne. Nie jest to z pewnoscia utatwienie dla polskich przedsigbiorcow, ktorzy sa
zobligowani do przestrzegania regulacji obu aktéw prawnych.

Podsumowanie

Jak wynika z przedstawionych rozwazan, oficjalne regulacje w zakresie war-
tosci firmy nie sa w polskim prawie (zarowno bilansowym, jak i podatkowym)
ani zbyt obszerne, ani nie maja bogatej przesztosci. Nie oznacza to jednak, ze ta
kategoria ekonomiczna nie byla znana polskiej nauce i praktyce rachunkowosci
zanim doczekano si¢ urzedowych definicji i unormowan. Jak starano si¢ wykazaé
we wstepie niniejszego artykutu, juz w Polsce migdzywojennej praktyka rachun-
kowosci znata odpowiednik dzisiejszych wartosci niematerialnych i prawnych,
w sktad ktorych wchodzi warto$¢ firmy. Przez kilkadziesiat lat tak zwanej go-
spodarki centralnie sterowanej nastapit zastdj w zakresie regulacji tej kwestii.
Dopiero na poczatku lat dziewigédziesiatych XX wieku, wraz z nastaniem gos-
podarki rynkowej, zaczgto wprowadza¢ unormowania w rachunkowosci, w tym

2l Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, DzU 2000, nr 54,
poz. 654 z pdzn. zm.
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dotyczace wartosci firmy. Nalezy w tym miejscu zaznaczy¢, ze w ostatnim
czasie problemy bilansowego ujecia wartosci firmy znalazty odzwierciedlenie
w nowych regulacjach Rady Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(RMSR) z 2004 roku, zawartych w Miedzynarodowym Standardzie Sprawo-
zdawczosci Finansowej (MSSF) nr 3 Polgczenia jednostek 1 w Migdzynarodo-
wym Standardzie Rachunkowos$ci (MSR) nr 36 Utrata wartosci aktywow. Re-
gulacje te obowiazuja wszystkie kraje cztonkowskie UE w zakresie okreslonym
przez rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie stosowania
migdzynarodowych standardow rachunkowosci.

Niestety, od rozstrzygnig¢ zawartych w MSSF nr 3 i MSR nr 36 znacznie
sig rozni rozdziat 4a £qczenie sie spotek ustawy o rachunkowosci, ktory reguluje
w Polsce zagadnienia potaczen jednostek, a co za tym idzie — zasady ujmowania
i rozliczania wartos$ci firmy. Jak wykazano, wedtug polskiego prawa bilansowe-
go wartos$¢ firmy jest zaliczana do warto$ci niematerialnych i prawnych o ogra-
niczonym czasie uzytecznosci ekonomicznej. Podlega ona systematycznemu roz-
liczaniu przez odpisy amortyzacyjne, ktére obciazaja wynik finansowy jednostki
gospodarczej. Odpisy amortyzacyjne od wartosci firmy dokonuje si¢ metoda li-
niowa i zalicza sig je w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych. Wskutek tego
obciazaja wynik finansowy jednostki gospodarcze;j.

Najnowsze rozwiazania miedzynarodowe zalecaja rozliczanie wartos$ci fir-
my w cigzar kosztow tylko wowczas, gdy wystapia przestanki swiadczace o jej
spadku. Jego szacowanie polega na poddawaniu warto$ci firmy corocznym te-
stom. W zwiazku z tym wynik finansowy spotki szacujacej co roku wartosc¢
firmy jest mniej przewidywalny, a jednoczes$nie jest bardziej realny ze wzgle-
du na konieczno$¢ rygorystycznej identyfikacji, wyceny i okreslania aktualne;
wartos$ci firmy. Jezeli test nie wykaze spadku wartosci tego skladnika majatku,
spotka ujmie w sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy na niezmienionym
poziomie, co bedzie pozytywnie postrzegane przez akcjonariuszy, inwestorow,
kredytodawcow.

Rozbieznosci w podejsciu do wykazywania i rozliczania wartosci firmy
wedtug regulacji migdzynarodowych i polskiego prawa stanowia dla polskich
jednostek gospodarczych duzy problem. Niektore z jednostek, zgodnie z rozpo-
rzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady, zostaty zobowigzane do stosowa-
nia w pierwszej kolejnosci migdzynarodowych regulacji rachunkowosci (dotyczy
to skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych, poczawszy
od roku obrotowego, rozpoczynajacego sig¢ 1 stycznia 2005). Pozostate jednostki
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stoja przed dylematem wyboru rozwiazania, ktore bedzie lepsze z punktu widze-
nia ich jednostki. Wymaga to bardzo doktadnej analizy bilansowych zagadnien
wartosci firmy, co starano si¢ przedstawi¢ (w zakresie polskiego prawa) w niniej-
szym artykule.

THE EVOLUTION OF ATTITUDES TOWARDS GOODWILL
IN POLISH BALANCE SHEET LAW

Summary

Goodwill is one of the most difficult categories of balance sheet law. It was known
to Polish science and practice of accountancy as early as in the mid-war period of the 20
century. Official regulations pertaining to goodwill in Polish accountancy law appeared
in 1991 in the Decision of the Minister of Finance on rules on bookkeeping dated 15®
January. From that time on the attitude towards including and settling this specific ele-
ment of assets changed with changes or updating key legal acts regulating the rules of
accountancy. In spite of that the current rules of Polish balance sheet law are completely
different from the regulations of International Accounting Standards as far as including
and settling goodwill is concerned.

Translated by Adam Nieweglowski



