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Wprowadzenie

Przyczyne dynamicznego rozwoju gospodarki swiatowej XX wieku nalezy
upatrywac w spoteczenistwie, ktore szczegdlnie niesamowity nacisk ktadzie na
edukacj¢ i nieustanne zdobywanie wiedzy. Pociaga to za sobg mozliwos$¢ od-
krycia nowych rozwigzan technologicznych nie pozostajacych bez wplywu na
wspolczesng gospodarke. Mamy do czynienia z ciggltym rozwojem technicznym,
nieustannym udoskonalaniem istniejacych juz rozwigzan poprawiajacych jakos¢
i wydajnos¢. Ostra i nieustanna konkurencja wéréd przedsiebiorcéw o wytwo-
rzenie jeszcze lepszego i tariszego produktu i tym samym pozyskanie nowych
klientéw i zwigkszenia zrédta swoich zyskéw wymusza ciagte wprowadzanie
innowacyjnych i jak najnowszych rozwiazan, ktére w zakupie sg drogie i cz¢sto
pozostaja w sferze planéw i marzen przedsigbiorcy. W podobnej sytuaciji znalazta
si¢ gospodarka Polski po reformach ustrojowo-gospodarczych lat dziewieédziesia-
tych XX w. Z uwagi na wzrost inwestyciji i zapotrzebowanie na $rodki finansowe
przedsiebiorcy staneli przed problemem znalezienia nowych Zrédet finansowania,
ktére bytyby bardziej konkurencyjne od dotychczasowych, tj. gtéwnie kredytu
bankowego. Z pomoca przychodza wéwczas nowoczesne formy finansowania
inwestycji przez inne instytucje, np. factoring, leasing czy forfaiting; przy czym
najbardziej kluczowym rozwigzaniem, bezposrednio finansujacym konkretna
inwestycjg, jest umowa leasingu.

Umowa leasingu jest stosunkowo nowg formutsg finansowania inwestycji.
W Polsce do 1991 roku finansowanie inwestycji dokonywane bylo jedynie przy
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pomocy srodkéw wiasnych i kredytéw bankowych. Od tego roku zaczgly na-
stegpowad zmiany wynikajace z pojawienia si¢ pierwszych firm leasingowych.
Zwigzane to bylo w duzej mierze z panujacym wczesniej ustrojem politycznym
i nieprzychylnym podejsciem rzadu do innowacyjnosci i wlasnoéci prywatnej. Po
zmianach ustrojowo-politycznych nastgpit wyrazny i odczuwalny proces zmian
w gospodarce pafistwa. Wielkie zmiany zachodzace w gospodarce i staty jej roz-
wéj s3 mozliwe gléwnie dzigki przedsigbiorcom, firmom dziatajacym w danym
srodowisku. Oczywiscie samo panistwo powinno stworzy¢ odpowiednie warunki
i mozliwoséci do bezpiecznego funkcjonowania przedsiebiorstw. Wigze si¢ to
z przejrzystymi i niezmiennymi uregulowaniami prawnymi. W latach 90. XX
wieku w Polsce na tym polu ustawodawca zrobil wystarczajaco duzo szkdd, aby
skutecznie zniecheci¢ przedsiebiorcéw i powstrzymacé rozwdj formy finansowania
inwestycji poprzez leasing. Przyktadem s kilkakrotne zmiany prawa podatko-
wego, za kazdym razem radykalnie zmieniajace ulgi i odpisy dla przedsigbior-
c6w, brak jasnych zapiséw w kodeksie cywilnym. To, czego najbardziej bojg sie
przedsigbiorcy, to nieprzewidywalnos¢ wtadzy ustawodawczej i czeste zmiany
prawa. Brak przejrzystosci i jasnosci w przepisach powoduje, iz przedsigbiorcy
znaczng cz¢$¢ swojej energii i sSrodkéw przeznaczaja na zapoznanie si¢ z nowymi
rozwigzaniami prawnymi. Szczegélnie problem ten dotyka sektor matych firm,
ktére w znacznym stopniu stanowia o sile i kondycji gospodarki pafstwa. Czeste
zmiany w prawie podatkowym i brak spéjnosci w interpretacji przepiséw powo-
duja, iz podjecie decyzji przez przedsiebiorce o wprowadzeniu nowych rozwiazan
technologicznych wigze si¢ z nadmiernym wzrostem ryzyka. Sam proces inwe-
stycyjny, tacznie z kosztowna faza przygotowawczg, moze trwac kilka miesiecy,
a czasami i kilka lat. Korzystne dla przedsigbiorcy zapisy prawa obowigzujace w fa-
zie planowania i przygotowywania inwestycji moga ulec drastycznym zmianom
po kilku miesigcach, gdy planowana inwestycja bedzie juz na zaawansowanym
etapie wdrazania. Z biegiem lat polski ustawodawca powoli i stopniowo zaczat
wprowadzaé rozwigzania prawne regulujace umowe leasingu i w swoich zapisach
zblizajace nas do krajéw Unii Europejskiej. Dostosowano malo elastyczne prawo
podatkowe, ustawe o rachunkowosci, jak i sam kodeks cywilny.

Celem artykutu jest zaprezentowanie leasingu jako alternatywnej formy finan-
sowania inwestycji, a w drugiej czesci pracy — przedstawienie aktualnej sytuacji
na rynku ustug leasingowych w Polsce w latach 2006-2007.
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1. Pojecie leasingu

Termin leasing pochodzi od angielskiego stowa 7o Jease oznaczajacego dzier-
zawe lub najem. W jezyku polskim zwrot ten nie ma swojego odpowiednika.
W dostepnej literaturze fachowej odnalezé mozna wiele definicji leasingu. Mozna
zatem podja¢ prébe ujednolicenia pojecia leasingu i wyszczegdlnienia pewnego
zbioru cech charakterystycznych dotyczacych tej transakeji.

Przedstawienie jednoznacznej definicji leasingu jest trudne, poniewaz jego
istota moze r6znié si¢ w zaleznosci od tego, z jakiej perspektywy jest rozpatrywany.
Z punktu widzenia ekonomicznego leasing mozna okresli¢ jako metodg¢ finanso-
wania inwestycji. Decyzje dotyczace leasingu sa zatem decyzjami ksztattujacymi
strukture kapitatu firmy. Oznacza to, ze podejmujacy te decyzje nie rozwazajg
zasadnosci pozyskania danych zasobéw; decyduja natomiast o tym, w jaki sposéb
owe zasoby maja by¢ sfinansowane. Punktem odniesienia do oceny leasingu jest
z reguly wariant polegajacy na zakupie danego dobra, najcz¢sciej finansowanego
kapitatem obcym (kredytem)'.

W sensie formalnoprawnym natomiast leasing wykazuje podobieristwo do
najmu, dzierzawy lub kredytu towarowego. Transakcja leasingowa polega bowiem
na oddaniu na pewien czas przez jedng stron¢ (udost¢pniajacego, leasingodawce)
drugiej (korzystajacemu, leasingobiorcy) rzeczy do uzytkowania za oplata i —
zasadniczo — z zastrzezeniem jej zwrotu na réznych zasadach i przy spetnieniu
réznych przestanek?.

Leasing mozna zatem zdefiniowa¢ jako umowe, w mysl ktérej jedna ze stron
przekazuje drugiej prawo do uzytkowania okreslonego $rodka trwatego, ktérego
jest wlascicielem, w zamian za wczesniej okreslone wynagrodzenie. Zgodnie
z tg definicja leasing oznacza upowaznienie przez wlasciciela sktadnikéw ma-
jatkowych — udzielone na podstawie umowy okreslonej firmie — do uzytkowania
tych sktadnikéw w ustalonym okresie w zamian za uzgodnione wczesniej ratalne
optaty’. Umozliwia to firmom zaoszczedzenie konkretnych srodkéw finansowych
niezbednych do zakupu danego sprzetu w celu prowadzenia danej dziatalno$ci
gospodarczej, lub tez stanowi idealny sposéb na pozyskanie danego dobra, ktérego
zakup przekraczalby mozliwosci finansowe.

! J. Czekaj, Z. Dreszer, Zarzgdzanie finansami przedsigbiorstw. Podstawy teorii, PIWN, War-
szawa 2005, s. 192.

2 Ibidem, s. 193.

3 W. Bieni, Zarzqgdzanie finansami przedsigbiorstwa, Difin, Warszawa 2001, s. 257.
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2. Strony umowy leasingu

O pozycji na rynku konkretnej firmy leasingowej w duzym stopniu decyduje
doswiadczenie i poziom zawodowy kadry kierowniczej. Od do$wiadczonych
pracownikéw podmiotu finansujacego zalezy migdzy innymi to, czy w przyszto-
éci nie popadnie on w problemy finansowe spowodowane zt3 oceng rentownosci
zawieranych uméw*.

Przed zawarciem umowy leasingu warto poréwnaé oferty poszczegélnych
przedsiebiorstw i towarzystw leasingowych ze szczegélnym uwzglednieniem:

a) kosztu catkowitego leasingu — warto§¢ wszystkich rat czynszu leasingu

wraz z czynszem inicjalnym i ceng wykupu,

b) okresu leasingu,

c) sposobu zabezpieczenia transakeji przez strone finansujaca — zastaw, we-
ksel, poreczenie,

d) mozliwosci wyboru wariantu sptat,

e) wysokosci kaugji lub depozytu gwarancyjnego — wartosci te, podobnie jak
raty kapitalowe w leasingu operacyjnym?’, nie sg podstawg do rozliczenia
kosztami podatkowymi przedsigbiorstwa.

Leasing nalezy traktowac jako operacje handlowa, na ktéra skiada si¢ wiele
zdarzeri majacych ztozony charakter. Transakeja ta ztozona jest z umowy z do-
stawcg przedmiotu, bankiem finansujacym transakcje, towarzystwem ubezpie-
czeniowym ubezpieczajacym przedmiot leasingu, towarzystwem leasingowym,
a przedsiebiorca przystepujacym do zawarcia umowy leasingu. Moga wystepowac
rézne powigzania podmiotéw wystepujacych w transakcji leasingowej®.

Leasingodawca (finansujacym) jest na ogét wyspecjalizowana firma, ktéra $wiad-
czy ustuge w postaci udostepnienia do uzytku débr inwestycyjnych leasingobiorcom
(korzystajacym). Najczesciej spotykane formy prawne firm leasingowych to spétka
akcyjna lub spétka z o.0. Z uwagi na to, iz przedmiot leasingu caly czas stanowi
wlasnos¢ finansujacego, z punktu widzenia korzystajacego wazne jest zapoznanie
si¢ z sytuacja finansowg podmiotu finansujacego i wybieranie tylko tych o stabilnej
pozycji rynkowej. W przypadku upadlosci firmy leasingowej ustanowiony syndyk
masy upadlosci ma za zadanie spieniezy¢ wszystkie srodki trwate upadtego w celu
zaspokojenia wierzycieli. Wiaze si¢ to z trwalg utratg przedmiotu leasingu.

* D. Davies, Sztuka zarzqdzania finansami, PWN, Warszawa-Londyn 1997, s. 23.
> Regulacje prawne wyodrebniajg leasing operacyjny i finansowy.
¢ E.F. Brigham, L.C. Gapenski, Zarzqdzanie finansami, PWE, Warszawa 2000, s. 123.
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Firma leasingowa, zawierajac wiele uméw, w wyniku ktérych nabywa duzo
drogich maszyn i urzadzen, szybko utracitaby ptynno$¢ finansowa, gdyby nie
positkowanie si¢ obcym kapitatem. Z uwagi na powyzsze, najczesciej finansuja-
cym dang transakcje podmiotem jest bank. Przedsi¢biorstwo leasingowe moze
zaciggna¢ kredyt na sfinansowanie danej transakcji, sptacajac go ze srodkéw
uzyskanych z rat czynszu leasingu optacanych przez finansujacego. Moze to si¢
odby¢ réwniez na zasadzie wykupu przez bank przysztych naleznoéci towarzystwa
leasingowego z tytutu zawartej umowy leasingu. Finansujacy musi wigc dostoso-
wad swoje warunki finansowe proponowane klientowi do warunkéw, jakie stawia
bank towarzystwu leasingowemu. Wysokos¢ wnoszonych rat czynszu leasingu
musi by¢ stosownie skalkulowana, aby po sptacie kredytu bankowego lub sprzedazy
wierzytelnosci bankowi pozostat jeszcze zysk dla finansujacego’.

Leasingobiorcg (korzystajagcym) moze by¢ kazdy podmiot, jednak ze wzgledu
na rozwigzania podatkowe najbardziej zainteresowane leasingiem sa podmioty
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza. Istotng kwestig jest ustalenie uprawnio-
nej osoby mogacej dziata¢ w imieniu firmy, zaciaga¢ zobowigzania leasingowe.
W sytuaciji spétek posiadajacych osobowos¢ prawna reprezentacja ujawniona jest
w krajowym rejestrze spétek, ewidencje prowadzi stosowny sad. W przypadku
podmiotéw nie posiadajacych osobowosci prawnej, dziatajacych we wltasnym
imieniu i odpowiadajacych wiasnym majatkiem, osoby takie uwidocznione sg we
wpisie do ewidencji i umowie sp6tki. Wiasciwa reprezentacja przy zawieraniu
umowy ma istotne znaczenie i musi by¢ skrupulatnie przestrzegana. W przypad-
ku zlozenia podpisu przez osobg nie posiadajacg stosownych uprawnieri umowa
traci wazno$c®.

W przypadku kiedy korzystajacy nie spetnia warunkéw finansowych wyma-
galnych przez leasingodawce, transakcja moze dojsé¢ do skutku pod warunkiem
przedstawienia poreczyciela spelniajacego niezbedne minimum finansowe okre-
§lone przez towarzystwo leasingowe. Moze to by¢ inna zaprzyjazniona firma,
ktéra zgodzi si¢ wzigé na siebie cigzar splaty ewentualnych dlugéw powstatych
na skutek nieprawidtowej obstugi umowy leasingu przez korzystajacego. Osoby
reprezentujace poreczyciela, podobnie jak reprezentanci leasingobiorcy, musza
posiadaé stosowne umocowania prawne.

7 1. Heropolitariska, E. Borowska, Kredyty i gwarancje bankowe, Twigger, Warszawa 1997,
s.52.
8 D. Zatupka, M. Zyniewicz, Leasing abc oraz d, Unimex, Wroctaw 2001, s. 15.
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Zgodnie z ideg leasingu finansujacy zobowigzuje si¢ do odptatnego przeka-
zania do uzytku na czas okreslony podmiotowi trzeciemu danego dobra stano-
wigcego jego wlasnos¢. Jesli leasingodawca w chwili zawierania umowy leasingu
nie dysponuje danym przedmiotem, ktérym zainteresowany jest korzystajacy,
musi go naby¢. W ten sposéb pojawia si¢ dostawca, ktéry na podstawie zawarte;
z finansujacym umowy kupna-sprzedazy zobowiazuje si¢ do dostarczenia danego
przedmiotu. W tym przypadku sytuacja prawna dostawcy normowana jest przez
umowg leasingu. Leasingobiorca przejmuje prawo ewentualnych roszczen z tytutu
rekojmi i gwarancji. Finansujacy nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za wybér
przedmiotu i dostawcy.

Rola ubezpieczyciela w transakeji leasingu polega na zabezpieczeniu stron
przed nieprzewidzianymi zdarzeniami losowymi, w wyniku ktérych nastepuje
utrata przedmiotu leasingu lub zmniejszenie jego wartosci rynkowej. Ubezpieczy-
ciel moze ponies¢ ryzyko zwiazane z zawarciem umowy leasingu. Ponosi wéwczas
odpowiedzialno$¢ finansowa za niewywiazanie si¢ korzystajacego z obowiazku
regulowania rat czynszu leasingu. W przypadku zaprzestania uiszczania rat leasin-
gu ubezpieczyciel na podstawie zawartej umowy przejmuje na siebie obowigzek
terminowego uiszczania rat czynszu leasingu. Umowa ubezpieczenia splaty rat
czynszu leasingu zawierana jest na podstawie ogélnych warunkéw ubezpieczen,
ktére regulujg zasady zawierania uméw, okreslaja obowiazki spoczywajace na stro-
nach umowy i okreslaja, w jakich sytuacjach i na jakich warunkach ubezpieczyciel
dokonuje wyplaty naleznego odszkodowania. Zwyczajowo w umowie ubezpie-
czenia splaty rat czynszu leasingu wystepujg trzy strony umowy: ubezpieczyciel
— zaktad ubezpieczen, ubezpieczajacy — towarzystwo leasingowe, ubezpieczony
— instytucja finansujaca dane przedsigwzigcie, np. bank. Ubezpieczenie ryzyka
spowodowanego zaprzestaniem regulowania rat czynszu leasingu przez korzysta-
jacego powoduje, ze finansujacy po optaceniu stosownej sktadki, wkalkulowane;
w raty czynszu leasingu wnoszone przez korzystajacego, otrzymuje gwarancje
nieponoszenia zasadniczych strat w przypadku trwatego zaprzestania uiszczania
rat czynszu leasingu przez korzystajacego’.

3. Wielkos¢ transakgji leasingu w Polsce w latach 2006-2007

Jesienig 1994 roku 21 aktywnie dzialajacych firm leasingowych powotato do
zycia organizacje pod nazwa Zwigzek Przedsigbiorstw Leasingowych (ZPL).
Inicjatorom zalozycielskiego spotkania przy$wiecala idea powotania organizacji,

° P. Sypniewski, Leasing a ubezpieczenia, ,Leasing” 9/95, s. 34.
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ktéra pomoze funkcjonowaé im w istniejacych realiach i bedzie reprezentowata
interesy branzy leasingowej. Poprzez liczne fachowe publikacje, organizowanie
tematycznych spotkan i konferencji, prezentowanie nowych, korzystnych rozwia-
zani prawnych (polskie ustawodawstwo czgsto nie nadgza za ciggle zmieniajacymi
si¢ potrzebami rynku) ZPL mial skutecznie wptywaé na wiadz¢ ustawodawczg —
centralng i samorzadowg — lokalng. Aktualnie Zwiazek skupia 34 podmioty, ktére
w swoim portfelu skupiajg blisko 94% wartosci aktualnego rynku leasingu®.

W tabelach 11 2 przedstawiono dane obejmujace wyniki wszystkich wiekszych
firm leasingowych dziatajacych na polskim rynku dotyczace wartosci transakcji na
rynku ustug leasingowych. W prezentacji nie ujeto matych, lokalnych firm oraz
leasingodawcéw nie zrzeszonych w Zwiazku Przedsigbiorstw Leasingowych!.

Tabela 1. Wartos¢ transakgji rynku leasingu w Polsce w roku 2006, w mlIn zt

. . . Samoloty, L . . , . .

Spotka Pojazdy | MiU | IT statki, kolej Ruchomosci | Nieruchomosci | Ogétem
Bankowy Fundusz 443 | 251 | 13 17 756 20 1501
Leasingowy
BISE
Atechnet Leasing 2 18 0 ) 27 2 49
BNP Paribas Lease 9 135 1 ) 160 ) 315
Group
BPH Leasing 598 304 38 19 979 63 2002
BRE Leasing 1096 405 13 392 1934 205 4045
B.Z WBK . 718 465 1 - 1195 - 2389
Finance & Leasing
Caterplllar Financial 5 266 ) ) 269 ) 537
Services
Dam‘wlerChrysIer 351 1 0 ) 352 ) 704
Leasing Polska
De Lage Landien 133 | 146 | - - 280 - 559
Leasing
Deutsche Leasing 122 300 | 3 48 483 . 965
Polska
Europejski Fundusz | 915 | 636 | 54 2 2607 14 5227
Leasingowy
Fortis Lease Polska 340 230 | 30 3 643 175 1420
GETIN Leasing 240 68 2 - 310 - 620
Grenkeleasing 3 4 24 - 37 - 68

10 http://www.leasing.org.pl (18.05.2008)
11 Udzial tych podmiotéw szacuje si¢ na okoto 1 do 2%.
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Samoloty,

Spoétka Pojazdy | MiU | IT statki, kolej Ruchomosci | Nieruchomosci | Ogétem
Handlowy-Leasing 320 110 0 - 431 - 861
IKB Leasing Polska 4 237 - - 241 - 482
Immoconsult - - - - - 69 69
ING Lease (Polska) 172 194 9 380 700 1458
Kredyt Lease 92 30 - 133 2 258
LHI Leasing Polska - - - - - 504 504
Masterlease Polska 333 - - - 333 - 667
Millennium Leasing 753 404 | 12 49 1218 84 2519
NL Leasing Polska 36 - - - 36 - 73
NOMA 2 32 15 0 - 62 0 109
E;:iia Finance 21 108 | 0 5 162 - 296
ORIX Polska 54 33 8 - 95 - 189
Pekao Leasing 426 254 3 1 685 39 1409
Egilzfgse” Leasing 1443 | 593 | 34 1 2071 154 4296
Renault Credit Polska 1M 2 1 - 114 - 228
|S>ZT:|<I: Finance 303 - - - 303 - 605
Ii?f'ﬁa”"'easmg 35 10 | 1 0 49 1 %
fsaiﬁ]"gi’;’;‘zzz 275 | 647 | 59 34 1016 - 2030
Siemens Finance 13 191 6 - 213 - 424
l’v';splésli‘g Finanso= | 388 | 51 | o - 441 - 881
VB Leasing Polska 707 327 10 - 1112 - 2157
\Ffz:'s‘li‘;"age” teasing | 407 50| 1 - 413 - 826
RAZEM 11899 (6450 342 579 19537 2031 40 838
?ggf/:f;‘fl’irz‘ie do 12090 | 6450 | 370 580 19770 2031 41291
Wyniki po 4Q 2005 8800 4260 | 325 350 13 905 2460 30100
Zmiana 37% 51% | 14% 66% 42% -17% 37%

Zrédfto: http://www.leasing.org.pl (18.05.2008).

Warto$¢ leasingu na rynku ruchomosci i nieruchomosci w roku 2006 prze-

kroczyta granice 20 mld zt i wyniosta 21,6 mld zt. Wysokie jest réwniez tempo

wzrostu calego rynku: 37% w poréwnaniu do roku ubieglego, a w odniesieniu do
rynku ruchomodci az 42%.
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Catkowita warto$¢ wyleasingowanych ruchomych §rodkéw trwatych wynio-
sta w 2006 roku 19,5 mld, a warto$¢ transakeji na rynku leasingu nieruchomosci
przekroczyta 2 mld zt.

Na uwage zastuguje dynamicznie rozwijajacy sie rynek leasingu samolotéw
i taboru kolejowego, ktérego obecny udzial w rynku wynosi ok. 3%. Nadal jednak
nieznaczny ok. 2% jest udzial sprzetu I'T w rynku leasingu. Omawiane wyniki
nie zawierajg jednak danych z firm informatycznych, ktére czesto bezposrednio
leasinguja sprzet komputerowy.

Osiagniecie na rynku leasingu nieruchomosci warto$ci nowego portfela w wy-
sokosci 2 mld zt oznacza 17% spadek w poréwnaniu do wyniku osiagnietego w roku
ubiegtym. Nalezy jednak pamigtaé, iz jest to rynek o bardzo zréznicowanych no-
minalnych, jednostkowych wartosciach transakeji, co sprawia, ze przy stosunkowo
niskim wolumenie nowego portfela (9,4% catego rynku) zawarcie jednej transakeji
moze spowodowac wigcej niz kilkuprocentowe zmiany calego portfela'?.

Tabela 2. Wartos¢ transakgji rynku leasingu w Polsce w roku 2007, w min zt

. . . Samoloty, L . . - .

Spoétka Pojazdy | MiU | IT statki, kolej Ruchomosci | Nieruchomosci | Ogétem
Bankowy Fundusz 809 | 277 | 5 107 1263 108 2569
Leasingowy
BISE Atechnet 34 28 | 1 1 67 6 137
Leasing
BNP Paribas Lease 30 242 13 ) 292 ) 577
Group
BPH Leasing 888 328 60 12 1323 1 2622
BRE Leasing 1783 550 10 18 2380 392 5133
BZ WEK Finance & 1004 | 597 | 7 9 1708 49 3464
Leasing
Cate.rplllar Financial _ 18 ) ) 418 ) 837
Services
DaimlerChrysler 621 1] - 623 - 1246
Leasing Polska
De Lage Landen 30 106 | 0 - 137 - 273
Leasing
Deutsche Leasing 110 | 364 | 2 79 555 - 1110
Polska
Europejski Fundusz | 5 754 | 047 | 50 2 3722 6 7450
Leasingowy
Fortis Lease Polska 670 419 | 41 12 1197 215 2553

2 http://www.leasing.org.pl (18.05.2008).
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Spoétka Pojazdy | MiU | IT sf:tmki‘jll'():lye’j Ruchomosci | Nieruchomosci | Ogétem
GETIN Leasing 364 73 1 - 438 - 877
Grenkeleasing 4 8 31 - 47 - 920
Handlowy-Leasing 590 284 1 8 884 - 1767
IKB Leasing Polska 2 281 - - 283 - 566
Immoconsult - - - - - 50 50
ING Lease (Polska) 397 272 18 139 869 1438 3132
Kredyt Lease 168 103 | 49 2 349 - 670
LHI Leasing Polska - - - - - 541 541
Masterlease Polska ** 507 - - - 507 - 1013
Millennium Leasing 1239 629 | 21 73 1963 70 3996
NL Leasing Polska 53 - - - 53 - 106
NOMA 2 44 13 1 - 85 - 144
E;Liia Finance 30 46 | 0 21 102 - 200
ORIX Polska 98 49 12 - 158 - 317
Pekao Leasing 595 310 1 908 15 1830
Egilzflf:e” Leasing 2263 | 882 | 28 1 3184 148 6516
Renault Credit Polska 130 1 - - 131 - 262
ig?:k': Finance 613 6 | - - 620 - 1240
|S>$|_B “Tran-Leasing 33 13| 2 - 50 1 99
fg;;‘;ﬁ’,:grk‘; 446 | 689 | 56 86 1277 - 2554
Siemens Finance 9 234 10 - 253 - 506
XVZSPL;T;‘I‘(? Finanso- | 595 | gg | 1 - 687 0 1371
VB Leasing Polska 1090 466 6 - 1620 - 3181
\Ffz:'s‘li‘;"age” teasing | 699 | 10 | 2 - 711 - 1421
RAZEM 18910 (8765 | 429 580 29 044 3050 60778
?ggf/ff;ﬁie do 19453 | 8862 | 477 583 29819 3050 62244
Wyniki po 4Q 2006 12090 | 6450 370 580 19770 2031 41291
Zmiana 61% 37% | 29% 1% 51% 50% 51%

Zrédto: http://www.leasing.org.pl (18.05.2008).

W 2007 roku warto$¢ nowego portfela rynku ruchomosci i nieruchomosci

wyniosta 32,1 mld z1, co stanowi 50% wzrost w stosunku do poprzedniego roku,

natomiast warto$¢ nowego portfela uméw leasingu na rynku ruchomosci wyniosta
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21,8 mld zt (wzrost o 50%). Wartos¢ nowego portfela uméw leasingu na rynku
nieruchomosci wyniosta 3 mld zt — réwniez wzrost o 50% w poréwnaniu z rokiem
poprzednim.

Szacuje si¢, iz udziat leasingu w finansowaniu inwestycji na rynku ruchomosci
wzrosnie z 27,2% w roku 2006 do 33,8% w roku 2007, a w catym rynku, wlaczajac
transakcje na rynku nieruchomosci, odpowiednio z 13,8% do 17,3%. Tak dobre
wyniki branzy leasingowej to m.in. zastuga dobrze rozwijajacej si¢ polskiej go-
spodarki oraz coraz wigkszej popularnosci leasingu jako korzystnego instrumentu
finansowania inwestycj.

Polski rynek leasingu jest jednym z najdynamiczniej rozwijajacych si¢ rynkéw
w Europie. Specjalisci szacujg ponadto, ze dzigki bardzo dobrym rezultatom
osiggnietym w roku 2007 udzial naszego rynku w rynku europejskim wzrosnie
2 1,9% w 2006 do 2,4% w roku 2007.

Bardzo dobre wyniki odnotowano takze na rynku nieruchomosci. Jest to
najlepszy wynik w historii polskiego leasingu®.

Biorac pod uwage analizowane lata rynku leasingu w Polsce, mozna przy-
puszczad, ze kolejne lata przyniosg wzrost transakcji leasingu. Przedsigbiorstwa,
szukajac alternatywnej formy finansowania inwestycji, beda sktania¢ sie ku innym
mozliwoéciom pozyskania kapitatu niz kredyt bankowy.

Podsumowanie

Leasing stanowi wazne Zrédlo finansowania inwestycji przedsigbiorstw. Daje
mozliwo$¢ rozpoczecia badz rozszerzenia dziatalnosci przy niedoborze kapitatéw,
a takze zwigksza tatwos¢ dostosowania sie do postgpu technicznego i technologicz-
nego. Zdarza si¢ i tak, ze leasing okazuje si¢ najdrozszym sposobem finansowania,
szczegdlnie wtedy, gdy leasingodawca, wykorzystujac finansowanie zakupu dobra
bedacego przedmiotem leasingu, zacigga kredyt i ptaci odsetki. W takiej sytuacji
oplaty ponoszone przez leasingobiorce¢ musza sfinansowaé obok podstawowych
optat réwniez koszt kredytu. Mimo to jednak mate i srednie przedsigbiorstwa
czgsto wybierajg leasing jako forme finansowania inwestycji, poniewaz firmy te,
cheac skorzysta¢ z innej formy finansowania, takiej jak kredyt, czgsto napotykaja
na szereg probleméw. Firmy leasingowe podkreslaja, ze z ich oferty powinny
skorzysta¢ podmioty, ktére chca wyprzedzi¢ konkurencie, sa aktywnymi inwe-

B http://www.leasing.org.pl (18.05.2008).
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storami, pewnymi swoich planéw, a takze prowadzg racjonalng polityke kosztows
i fiskalna. Réwniez przedsiebiorcy, ktérzy wiedza, czego chcea, a takze nie lubig
dlugich negocjacji z bankami i nie moga lub nie chcg przedstawi¢ bankowi wy-
starczajacego zabezpieczenia. Finansowanie inwestycji poprzez leasing jest zatem
najlepsze, kiedy korzystajacy ma zyski, ale za mate, by szybko kupi¢ wszystko,
co jest mu niezbedne.

LEASING AS AN ALTERNATIVE FINANCING FORM
OF INVESTMENT. ANALYSIS OF THE POLISH LEASING MARKET

Summary

Leasing presents important source of financing of investment of enterprises.
It makes it possible beginning or expansions of activities at deficiency of capi-
tal, as well as facility of fitting boosts technical and technological progress.
It can turn out, that leasing, then particularly can be most expensive manner
of financing, especially when there be the object of leasing good, take credit
and pays costs and percentage. Incur must finance in such situation of charge
by leaseholder, cost of credit beside basic also charges. However, in spite
of it, small and medium size enterprises, they choose often leasing as form
of financing of investment, as use other form of financing this firm wanting,
they take credit on range of problem like often. Lease firms underline, that
subjects should use their offers, which want to outstrip competition, there
is active investors, certain plans, as well as they lead costs and fiscal policy
rational. Businessmen also, who want knowledge of that, as well as they do
not like long negotiation with banks and they can not or they do not want
to present bank sufficing security. Therefore, there is fairest through leasing
investment financing when has increments using, but everything buy for small
profits, that is essential it.

Translated by A; lgnieszka Mikulska



