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Euro - geneza, istota funkcjonowania, skutki

1. Euro - nowa waluta

Euro jest waluta Unii Europejskiej (UE) funkcjonujaca na terenie
Wspo6lnot Europejskich (WE) (,,12”) od 1 stycznia 1999 r. jako Srodek ptat-
niczy, a od 1 stycznia 2002 r. jako Srodek cyrkulacji. Podstawa prawng Unii
Gospodarczej i Walutowej (UGW) jest Traktat o Unii Europejskiej podpi-
sany w 1992 r. w Maastricht (Holandia). W sktad UGW wchodzi dwanascie
sposrdd pigtnastu krajow WE (Austria, Belgia, Luksemburg, Francja, Hisz-
pania, Holandia, Irlandia, Niemcy, Portugalia, Grecja, Wiochy, Finlandia).
UGW okreslana jest takze jako obszar euro lub Euroland. W niedalekiej
przysziosci sklad cztonkowski Eurolandu moze si¢ poszerzy¢ wraz z przy-
stepowaniem nowych czionkéw z krajéow Europy Srodkowej i Wschodniej
(ESW) do WE. Kazdy bowiem kraj ma prawo naleze¢ do UGW, o ile spel-
ni okreS§lone warunki tzw. kryteria konwergencji dotyczace m.in. inflacji,
diugoterminowych stop procentowych, stanu finanséw publicznych oraz
stabilnoSci kursu walutowego. Oznacza to takze, ze Polska gdy bedzie juz
czlonkiem Wspdlnoty ma przed soba perspektywe udzialu w obszarze euro
na zasadach obowigzujacych inne kraje.

Cechg UGW jest to, ze stanowi ona obszar jednowalutowy, tzn. obszar,
na ktory ma cyrkulowac tylko jeden pienigdz, euro, zast¢pujacy waluty na-
rodowe. Z poczatkiem 2002 roku kraje cztonkowskie stracily prawo do emi-
sji wlasnego pieniadza. Przekazujac je Bankowi Centralnemu WE, kt6ry
ma wylagczne kompetencje do prowadzenia polityki pieni¢znej w ramach
Eurolandu. Z tego wzgledu stat si¢ on instytucja ponadnarodows. Przeka-
zanie tej instytucji, narodowych uprawniefi w sferze monetarnej jest wyda-
rzeniem wielkiej wagi i oznacza wyzbycie si¢ jednego z kluczowych atrybu-
tow - suwerennosci narodowej w tym obszarze.

_ Z dniem 1 stycznia 2002 r. euro stalo si¢ prawnym $rodkiem platniczym
i cyrkul?cji na obszarze dwunastu krajéow WE. Dotychczasowe waluty naro-
dowe nie od razu stracily wazno$¢. Wyjatek stanowily Niemcy, marka for-
malnie przestala istnie¢ z 31 grudnia 2001 r. n a 1 stycznia 2002 r. Bank
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Centralny WE okreslil ostateczny termin wycofania walut narodowych na
dzien 28 lutego 2002 r., za$ weze$niej (tj. przed 28 lutego 2002 r.) swoje wa-
luty wycofaly Holandia, Irlandia i Francja (blizsze informacje na ten temat
zawiera ponizsza tablica).

Po tym okresie wymiana jest mozliwa w bankach centralnych Eurolan-
du (tablica 1).

Jak dtugo beda jeszcze funkcjonowaé waluty narodowe panstw Eurolandu

Do kiedy mozna
Kraj Do kiedy istnialy | bylo wymieniaé Di:n'::":;s;;‘
waluty narodowe waluty P -
Vhankad skupowane przez
banki centralne
komercyjnych
Austria 28.02.2002 nie ustalono B i M — bezterminowo
Belgia 28.02.2002 31.12.2002 B — bezterminowo
M - koniec 2004
Finlandia 28.02.2002 ustalaja banki BiM-10lat
Francja 17.02.2002 30.06.2002 B -10lat
M - 3 lata
Grecja 28.02.2002 nie ustalono B - 10 lat
M - 2lata
Hiszpania 28.02.2002 30.06.2002 B i M — bezterminowo
Holandia 27.01.2002 31.12.2002 B -01.01.2002
M - 01.01.2007
Irlandia 09.02.2002 30.06.2002 B i M - bezterminowo
Luksemburg 28.02.2002 30.06.2002 B — bezterminowo
M - koniec 2004
Niemcy 31.12.2001 28.02.2002 B i M - bezterminowo
Portugalia 28.02.2002 30.06.2002 B - 20 lat
M - koniec 2002
Wiochy 28.02.2002 ustalaja banki BiM- 10 lat

Zrédlo: Annual Raport 2000, European Central Bank, Frankfurt a Main 2001.

Mozna by zada¢ pytanie, co skionilo pafistwa do zastgpienia walut naro-
dowych pienigdzem ponadnarodowym. Przyczyny zapewne beda tu poli-
tyczne, bo one legly u podstaw integracji, ale tez bez watpienia s3 to przy-
czyny ekonomiczne. Od polowy lat osiemdziesigtych kraje WE tworza jed-
nolity rynek, na ktérym swobodnie mogg przeplywa¢ towary, ustugi, kapitat
i sita robocza. Proces ten trwat kilkadziesiat lat i dziS jest to rynek bez gra-
nic. Po wprowadzeniu rynku wewngtrznego stalo si¢ jasne, ze dla rozwoju
handlu potrzebne jest wprowadzenie jednego pieniadza i zastapienie nim
kilkunastu walut narodowych obowiazujacych na tym stosunkowo niewiel-
kim obszarze.
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Mozliwo$¢ dysponowania jednym pienigdzem zblizy Wsp6lnote do ryn-
ku jej gtéwnych konkurentéw migdzynarodowych, takich jak Stany Zjedno-
czone i Japonia. Czionkowie UGW nie bgda ponosi¢ kosztéw transakcji
handlowych zwigzanych z wymiang jednej waluty na drugg. Wyeliminowa-
nie walut narodowych oznacza takze, ze przestanie istnie¢ problem zmian
ich kurséw i w efekcie ryzyka kursowego. Stworzy to mozliwos¢ znaczacego
ograniczenia kosztow dzialalnosci przedsigbiorstw.

Z wprowadzeniem euro wigzane s3 takze nadzieje na istotny wzrost
konkurencji na obszarze Eurolandu. Konkurencja ta powinna przyczyni¢
si¢ do wzrostu efektywnosci przedsigbiorstw dzialajacych na jednolitym
rynku. Skutkiem ma by¢ lepsze dostosowanie ich ofert do potrzeb konsu-
mentéw. Interesom konsumenta bedzie sprzyjac przejrzystos¢ cen, powsta-
fa dzigki wyrazaniu cen w tej samej walucie we wszystkich krajach czlon-
kowskich. Stworzy to lepsze mozliwosci racjonalnego wyboru oferowanych
w Eurolandzie towaréw i ustug.

Jak przeliczano waluty narodowe na Euro (kurs sztywny)

1 euro = 13,7603 szylinga austriackiego
1 euro = 40,3399 franka belgijskiego

1 euro = 5,94573 marki finskiej

1 euro = 6,55957 franka francuskiego

1 euro = 2,20371 guldena holenderskiego
1 euro = 166,386 pesety hiszpanskiej

1 euro = 0,787564 funta irlandzkiego

1 euro = 1,95583 marki niemieckiej

1 euro = 200,482 escudo portugalskiej
1 euro = 1936,27 lira wloskiego

1 euro = 340,750 drachmy greckiej'

Euro - to proba stlumienia narodowych separatyzméw oraz odpowiedz
na globalizacj¢ gospodarki. Europa - twierdza zwolennicy unii walutowe; -
ma tylko wtedy szansg¢ w Swiatowym wspoizawodnictwie, gdy potaczy swe
potencjaly. Jesli euro si¢ uda, to stanie si¢ obok amerykafiskiego dolara i ja-
ponskiego jena gléwna walutg $wiata - dodajac staremu kontynentowi wi-
goru, nakrecajac koniunkture i stwarzajac nowe miejsca pracy®. Jesli euro
si¢ nie uda, a Europejski Bank Centralny okaze si¢ podatny na naciski po-
lityczne rzadéw, to wycofanie z UGW mogloby spowodowaé nieobliczalne
wstrzasy. Wsp6lna waluta nie jest bowiem sama z siebie zabezpieczeniem
przed nacjonalizmem i separatyzmem, a podstawa sprawnej federacji czy
unii politycznej nie jest wspolny pieniadz, lecz wspélna wola polityczna.
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2. Wazniejsze korzySci wynikajace z wprowadzenia wsp6lnej waluty

Do podstawowych korzySci wprowadzenia UGW i wspdlnej waluty zwy-
klo zalicza¢ sig:

1. Stabilizacj¢ gospodarki;

2. Eliminacj¢ ryzyka kursowego;

3. Integracje i wigksza plynno$¢ rynkéw finansowych;

4. Wyréwnywanie si¢ poziomu cen w Europie.

Ad 1. Najistotniejsza korzyscia z utworzenia UGW jest jej stabilizujace
oddzialywanie na gospodarki krajow cztonkowskich. Niezalezno$¢ bankow
centralnych oraz uczestnictwo w Europejskim Systemie Walutowym spowo-
dowaly, ze:

* jeszcze przed utworzeniem UGW inflacja w krajach czionkowskich

Unii spadia do niskiego poziomu,

* nastgpila daleko posunigta zbiezno$¢ narodowych stop procentowych,

* nastgpila stabilizacja kurséw walutowych.

Stabilizacja przyczynia si¢ do relatywnie nizszego ryzyka inwestycyjne-
g0, co nie bez znaczenia pozostaje dla przedsigbiorcow.

Ad 2. Wprowadzenie euro wyeliminowalo ryzyko walutowe wystgpuja-
ce w obrgbie UGW, tj. niepewno$¢ co do ksztaltowania si¢ kursow migdzy
walutami narodowymi. Tym samym zredukowano koszty transakcyjne wy-
miany tych walut oraz koszty arbitrazu walutowego, czyli operacji zabezpie-
czajacych przed ryzykiem kursowym. Zapewnia to wigksza swobodg i dyna-
mike prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, a zwlaszcza handlu.

Wyeliminowanie niepewnoSci co do ksztaltowania si¢ kursow waluto-
wych ulatwi podejmowanie racjonalnych, diugoterminowych decyzji ekono-
micznych, umozliwia tym samym efektywniejsza alokacj¢ zasobow.

Ad 3. Euro przyczynia si¢ do powstania bardziej efektywnych i plynnych
rynk6w finansowych oraz wplywa na ich stopniow3 integracje. W rezultacie
rynki te oferujg duzo wigcej mozliwosci inwestycyjnych niz rozczionkowane
rynki narodowe. Wzrasta konkurencja na poszczeg6lnych rynkach kapitato-
wych, migdzy centrami finansowymi oraz mi¢dzy bankami i towarzystwami
ubezpieczeniowymi. Przedsigbiorstwa zmieniaja struktur¢ pozyskiwania
funduszy na swa dzialalnos¢ i rozwdj - coraz czesciej siggaja po tafisze, niz
kredyty bankowe, instrumenty rynku kapitalowego, co prowadzi do opty-
malnej alokacji kapitatu.

prowadzeme euro ma ogromny wplyw na europejskie rynki akcji. Po-
jawienie si¢ euro zwigksza mozliwosci inwestowania bez ryzyka walutowe-
go i pozwala na traktowanie akcji, wyemitowanych w jednym z krajow
UWG, jak akcji wszystkich pozostatych krajow tego obszaru.

Oczekuje sig, iz wyksztalca si¢ dwa segmenty europejskiego rynku akcji.
W pierwszym segmencie znajda si¢ europejskie blue chip (czyli akcje spot-
ek, ktore maja najwigksza warto$¢ rynkowa i jednoczes$nie najwigksza plyn-
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nos¢), ktorymi bedzie si¢ handlowaé na calym zintegrowanym europejskim
rynku. W drugim segmencie pozostana firmy male i §rednie, nadal bgdace
przedmiotem handlu lokalnego.

Pelna integracja europejskich rynkow akcji jest na razie utrudniona
przez odmienne systemy handlu oraz rézne regulacje wystgpujace na 32
gietdach akcji i 17 gietdach instrumentéw pochodnych w Europie.

Pojawienie si¢ euro znaczaco wplywa takze na rynek obligacji. Poczaw-
szy od 1 stycznia 1999 r. rzady krajow czlonkowskich UGW sg zobowigzane
do wyrazania wszystkich nowych emisji obligacji skarbowych w euro. Wzra-
sta popyt zar6wno na obligacje przedsigbiorstw, jak i obligacje municypal-
ne, wzrasta takze ich podaz. Popyt na te wlasnie obligacje rosnie, gdyz sa
one bardziej rentowne od obligacji rzadowych. Zrodiem popytu staja si¢
fundusze emerytalne, fundusze powiernicze i towarzystwa ubezpieczenio-
we. Mniejsze ryzyko kursowe moze tez skioni¢ europejskich inwestoréw do
przesuniecia ich inwestycji z innych rynkéw, w tym giéwnie amerykanskie-
go, do Europy.

Ad 4. Jednym z najistotniejszych zadan, ktoére stawiano przed unig wa-
lutowa i wprowadzeniem euro, bylo wyréwnanie poziomu cen na terenie
UGW. Jest ono niezbgdne dla ostatecznego uksztaltowania si¢ jednolitego
rynku europejskiego oraz wzrostu konkurencji. Duze r6znice migdzy cena-
mi tych samych produktéw oznaczaja rynkowa nieefektywnos¢, gdyz zmu-
szaja konsumentow do straty czasu i energii na poszukiwanie miejsc, gdzie
produkty s3 tafisze.

W ciagu pierwszych dwoch lat istnienia unii walutowej postep w wyréw-
nywaniu si¢ cen byl nizszy od oczekiwanego. Za podstawowa przyczyne
utrzymywania si¢ sporych rozpigtoSci cenowych uznaje si¢ brak paneuro-
pejskich sieci detalicznych. Widoczna jednak konsolidacja w tym sektorze
w polaczeniu z dynamicznym rozwojem handlu za posrednictwem mediow
elektronicznych oraz pojawieniem si¢ gotowkowego euro, poczawszy od
2002 r., znacznie przyspieszyla proces unifikacji cen. Najwigksza presj¢ na
unifikacj¢ wywierajg duze supermarkety, ktérym jednolite ceny znacznie
ulatwiajg rozbudowg paneuropejskiej sieci placowek detalicznych.

Do tej pory bardziej wyréwnaly si¢ ceny w przypadku towar6w niz ustug.
Wraz z postgpujgcg liberalizacja i wzrostem konkurencji w telekomunika-
cji, sektorze energii i ustug finansowych sytuacja ta zapewne si¢ odwréci.

Wyréwnywanie si¢ poziomu cen nie doprowadzi w wigkszosci przypad-
koéw do pojawienia si¢ identycznych cen na te same produkty konsumpcyj-
ne, sprzedawane w systemach podatkowych, roznych krajach unii waluto-
wej. Roznice cenowe nie spadng, zdaniem ekspertow, ponizej poziomu 7%.
Na przeszkodzie jeszcze glgbszemu ujednoliceniu bedg staly roznice w sys-
temach podatkowych, rézne koszty transportu i pracy.

Oprocz wyzej wymienionych korzysci nalezatoby zwrécié uwage na inne
pozytywne aspekty tego procesu. Z momentem pojawienia si¢ gotowki eu-
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ro duzo tatwiej mozna podrézowa¢ po krajach unii walutowej - odpadia po-
trzeba wymiany jednej waluty narodowej na inng, co oznacza oszczgdnoS¢
czasu i pienigdzy.

Dla przedsigbiorstw z obszaru UW wprowadzenie euro oznacza fatwiej-
sza ekspansje¢ na rynki krajow sasiadujacych, gdyz zniknely kiopoty z postu-
giwaniem si¢ r6znymi walutami narodowymi.

Korzyscia sama w sobie jest przynalezno$¢ do ugrupowania o tak wiel-
kim potencjale gospodarczym jak UGW, ktora poza USA i Japonia zalicza-
na jest do najwigkszych poteg gospodarczych Swiata. Ponadto, potencjal go-
spodarczy UGW sprawia, ze euro - obok dolara i jena - jest jedng z najwaz-
niejszych walut migdzynarodowych (transakcyjnych, inwestycyjnych i rezer-
wowych). Wszystko to powinno doprowadzi¢ do znaczacego wzrostu ze-
wngetrznej konkurencyjnosci UGW.

Wprowadzenie wspdlnej waluty to nie tylko przedsigwzigcie gospodar-
cze. Jest to rowniez wazny krok na diugiej drodze integracji europejskiej
w wymiarze politycznym i psychologicznym. Czgsto uwaza si¢ walut¢ naro-
dowa za istotny symbol narodowej tozsamosci. Fakt, ze waluty narodowe
krajow czionkowskich UGW sa zastapione przez paneuropejski symbol -
euro niewiele zmienia w narodowej tozsamosci tych krajow, natomiast bar-
dzo pomaga w propagowaniu myslenia w kategoriach paneuropejskich.

3. Koszty wynikajace z wprowadzenia wspolnej waluty

W calym procesie tworzenia UGW zaréwno instytucje WE, politycy,
ekonomisci jak i inne podmioty, wskazywali bardziej na potencjalne korzy-
$ci wynikajace z ustanowienia obszaru jednowalutowego niz zwigzane z tym
koszty. Fakt, ze doszlo do wprowadzenia euro, wskazuje, iz przy podejmo-
waniu decyzji uznano, ze spodziewane korzySci z realizacji calego procesu
beda wigksze od wigzacych si¢ z nim potencjalnych kosztow i zagrozen. Jed-
nakze nie mozna nie wskaza¢ na drugg stron¢ dzialan wprowadzania pie-
nigdza ponadnarodowego i zwigzanych z tym skutkéw pociagajacych za so-
ba koszty tak wymierne jak tez niewymierne.

Wsrdd kosztéw wymiernych zwyklo si¢ wymieniaé w literaturze:

* koszty adaptacji do euro systeméw informatycznych oraz procesow

operacyjnych,

* szkolenia pracownikow oraz partneréw biznesowych,

* koszty adaptacji urzadzen postugujacych si¢ gotowka (bankomaty, au-

tomaty do sprzedazy towarow, itd.),

* utrate cze$ci dochodow z transakcji zabezpieczajacych oraz platnosci

migdzynarodowych.

Natomiast wérod niewymiernych za najwazniejsze uznaje sig:

* czgSciowy utrate suwerennosci przez kraje czlonkowskie UGW,
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* utrat¢ kontroli narodowej nad polityka monetarng oraz polityka kur-
su walutowego,
* utrate mozliwosci emisji wlasnej waluty3.

5. Perspektywy poszerzenia obszaru euro

5.1. Dania, Szwecja i Wielka Brytania jako potencjalni cztonkowie
obszaru euro

Dania, Szwecja i Wielka Brytania nie sa dotychczas pelnymi czionkami
Unii Gospodarczej i Walutowej i nie wechodza do obszaru euro. Sytuacja ta
moze ulec zmianie i w perspektywie najblizszych lat mogg zrezygnowac z
wlasnego pieniadza na rzecz euro. Decyzja w tej sprawie bedzie mogta zo-
sta¢ podjeta zgodnie z procedurg przewidziang traktatem, po dokonaniu
oceny sytuacji gospodarczej tych krajow na podstawie kryteriow zbieznosci
(kryteriow konwergencji z Maastricht). W ostatnich latach sytuacja, jesli
chodzi o stope inflacji w 2002 r., wynosila w Danii 2,2%, w Szwecji 2,5%,
aw Wielkiej Brytanii 1,1%, czyli byla podobna do poziomu inflacji wyste-
pujacego w krajach obszaru euro. Czynnikiem sprzyjajacym ewentualnemu
wiaczeniu si¢ do obszaru euro Danii, Szwecji oraz Wielkiej Brytanii jest
dos¢ dobra sytuacja ich finanséw publicznych (nadwyzki w budzetach tych
krajow, a takze niezbyt duzy diug publiczny w relacji do PKB). Blizsze in-
formacje zawiera ponizsza tablica.

Tablica 2
Saldo budzetu i dtug publiczny w krajach WE poza strefa euro
Saldo budzetu (% PKB) Dhug publiczny (% PKB)
1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
Dania +3,1 (+25 |+3,1 [+33 |+527 (+468 [+44,7 |+40,1
Szwecja +1,5 [+37 |+48 |+49 |(+705 [+650 |+553 |+487
W. Brytania +1L1 [+41 |+08 |+15 [+452 [+424 [+39,1 |+358

Zrédlo: EMU one year ~ figures, OECD, Departament January 2002.

Z danych tu przytoczonych wynika, ze kraje te spetniaja kryteria kon-
wergencji, co stwarza podstawe i mozliwosci integracji walutowej i wejscia
w obszar euro. Decyzje jednak o przystapieniu do Eurolandu zaleza od
splotu szeregu czynnikow tak endo jak i egzogenicznych, w tym politycz-
nych. Bezspornym pozostaje przy tym fakt, iz kraje te musza braé pod uwa-
g¢ rozne koszty i straty zwigzane z pozostawaniem poza strefg euro.
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5.2. Polska jako potencjalny czionek obszaru euro

Warunkiem wejScia Polski do obszaru euro jest uzyskanie czionkostwa
we Wspolnotach. Motywy gospodarcze wstapienia do obszaru euro wiaza
si¢ z oczekiwanymi wymiernymi efektami ekonomicznymi dla polskiej go-
spodarki. Pierwszoplanowe znaczenie ma tu mozliwo$¢ rozwijania handlu
z krajami czlonkowskimi bez ponoszenia ryzyka kursowego. Obszar euro,
a zwlaszcza cala “15” jest najwazniejszym partnerem handlowym Polski.
Eliminacja tego ryzyka stanowilaby ulatwienie dla dzialalnosci przedsig-
biorstw handlujacych z firmami krajow UE, a w szczeg6lnosci dla malych
i Ssrednich przedsigbiorstw, ktore nie korzystaja z zabezpieczen przed waha-
niami kurséw migdzy zlotym a euro. Drugi czynnik, to mozliwos¢ korzysta-
nia z zasobow kapitalow dostepnych na rynku finansowym WE. Z zasobow
tych korzysta]a rowniez kraje spoza obszaru euro, ale jest to bardziej utrud-
nione niz w przypadku krajow nalezacych do obszaru, ze wzgledu na istnie-
jace ryzyko kursowe. Rynek finansowy WE jest drugim, po Stanach Zjed-
noczonych, najwigkszym rynkiem finansowym $wiata. Polskie podmioty pu-
bliczne i prywatne mogiyby mie¢ do niego peiny dost¢p po znalezieniu si¢
w obszarze jednowalutowym.

Droga Polski do pelnego czlonkostwa w Unii Gospodarczej i Walutowe;j
obejmuje trzy odrgbne etapy procesu integracyjnego: pierwszy to okres
przed przystapieniem do Wspdlnot Europejskich (okres przedakcesyjny),
drugi nastapi po wejsciu do WE. Trzeci rozpocznie si¢ po wlqczeniu zlote-
go do mechanizmu stabilizowania kursow ERM II a zakonczy si¢ zastapie-
niem zlotego przez euro.

W okresie pierwszym Polska ma swobodg w ksztaltowaniu wiasnej poli-
tyki pieni¢znej i kursowej, ale w tym czasie powinien by¢ sfinalizowany pro-
ces wprowadzania do polskiego ustawodawstwa regulacji dotyczacych zasad
dzialania banku centralnego (zapewnienie mu odpowiedniej niezaleznosci)
i przeplywow kapitaléw w obrocie z zagranica oraz zapewnienia stabilnego
systemu finansowego.

Poczatkiem drugiego okresu bedzie uzyskanie czlonkostwa we WE,
oznaczajacego jednoczesnie czlonkostwo w Unii Gospodarczej i Walutowej
wedlug specjalnego statusu, tj. panstwa czlonkowskiego, wobec ktorego
stosuje si¢ odstgpstwo od ogdlnych regul. Polska zachowalaby nadal swoja
walute¢ oraz uprawnienia do ksztaltowania polityki pieni¢znej. Z dniem wej-
Scia Polski do WE, NBP stanie si¢ czlonkiem Europejskiego Systemu Ban-
kéw Centralnych (ESBC) i bedzie reprezentowany w radzie generalnej, ale
nie moze uczestniczy¢ w podejmowaniu decyzji dotyczacych funkcjonowa-
nia obszaru euro (tak jak banki centralne Danii, Szwecji i Wielkiej Bryta-
nii). Obowiagzkiem NBP bedzie wowczas dostarczanie danych statystycz-
nych do ESBC.

Z chwilg wiaczenia zlotego do ERM 1I rozpoczalby si¢ trzeci okres
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w procesie dochodzenia Polski do euro. Okres ten nie moglby by¢ krotszy
niz dwa lata, poniewaz tak diugo trzeba utrzyma¢ zlotego w ERM II bez
dokonywania jego dewaluacji, by speini¢ kryterium stabilnosci kursu walu-
towego. Natomiast trwatby do dnia zastapienia zlotego przez euro, po nie-
odwracalnie usztywnionym kursie (kurs konwersji)*.

Podsumowanie

Utworzenie UGW uznaé nalezy za jedno z najwazniejszych wydarzen
w Europie, nie tylko ubieglego wieku. Wynika to chocby z faktu, ze unie
walutowe uprzednio tworzone w Europie nie mialy ani w zalozeniach, ani
w praktycznej realizacji takiego zasiggu w aspekcie liczby krajow uczestni-
czacych i ich potencjalu gospodarczego.

A zatem utworzenie UGW to przedsigwzigcie bardzo ambitne, ktorego
realizacja doprowadzita do wiaczenia dotychczas dwunastu suwerennych
krajow europejskich do obszaru jednowalutowego. Nalezy oczekiwac, ze
pozostajace dzi§ poza euro trzy kraje WE dolacza do tego obszaru, jak row-
niez dotacza don przyszie kraje czionkowskie WE, w tym Polska.

Wzbogacenie migdzynarodowego systemu walutowego o nowa walute
euro nabralo szczegblnego znaczenia z punktu widzenia naszego kraju,
gdyz Polska postawila sobie za cel szybkie przystapienie do Europejskiej
Unii Walutowej. Jezeli do tego dojdzie - bez watpienia bedzie to jedna
z najwazniejszych decyzji, jaka Polsce przyszio podejmowac Osiqgni¢cie
przez Polske w perspektywne na]bllzszych lat stabilnoSci pieni¢znej upraw-
niajgcej do uczestnictwa w unii walutowej jest zadaniem bardzo ambitnym,
jesli patrzymy na wiele wyzwan ktore si¢ z tym w1qzq Wynikaja one przede
wszystkim z dokonujacego si¢ c1qgle procesu zmian strukturalnych w go-
spodarce i z koniecznoSci przezwyci¢zania jego negatywnych skutkéw spo-
tecznych zwigzanych z bezrobociem.

Proces dostosowania do czlonkostwa w Unii Europejskiej, a w przyszio-
Sci do uczestnictwa w obszarze euro, powinien by¢ traktowany jako silny
czynnik mobilizujgcy do osiagnigcia przez Polske takiego stanu gospodarki,
ktory pozwoli jej uzyskac na trwale korzystne miejsce w Europie i Swiecie.

Przypisy

*Pracownicy naukowi Instytutu Ekonomii UL

' Annual Raport 1999, European Central Bank, Frankfurt a Main 2000.

* We WE jest 18 milionéw bezrobotnych.

* Przy opracowaniu kosztéw i korzysci wykorzystano m.in. L. Oreziak,
Euro nowy pienigdz, PWN, Warszawa 1999, s. 34-41; E. Kawecka-Wyrzy-
kowska, E. Synowiec, Unia Europejska. Przygotowama Polski do czlonko-
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stwa, Instytut Koniunktur i cen Handlu Zagranicznego, Warszawa 2001, s.
411-449; Italianer, the Euro and the Internal Economic Policy Coordina-
tion, Empinica, OECD, Secretariat, 1999. .

“W tym fragmencie Polska wobec euro wykorzystano m.in. L. Orgziak.
Dotychczasowe funkcjonowanie euro i kierunki integracji w ramach Unii
Gospodarczej i Walutowej, materialy na konferencj¢: Polska a euro, Komi-
sja Integracji Europejskiej, Biuro Studiéw i Ekspertyz, Kancelaria Sejmu,
Warszawa 2000, s. 22 i dalsze.

Die Erweiterung der Europ%oischen Union (Materialy Komisji Euro-
pejskiej), Materialy NBP (Rola Narodowego Banku Polskiego w procesie
integracji europejskiej), Warszawa, czerwiec 2002. Materialy UKIE,
Czlonkostwo Polski w UE - na jakich zasadach, UKIE, Warszawa, marzec
2003.
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