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Wprowadzenie

Otrzymanie kredytu bankowego uzaleznione jest przede wszystkim od
uzyskanej przez przedsigbiorstwo oceny wiarygodnosci kredytowej. Z niej
bowiem wynika bezposrednio poziom ryzyka zwigzanego z finansowaniem
danej jednostki gospodarczej przez bank. Im wyzszy jest stopien ryzyka kre-
dytowania podmiotu, tym wyzszego wynagrodzenia za uzyczone $rodki pie-
niezne oczekuje kapitatodawca. Na catkowity koszt kredytu bankowego wpty-
waja zasadniczo dwie grupy sktadnikow. Pierwszym elementem cenotworczym
jest oprocentowanie kredytu. Moze by¢ ono oparte na statej lub zmiennej sto-
pie procentowej. Drugim sktadnikiem tworzacym koszt kredytu sa prowizje.
W zaleznosci od rodzaju przyznanego kredytu banki stosuja rownocze$nie
kilka réznych prowizji. Najwazniejszymi ich rodzajami sg: prowizja przygoto-
wawcza (naliczana za rozpatrzenie wniosku kredytowego i przygotowanie kre-
dytu), prowizja od uruchomienia (pobierana od uruchomienia kolejnych transz
kredytu rewolwingowego), prowizja za gotowos¢ (naliczana za gotowo$¢ banku
do postawienia do dyspozycji kredytobiorcy srodkow pienigznych w ramach
przyznanego kredytu) i prowizja od zaangazowania (pobierana od niewykorzy-
stanej kwoty przyznanego kredytu bankowego).

Poza efektywnym ksztattowaniem kosztu kredytu, przyznana przedsig-
biorstwu przez bank ocena zdolnosci kredytowej wywiera rowniez znaczacy
wplyw na wysokos¢ i okres kredytowania, a takze na jako$¢ i rodzaj przyje-
tych zabezpieczen umowy. Brak wiarygodnosci kredytowej firmy doprowadza
wiec do zamknigcia drogi dostepu do tego zrodia finansowania dziatalnos$ci lub
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w najlepszym przypadku do ustalenia przez bank wysokiej ceny udostgpnienia
kapitatu.

Poszczegodlne banki stosuja odmienne metody okreslenia zdolno$ci kredyto-
wej podmiotu, ktadac tym samym nacisk na rozne finansowe aspekty dziatania
jednostek. Niektore banki przywiaz jg najwyzszg wage do analizy ekonomicz-
no-finansowej, inne zwracaja szczegdlng uwage na innowacyjnos¢ i konkuren-
cyjnos¢ firmy oraz jej produktdw, a jeszcze inne przedktadaja ponad powyzsze
aspekty stope zwrotu z projektu i wklad srodkow wiasnych. Zdarzaja si¢ takze
banki, ktérych polityka polega na ograniczeniu wspotpracy z okreslonymi sekto-
rami gospodarki. Eliminuje to tym samym wielu przedsiebiorcéw z kregu poten-
cjalnych kredytobiorcow.

W sytuacji, gdy dana jednostka gospodarcza przebrnie jednak ostatecznie
przez sito roznorodnych analiz, zawiera w koncu umowe kredytowa z bankiem.
Postawione przedsiebiorcy do dyspozycji srodki moga zosta¢ przeznaczone na
roznorodne cele. Jakie sg najczestsze powody, dla ktorych firmy zaciggaja kre-
dyty bankowe? Odpowiedz na to pytanie autor artykutu starat sie uzyskac, prze-
prowadzajac badanie ankietowe wsrdd mikro, matych i §rednich podmiotow go-
spodarczych.

Zakres i metodologia badan

W pierwszym potroczu 2005 roku autor przeprowadzit badania ankieto-
we w przedsigbiorstwach wykorzystujacych w swojej dziatalnoséci gospodarcze;j
faktoring. Badaniem zostaty objete 43 podmioty o réznej klasie wielko$ci, ma-
jace siedzibe na terenie catej Polski. W niniejszym opracowaniu wykorzystano
odpowiedzi udzielone przez 30 firm z sektora MSP. Odpowiadajace jednostki
gospodarcze zostaty zaklasyfikowane do poszczegolnych grup wielkosci na pod-
stawie ustawowego wymogu dotyczacego zatrudnienia. Wedtug tego podstawo-
wego zastosowanego kryterium doboru podmiotéow do proby badawczej rozktad
firm byl nast¢pujacy: 20% stanowity mikro jednostki, 33% male, a 47% $rednie.
Badane przedsigbiorstwa wystepowaty w réznych formach organizacyjno-praw-
nych prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej. Dominujaca forma byly: spotka
z ograniczong odpowiedzialnos$cia 1 przedsiebiorstwo osoby fizycznej stano-
wigce po 30% badanej grupy. Udzial spotek akcyjnych w zbiorowo$ci wyniost
20%, a sp6tki jawne stanowity nieco ponad 13% proby. Wyrozniono trzy gtow-
ne odmiany dominujgcego rodzaju dzialalnosci gospodarczej. Wsrdd badanych
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podmiotéw niewiele ponad 43% prowadzito dziatalno$¢ produkeyjna, jednostek
handlowych rowniez bylo okoto 43%, a niespetna 13% respondentéw reprezen-
towato ustugi. Z punktu widzenia terytorium, blisko 37% ankietowanych przed-
sigbiorstw scharakteryzowalo rynek dziatania swojej firmy jako ogoélnopolski.
Podobnie okoto 37% odpowiadajacych podmiotow stwierdzito, ze ich dziatalnos¢
operacyjna jest zorientowana na rynek miedzynarodowy. Tak duzy odsetek jed-
nostek gospodarczych w ten sposob okreslajacych rynek, na ktérym prowadza
dziatalno$¢, swiadczy o ich duzym potencjale ekonomiczno-handlowym. W an-
kietowanej grupie na zasieg regionalny swojego rynku dziatania wskazato tyl-
ko niespetna 17% przedsigbiorstw, a jako rynek lokalny scharakteryzowalo go
zaledwie 10% pytanych podmiotow. Prawie 97% sposrod ankietowanych firm
zadeklarowato, ze w analizowanym okresie wygenerowato dodatni wynik finan-
sowy roku obrotowego, a zaledwie jedna (tj. 3,3% zbiorowos$ci) odpowiedziata,
ze uzyskata ujemna jego wielkos$c¢.

Przyczyny zaciagania kredytéw bankowych przez podmioty gospodarcze

Glownym celem wykorzystania przez ankietowane jednostki zasobow fi-
nansowych otrzymanych od instytucji bankowych byt zakup surowcow i towa-
réw. Odnotowano 60% wskazan tego czynnika. Srodki pieniezne z kredytow
byty przeznaczone glownie na splatg¢ zobowigzan wlasnych (odpowiedziato tak
40% przedsigbiorstw) oraz sfinansowanie zakupu nowych maszyn i urzadzen
(33% wskazan). Gotowka postawiona do dyspozycji kredytobiorcow spozytko-
wana zostala takze w duzej mierze na zakup nieruchomosci (odpowiedz udzielo-
na przez 27% podmiotow) oraz nabycie Srodkoéw transportowych (13% wskazan).
Zaledwie co dziesiata firma stwierdzita, ze kredytem bankowym sfinansowany
zostat przyrost naleznosci handlowych.

Dla jednej trzeciej ankietowanych mikrofirm najwazniejszymi celami prze-
znaczenia srodkow pieni¢znych uzyskanych poprzez zaciagnigcie kredytu ban-
kowego byty zakup surowcow i towardéw oraz sptata zobowigzan wlasnych (por.
rys. 1). Co szdsty respondent przyznal natomiast, ze instrument ten byt wykorzy-
stywany do sfinansowania zakupu nowych maszyn i urzadzen lub zakupu nieru-
chomosci.

Z analizy odpowiedzi uzyskanych od matych jednostek gospodarczych
wynika, ze gldownym celem przeznaczenia kredytéw bankowych, podobnie jak
w przypadku mikroprzedsiebiorcow, byt zakup towarow i surowcow. Te przy-
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czyng zaciggania kredytow bankowych podato az o§miu na dziesigciu respon-
dentow z tego sektora. Oznacza to, ze najwazniejszym powodem, dla ktorego
najmniejsze przedsigbiorstwa poszukuja krotkookresowych kapitatow obcych,
jest konieczno$¢ sfinansowania za ich pomoca wzrostu poziomu zapaséw (pot-
produktow, materiatow czy towardéw). Innymi, istotnymi celami wykorzystania
kredytow bankowych wskazanymi przez mate podmioty byly takze sptata zo-
bowigzan wilasnych oraz zakup nowych maszyn i urzadzen (po 30% wskazan).
Zdecydowanie rzadziej kredytem bankowym finansowany byl zakup nierucho-
mosci (cel ten podawatl co piaty ankietowany) oraz zakup $rodkéw transportu
(jedna firma na dziesig¢).

Wzrost poziomu naleznosci

Zakup nieruchomosci

Zakup surowcow i towaréw

Zakup $rodkow transportu

Zakup maszyn i urzadzen

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

[DMikro mMate lSrednie‘

Rys. 1. Struktura celow wykorzystania kredytow bankowych wedlug klas wielkos$ci
przedsigbiorstw

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie wynikow badan ankietowych.

Najwazniejszg przestanka zaciggania kredytu bankowego dla jednostek
gospodarczych o $rednich rozmiarach byla koniecznos¢ zakupu surowcow
i materialow. Czynnik ten zadeklarowato 57% ankietowanych. Niewiele mniej
waznym powodem wykorzystania kredytu bankowego byta koniecznos¢ sptaty
zobowigzan wilasnych (potwierdzita to doktadnie polowa respondentéw z tej
grupy przedsigbiorstw). Sfinansowanie zakupu nowych maszyn i urzadzen
bylo kolejnym, istotnym celem siegniecia przez $redniej wielkosci podmioty
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po kredyty bankowe (odnotowano 43% wskazan); 36% odpowiadajacych firm
podato, iz fakt zaciagniecia kredytu bankowego wynikat z checi zakupu nie-
ruchomosci. Co piagta odpowiadajaca jednostka gospodarcza stwierdzita, ze za
pomoca tego instrumentu sfinansowano zakup $rodkéw transportowych oraz
przyrost naleznos$ci handlowych. Nalezy tutaj wyraznie podkresli¢, ze jedynie
sredniej wielkosci firmy wskazaty na podniesienie poziomu naleznosci jako
sposobu przeznaczenia zasobdw finansowych pozyskanych w ramach kredytu
bankowego, co w opinii autora uwidacznia niski poziom $wiadomosci doty-
czacej sposobdw walki konkurencyjnej i zarzadzania finansami w mniejszej
wielkosci podmiotach.

Bardzo interesujace wnioski wyptywaja z analizy zwiazkow rodzaju
dziatalno$ci prowadzonej przez ankietowane przedsiebiorstwa ze struktura
celow wykorzystania zaciggnigtych kredytow bankowych. Za najwazniejsza
przestanke zastosowania tego instrumentu firmy produkcyjne uznaty mozli-
wos¢ zakupu surowcow i towarow. Opini¢ taka wyrazito 77% respondentow
prowadzacych ten rodzaj dziatalno$ci (por. rys. 2). Innymi, dostrzezonymi
przez jednostki produkcyjne, istotnymi powodami wykorzystania kredytu
bankowego byly mozliwo$¢ sfinansowania zakupu nowych maszyn i urza-
dzen (54% wskazan), co zwigzane jest z konieczno$cig statego odnawiania
parku maszynowego i inwestowania w nowoczesne linie technologiczne, oraz
terminowego uregulowania zobowigzan wtasnych (46% wskazan), co wigze
si¢ prawdopodobnie z checig uzyskania rabatéw od dostawcow na kolejne za-
kupy materialéw i surowcow. Co trzeci odpowiadajacy podmiot produkcyjny
podal, ze zaciggat kredyt bankowy, by dokona¢ zakupu §rodkow transportu
lub nieruchomosci, natomiast prawie co czwarty stwierdzil, iz zrobit to w celu
sfinansowania przyrostu poziomu nalezno$ci handlowych. Godny uwagi jest
fakt, iz respondenci zauwazaja niewatpliwa korzys¢ wynikajaca z zastosowa-
nia kredytu obrotowego, jaka jest mozliwo$¢ zaoferowania swoim odbiorcom
dtuzszych terminoéw ptatnosci za sprzedane produkty (realizowana jest ona
poprzez podniesienie poziomu wtasnych naleznos$ci). Zjawisko to zwigzane
jest bezsprzecznie ze specyfika tego typu dziatalnosci. W dobie silnej konku-
rencji na rynku produkcyjnym odroczenie zaptaty kontrahentom o kilka lub
kilkanascie dni jest niewatpliwie powaznym atutem handlowym w sprzedazy
wlasnych towarow.
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Rys. 2. Struktura celow wykorzystania kredytow bankowych wedtug rodzaju dziatalno-
$ci prowadzonej przez przedsi¢biorstwa

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie wynikow badan ankietowych.

Najwazniejszg przestankg wykorzystania tego zrédta finansowania wedtug
przedsigbiorstw wywodzacych si¢ z sektora handlowego rowniez byta mozliwos¢
zakupu surowcoéw i1 towarow. Wskazata na nig jednak sporo mniej firm handlo-
wych (46% tej zbiorowos$ci) niz jednostek produkcyjnych. To, co jednak odroz-
nia podmioty gospodarcze prowadzace dziatalnos¢ handlowa od przedsigbiorstw
produkcyjnych, to fakt, ze drugim najwazniejszym celem zaciggania kredytu
bankowego byla mozliwos$¢ sptaty zobowigzan wiasnych (38% wskazan), a nie
zakupy inwestycyjne. Co prawda, kolejnym najczgsciej podawanym powodem
zastosowania tego instrumentu finansowego byla che¢¢ zakupu nieruchomosci,
ale wymienito go tylko 23% respondentow z tej grupy firm. Nalezy doda¢, ze
pomimo doktadnie takiej samej liczebnos$ci ankietowanych jednostek z branzy
handlowej, co z produkcyjnej, to podmioty funkcjonujace w sferze handlowe;j
udzielity duzo mniej odpowiedzi dotyczacych celéw zaciggania kredytow banko-
wych niz przedsiebiorstwa produkecyjne (15 wskazan wobec 35).

Dla firm z sektora ustugowego najwazniejsza przyczyng skorzystania
z kredytu bankowego byta mozliwo$¢ sfinansowania w ten sposob zakupu no-
wych maszyn i urzadzen (50% respondentdw z tej grupy jednostek). Identyczny
odsetek podmiotow ustugowych zadeklarowat, ze srodki pochodzace z kredytu
przeznaczone zostaty na zakup towardéw i surowcdw. Jeden na czterech przedsie-



Cele wykorzystania kredytow bankowych... 39

biorcéw $wiadczacych ustugi podat takze, iz zaciggnat kredyt w banku z powo-
du checi zakupu nieruchomosci lub koniecznosci sptaty wlasnych zobowigzan.

Ciekawe zaleznoSci zaobserwowane zostaly rowniez w toku analizy
zwigzkow struktury celow wykorzystania zaciggnigtych kredytow bankowych
z zasiggiem terytorialnym dziatania ankietowanych jednostek. Za réwnorzed-
nie najwazniejsze przestanki zastosowania kredytow bankowych przedsigbior-
stwa funkcjonujace na rynku lokalnym uznaty mozliwos¢ zakupu surowcow
i towarow, a takze sposobnos$¢ szybkiego uregulowania zobowigzan wtasnych
(por. rys. 3). Na obydwa te powody powotato si¢ dwie trzecie odpowiadajacych
przedsiebiorcow z grupy firmy o najmniejszym obszarowo zasiggu prowadzonej
dziatalnos$ci. Jedna trzecia ankietowanych przyznata natomiast, iz $rodki z tego
zrodta finansowania postuzyty do zakupu nowych maszyn i urzadzen.

Interesujacy wydaje si¢ fakt, ze prawie identyczna hierarchia celow wyko-
rzystania kredytow bankowych ustalona zostala przez podmioty o regionalnym
zasiggu dziatania. Najcze$ciej podawanym powodem zadluzenia si¢ w banku
byta konieczno$¢ zakupu surowcow i towardw (80% wskazan), drugim naj-
bardziej istotnym czynnikiem byta sptata zobowigzan witasnych (60% wska-
zan), a w dalszej kolejno$ci sfinansowanie zakupu nowych maszyn i urzadzen.
Co piata jednostka funkcjonujgca na tym rynku stwierdzita réwniez, ze kredy-
tem bankowym sfinansowany zostal przyrost naleznosci handlowych lub zakup
srodkow transportu.
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Rys. 3. Struktura celow wykorzystania kredytow bankowych wedtug zasiegu dziatania
przedsigbiorstw

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie wynikéw badan ankietowych
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Dla jednostek operujacych na rynku krajowym najwazniejszym uzasadnie-
niem zaciagnigcia kredytu bankowego byta che¢ nabycia nieruchomosci, na ktora
to przestanke nie wskazato zadne przedsigbiorstwo dziatajace na rynku lokalnym
lub regionalnym. Doktadnie tyle samo firm z grupy funkcjonujacych na rynku
krajowym (tj. 36%) uznata, ze istotnym celem wykorzystania kredytu byt zakup
surowcow i towarow. Niespetna 20% respondentdéw przyznato natomiast, iz za-
stosowanie tego instrumentu zwigzane byto bezposrednio z koniecznoscig sfi-
nansowania nabycia nowych maszyn i urzadzen.

Wsrod podmiotéw gospodarczych dziatajacych na rynku miedzynarodo-
wym prawie trzy czwarte zadeklarowato, ze najwazniejszym powodem siegnigcia
po kredyt bankowy byta mozliwo$¢ zakupu dzigki niemu surowcow i towardw.
W hierarchii celéw wykorzystania tego instrumentu przez jednostki o §wiato-
wym horyzoncie oddzialywania znalazly si¢ w dalszej kolejnosci chg¢ nabycia
nowych maszyn i urzadzen oraz sptata zobowiazan wiasnych. Na przestanki te
wskazalo po 55% ankietowanych przedsiebiorstw, 36% odpowiadajacych firm
z grupy podmiotow o najszerszym spektrum funkcjonowania zgodzito si¢ nato-
miast ze stwierdzeniem, iz siggneto po kredyt bankowy z powodu sposobnosci
zakupu nieruchomosci.

Zakonczenie

Zaprezentowane w opracowaniu rezultaty ankiety przeprowadzonej wsrod
przedsigbiorstw z sektora MSP dowodza, ze badana grupa firm najczesciej za-
ciagga kredyty bankowe w celu sfinansowania zakupu surowcéw i towarow. Prze-
prowadzona w réznych uktadach analiza rozktadu odpowiedzi podmiotow doty-
czacych celéw wykorzystania kredytow pozwala takze wyciagna¢ jednoznaczny
whniosek, iz bez wzgledu na przekroj badania kolejnymi, najbardziej istotnymi
powodami zadluzania si¢ firm w bankach sa koniecznos$¢ sptaty biezacych zo-
bowigzan oraz mozliwo$¢ zakupu nowych maszyn i urzadzen. Bardzo zblizone,
do przedstawionych przez autora w niniejszym artykule, wyniki badan zapre-
zentowal w swoim opracowaniu Andrzej Sotoma'. Wedtug nich, najwazniejszym
celem przeznaczenia kredytow bankowych zaciaganych przez mikro i male jed-

' A. Sotoma, Przeznaczenie kredytow zacigganych przez wiascicieli mikro- i matych przed-

sigbiorstw, w: Wspotczesne finanse. Stan i perspektywy rozwoju bankowosci, red. L. Dziawgo,
Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego nr 548, Wydawnictwo Naukowe Uniwersytetu
Mikotaja Kopernika, Torun 2008, s. 545.
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nostki byt zakup towaru, materiatow (55,3% wskazan). W dalszej kolejnosci re-
spondenci podali, ze wykorzystuja kredyty do zakupu maszyn, narzedzi, urza-
dzen (50,3% wskazan) oraz budowy, rozbudowy, remontu lokalu (47,1%). Wysoki
odsetek przedsigbiorcow (tj. 44,2%) z tego zrodla kapitatu sfinansowat takze za-
kup srodkéw transportu. Na pokrycie kredytem bankowym sptaty istniejgcych
zobowiazan wskazato natomiast 31,3% odpowiadajacych.

Otrzymane rezultaty obydwu badan empirycznych nalezy skonfrontowac
z biezaca sytuacja gospodarcza panujacg w kraju. Skutki kryzysu na $wiatowym
rynku finansowym dotknety przede wszystkim podmioty z sektora MSP. Kwar-
talne publikacje NBP na temat sytuacji na rynku kredytéw potwierdzaja zacho-
dzace zmiany w stosunkach wspoétpracy na linii banki—firmy. W IV kwartale
2008 roku ponad 80% bankdéw zaostrzylto kryteria przyznawania kredytow dla
przedsigbiorstw?. Sytuacja nieco poprawita si¢ w IV kwartale 2009 roku cho¢
kryteria udzielania kredytow dla matych i $rednich podmiotéw ponownie zosta-
ty zaostrzone. Bardziej rygorystyczne procedury udzielania kredytéw dtugoter-
minowych wprowadzilo bowiem juz tylko 26% bankow, a krotkoterminowych
13% bankow?. Efektem finalnym tych zmian jest spadek w sektorze bankowym
wartosci portfela kredytéw dla przedsiebiorstw na koniec III kwartatu 2009 roku
0 0,9% w odniesieniu do III kwartatu 2008 roku (w okresie tym nastapit spadek
0 4,5% kredytéw na dziatalnos$¢ biezaca oraz wzrost o 1,5% kredytow inwesty-
cyjnych i 0 4,5% kredytow na zakup nieruchomosci)®.

AN EMPIRICAL STUDY OF AIMS OF USING BANK LOANS BY SMALL
AND MEDIUM SIZE ENTERPRISES

Summary

Within the last few years there has occurred a clear tendency for the small and me-
dium enterprises to take over, from large companies, the dominating position in the basic
economic categories such as: participation in generating the gross domestic product value
or creating new workplaces. Thus the role and significance of SME economic entities in
Polish economy is increasing steadily. The article presents the surveyed entrepreneurs’

2 M. Gorczynska, G. Szustak, Relacje kredytowe bank-przedsigbiorstwo w dobie kryzysu fi-
nansowego, w: Finanse 2009 — Teoria i praktyka. Bankowos¢, red. K. Brzozowska, S. Flejterski,
Wydawnictwo Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego, Szczecin 2009, s. 434.

3 www.nbp.gov.pl/systemfinansowy/kredytowy2009/rynek kredytowy 2009 4.pdf.

* E. Wiectaw, Kredyty dla zyskownych firm, ,Rzeczpospolita” z 15.01.2010, s. B11.



42 Jacek Czarecki

targets pointed out by the clients who use bank loans. The research was carried out by
the author on the basis of an analysis of 30 enterprises. The results of studies performed
among companies from SME prove that the main purpose of using bank loans is possi-
bility to buy raw materials and trade goods. A vast majority (i.e. 60%) of respondents
regard these purpose.

Translated by Jacek Czarecki



