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Wprowadzenie

Przedmiotem artykutu sg kredyty preferencyjne adresowane do matych i §rednich
przedsigbiorstw' (MSP). Celem artykuhu jest okreslenie rodzajow kredytow preferencyj-
nych oferowanych MSP, zasad i warunkéw ich przyznawania oraz stopnia korzystania
z nich przez niewielkie podmioty.

1. Istota kredytéw preferencyjnych

Kredyty preferencyjne to kredyty udzielane MSP na korzystniejszych warunkach niz
wynikatoby to z rachunku ekonomicznego. Oznacza to w praktyce refundacje (umorzenie)
cze¢sci kredytu lub obnizenie wysokos$ci oprocentowania.

Przy kredytach preferencyjnych musi istnie¢ instytucja, ktora rekompensuje bankowi
straty wynikajace z istniejacych przywilejow dla kredytobiorcy. Takimi instytucjami mogg
by¢:

— Skarb Panstwa, jednostki samorzadu terytorialnego, ktoére wykorzystuja srodki

z budzetu panstwa (samorzadu terytorialnego) i dzialajg bezposrednio lub za po-
srednictwem agencji lub funduszu rzadowego, ministerstwa itp.,

— miedzynarodowe organizacje finansowe,

— rzady, instytucje i przedsigbiorstwa rzagdowe innych krajow,

— Unia Europejska i jej instytucje.

Niewielkie kredyty preferencyjne mogg tez by¢ dofinansowane przez fundacje i insty-
tucje prywatne. W wigkszosci kredyty preferencyjne sg przeznaczone na realizacj¢ polityki
rzadowej w sferze gospodarki (w tym: pomoc dla matych przedsigbiorstw, rozwoj rolni-
ctwa, aktywizacja obszaré6w ekonomicznie najstabiej rozwinigtych lub najbardziej zagrozo-
nych bezrobociem, rozwdj budownictwa mieszkaniowego i turystyki) lub pewnych celéw
spotecznych (np. ochrona srodowiska, pomoc dla oséb niepelnosprawnych).

! W artykule pod pojeciem matych i érednich przedsigbiorstw (MSP) przyjmuje si¢ mikroprzedsigbior-
stwa, mate i Srednie przedsigbiorstwa.
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Mechanizmy kredytéw preferencyjnych sg zroéznicowane. Zawsze podpisywane sg
szczegdlowe umowy miedzy zainteresowanymi bankami a instytucja finansujaca kredyt.
W przypadku kredytow ze Srodkéw budzetowych najczesciej bank wyptaca pienigdze ze
swoich srodkow, a instytucja finansujgca (np. agencja rzagdowa) doptaca do oprocentowania
kredytu. Przy kredytach ze srodkow zagranicznych pieniadze stawia do dyspozycji pol-
skiego banku zagraniczna instytucja finansujaca operacj¢ (np. fundusz Unii Europejskiej).
Srodki te sa nisko oprocentowane, polski bank pobiera dodatkowo punkty procentowe za
posrednictwo. Korzysci z udzielania kredytow preferencyjnych z punktu widzenia ban-
kéw w znacznej mierze zaleza od oceny istniejacego ryzyka. Wtedy, gdy banki ponosza
duza czes¢ ryzyka, a sg problemy ze splacalnoscia kredytow, rzeczywiste zainteresowa-
nie bankoéw jest ograniczone. Innym czynnikiem utrudniajacym wykorzystanie kredytow
preferencyjnych jest wprowadzenie bardzo surowych procedur kontrolnych i trudnych do
przestrzegania (szczegdlnie dla drobnych kredytobiorcow) zasad.

2. Rodzaje kredytow preferencyjnych oferowanych przez banki

Banki oferuja nastepujace rodzaje kredytow preferencyjnych, z ktérych moga korzy-
sta¢ MSP:

— kredyt technologiczny,

— linia kredytowa Europejskiego Banku Inwestycyjnego,

— linia kredytowa Banku Rozwoju Rady Europy,

— kredyty preferencyjne z doptata Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolni-
ctwa,

— kredyty preferencyjne z doptata Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gos-
podarki Wodne;.

Kredyt technologiczny

Zasady udzielania kredytu technologicznego oraz przyznawania premii technologicz-
nej zostaty ustalone w ustawie z dnia 30 maja 2008 r. o niektoérych formach wspierania dzia-
falnosci innowacyjnej (DzU nr 116, poz. 730). Zgodnie z art. 2 ust. 1 pkt 6 ustawy kredyt
technologiczny udzielany jest na realizacjg inwestycji technologicznej, ktory jest czg§ciowo
sptacany ze $rodkéw Funduszu Kredytu Technologicznego w formie premii technologicz-
nej. Jednoczeénie kredyt technologiczny jest forma dofinansowania MSP ze §rodkéw UE
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Priorytet 4: Inwestycje w in-
nowacyjne przedsigwzigcia Dziatanie 4.3: Kredyt technologiczny. Rolg instytucji wdraza-
jacej to dziatanie petni Bank Gospodarstwa Krajowego. Jest udzielany przez 14 bankéw
kredytujacych, ktore zawarty umowe o wspotprace w tym zakresie z BGK?2.

* Sa to nastgpujace banki: PKO BP, Pekao SA, BPH, Bank Millennium, ING Bank Slaski, Citibank
Handlowy, Alior Bank, Multibank (BRE Bank), BOS, Raiffeisen Bank Polska, Bank Polskiej Spotdziel-
czos$ci, Krakowski BS, Gospodarczy Bank Wielkopolski, Mazowiecki Bank Regionalny.
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Zgodnie z art. 2 i 3 ustawy kredyt technologiczny jest udzielany przez bank kredytu-
jacy mikroprzedsigbiorcy, matemu lub §redniemu przedsigbiorcy posiadajacemu zdolnosé
kredytowa na realizacj¢ inwestycji technologicznych polegajacych na:

— zakupie nowej technologii, ktéra nie jest stosowana na §wiecie dtuzej niz 5 lat, jej
wdrozeniu oraz uruchomieniu na jej podstawie wytwarzania nowych lub znaczaco
ulepszonych towardw, proceséow lub ustug,

— wdrozeniu wlasnej nowej technologii, ktora nie jest stosowana na §wiecie dtuzej
niz 5 lat oraz uruchomieniu na jej podstawie wytwarzania nowych lub znaczaco
ulepszonych towardw, procesow lub ustug.

Jego oprocentowanie nie moze by¢ wyzsze niz §rednie oprocentowanie pozostalych
kredytow inwestycyjnych udzielanych przez bank kredytujacy. Ponadto warunki udzielania
kredytu technologicznego, w szczegolnosci prowizje 1 oplaty, nie moga by¢ mniej korzystne
niz warunki proponowane przy udzielaniu przez bank kredytujacy innych kredytéw inwe-
stycyjnych.

Ustawa w art. 4 okresla, ze udzial wlasny MSP realizujacego inwestycje technolo-
giczng w finansowaniu tej inwestycji nie moze stanowi¢ mniej niz 25% wydatkow. Zatem
kredyt technologiczny udzielany jest do wysokos$ci 75% wydatkéw na realizacjg¢ inwestycji
technologiczne;.

Procedura udzielenia kredytu technologicznego przez bank kredytujacy i premii tech-
nologicznej przez BGK okreslona jest w art. 5—8 ustawy i ksztaltuje si¢ nastepujaco:

1. MSP sklada do banku kredytujacego wniosek o udzielenie kredytu technolo-

gicznego.

2. W terminie 60 dni od dnia ztozenia wniosku bank kredytujacy zawiera z MSP
warunkowa umowe kredytu technologicznego albo przyznaje promese kredytu
technologicznego. Warunkiem jest posiadanie przez MSP zdolnosci kredytowej na
potrzeby kredytu technologicznego.

3. MSP za posrednictwem banku kredytujacego sktada do BGK wniosek o przyznanie
premii technologicznej, do ktérego dotacza warunkowa umowg kredytu technolo-
gicznego albo promese kredytu technologicznego oraz inne dokumenty okreslone
w art. 5 ust. 3 ustawy, wsrdd ktorych przede wszystkim nalezy wymieni¢ opini¢
uprawnionej instytucji stwierdzajaca, ze technologia, ktora bedzie wdrazana, spet-
nia warunki ustawy; charakterystyke technologii i sposobu jej wdrozenia. Sktada
réwniez biznesplan inwestycji technologicznej zawierajacy harmonogram rzeczo-
wo-finansowy oraz wykaz wydatkow. Bank kredytujacy sprawdza wniosek pod
wzgledem formalnym i kompletny przekazuje do BGK.

4. BGK rozpatruje wniosek o przyznanie premii technologicznej i przyznaje promese
premii technologicznej nie p6zniej niz do konca miesigca nastepujacego po mie-
sigcu, w ktorym zostat ztozony kompletny wniosek albo po miesigcu, w ktérym
usuni¢to nieprawidtowosci.
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5. W terminie 30 dni od dnia otrzymania informacji z BGK o uzyskaniu przez MSP
promesy premii technologicznej bank kredytujacy podpisuje z MSP umowe o udzie-
lenie kredytu technologicznego.

6. W terminie 30 dni od dnia otrzymania kopii umowy o udzielenie kredytu techno-
logicznego BGK zawiera umowe z MSP o wyplate premii technologiczne;.

Gléwng zaletg dla MSP zaciagniecia kredytu technologicznego jest udziat w jego fi-
nansowaniu premii technologicznej wyptacanej przez BGK. W pierwszej kolejnosci nalezy
zauwazy¢, ze MSP moze rozpoczac¢ realizacje inwestycji technologicznej finansowanej kre-
dytem technologicznym po przyznaniu przez BGK promesy premii technologicznej, kiedy
istnieje niejako pewnos¢ jej otrzymania.

BGK wyptaca premig technologiczng ze srodkéw Funduszu Kredytu Technologiczne-
go w catosci lub w ratach na wniosek MSP ztozony za posrednictwem banku kredytujacego.
Premia technologiczna jest wyptacana do banku kredytujacego do wysokosci odpowiadaja-
cej wartosci netto (bez podatku od towardw i ustug) sprzedazy towardéw lub ustug bedacych
wynikiem inwestycji technologicznej, potwierdzonej zaptaconymi fakturami za okres od
dnia zakonczenia inwestycji technologicznej do dnia ztozenia wniosku o wyplate premii
technologicznej (jej raty). Taki warunek oznacza w rzeczywistosci, ze MSP ze $rodkow
wlasnych oraz kredytu technologicznego musi wdrozy¢ technologig, rozpocza¢ produkcje
przy jej wykorzystaniu i dopiero sprzedane towary lub ustugi z tej produkeji moga da¢ pod-
stawe do ubiegania si¢ 0 wyptatg premii technologiczne;.

Ponadto premia technologiczna moze by¢ przyznana tylko na pokrycie wydatkow
okreslonych w art. 10 ust. 51 6 ustawy. Sa to wydatki przeznaczone na realizacj¢ inwestycji
technologicznej, udokumentowane zaptaconymi fakturami, pomniejszone o podatek od to-
wardw i ustug oraz podatek akcyzowy, sfinansowane za pomoca kredytu technologicznego,
poniesione po dacie przyznania przez BGK promesy premii technologiczne;.

Poza tym MSP, aby uzyska¢ premie technologiczna, musi przedtozy¢ BGK szereg do-
kumentow okreslonych w art. 11 ust. 2 i 3 ustawy, wérod ktorych nalezy przede wszystkim
wymieni¢ zobowigzanie MSP, ze produkcja towaréw lub $wiadczenie ushug wynikajace
z inwestycji technologicznej beda kontynuowane w wojewodztwie, w ktorym zostata zrea-
lizowana inwestycja technologiczna, co najmniej przez 3 lata od dnia zakonczenia inwesty-
cji technologicznej, pod rygorem zwrotu przez przedsigbiorcg uzyskanej premii technolo-
gicznej, oraz o§wiadczenie o niezaleganiu z ptatno$ciami publicznoprawnymi.

Oprocz wyzej wskazanych wymogow ustalona zostata rowniez maksymalna wyso-
kos$¢ premii technologicznej. Nie moze ona przekroczy¢ 4 mln zt oraz przy zalozeniu 25%
udziatu whasnego MSP maksymalnie premia technologiczna moze pokry¢ od 30,0% do
52,5% wydatkéw przeznaczonych na realizacj¢ inwestycji technologiczne;.

Omoéwione zasady przyznawania kredytu technologicznego pozwalaja na przedsta-
wienie nastepujacych wnioskow:



280 Robert Wolanski

1. Procedura udzielenia kredytu technologicznego jest bardzo skomplikowana. Wy-
magane dokumenty przez BGK sa wysoce kosztochtonne i trudne do sporzadzenia
przez MSP, szczegolnie mikroprzedsiebiorstwa.

2. Odlegty czas wyptacania premii technologicznej oraz uzaleznienie jej od warto$ci
sprzedanych towardw i ustug zwigksza ryzyko finansowe realizowanego przedsig-
wziecia przez MSP.

3. Szeroki zakres wymaganych dokumentow dla uruchomienia premii technologiczne;.

4. Wysoka warto$é¢ mozliwej do uzyskania przez MSP premii technologiczne;.

5. Bezposrednie przelozenie kredytu technologicznego na rozwdj MSP, z uwagi na
wdrozenie nowej technologii.

6. Nalezy spetni¢ wiele warunkow, aby otrzymac¢ kredyt technologiczny i premie
technologiczna, wiaza si¢ one z poniesieniem okreslonych kosztow przez MSP. Ta-
kie zaangazowanie MSP jest oplacalne z uwagi na mozliwo$é sfinansowania od
30% do 52,5% wydatkéw zwiazanych z realizacja inwestycji. Udane przeprowa-
dzenie catego przedsigwzigcia stuzy rozwojowi niewielkich podmiotow.

Wysoko$¢ kwoty dofinansowania do omawianego kredytu dla projektow przyjetych

w 2009 roku wynosita okoto 15 mln zt i w 2010 r. okoto 35 mln zt.

Kredyty preferencyjne z doplata Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa

Podstawa prawna do udzielania kredytow preferencyjnych z doptata Agencji Restruk-
turyzacji i Modernizacji Rolnictwa jest rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 22 stycznia
2009 r. w sprawie realizacji niektorych zadan Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rol-
nictwa (DzU nr 22, poz. 121).

Zgodnie z § 2 1 § 3 rozporzadzenia Agencja udziela pomocy finansowej na realizacje
inwestycji w gospodarstwach rolnych, dziatach specjalnych produkcji rolnej, przetworstwie
produktéow rolnych oraz na wznowienie produkcji w gospodarstwach rolnych i dziatach
specjalnych produkcji rolnej, w ktorych wystapily szkody spowodowane zdarzeniami loso-
wymi. Pomoc ta jest realizowana w nastepujacy sposob:

— stosowanie doptat do oprocentowania kredytéw bankowych, ktore udzielane sg na

sfinansowanie czgéci kosztow tych inwestycji,

— czedciowa sptlata kapitatu kredytu bankowego przeznaczonego na sfinansowanie

czesci kosztow tych inwestycji;

— udzielanie gwarancji lub poreczen sptaty kredytow bankowych przeznaczonych na

sfinansowanie czgséci kosztow tych inwestycji.

Zgodnie z powyzszym, kredyty, ktorych udzielanie wspiera Agencja, mozna podzieli¢ na
kredyty inwestycyjne i kleskowe. Przy realizacji inwestycji w przetworstwie produktow rol-
nych pomoc jest udzielana wytacznie mikro, malym i $rednim przedsiebiorstwom. Udziela-
niem kredytow zajmuja si¢ banki, ktore zawarly stosowna umowe o wspotpracy z Agencja’.

3 Sato nastgpujace banki: Pekao SA, BPH, BZ WBK, ING Bank Slaski, BGZ, Bank Polskiej Spotdziel-
czos$ci, Krakowski BS, Gospodarczy Bank Wielkopolski, Mazowiecki Bank Regionalny.
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Kwoty kredytéw bankowych objete pomoca nie moga przekroczy¢ 80% wartosci na-
ktadow inwestycyjnych na gospodarstwo rolne i wynosi¢ wigcej niz 4 mln zt oraz 70%
nakladow inwestycyjnych przy dziatach specjalnych produkcji rolnej i przetworstwie pro-
duktéw rolnych i wynosi¢ wigcej niz 8 lub 16 mln zt. Natomiast aczna warto$¢ pomocy nie
moze przekroczy¢ co do zasady 40% kwoty udzielonego kredytu bankowego.

Rozporzadzenie w § 10 okres§la maksymalne oprocentowanie kredytéw bankowych
objetych pomoca na poziomie 1,5 stopy redyskontowej weksli przyjmowanych od bankow
do redyskonta przez Narodowy Bank Polski w stosunku rocznym. Jednocze$nie wskazuje,
ze to nalezne bankowi oprocentowanie jest ptacone w potowie przez kredytobiorce, nie
mniej jednak niz 2%, za$ w pozostatej czgéci doplaca Agencja.

Natomiast por¢czenia sg udzielane przez Agencje do wysokosci 60% wykorzystanej
kwoty przyznanego kredytu, nie wigcej niz 1 mln zi, za§ gwarancje do wysokosci 80%
wykorzystanej kwoty przyznanego kredytu, nie wigcej niz 1 mln zt.

MSP, aby uzyska¢ wsparcie z Agencji, musi spetni¢ szereg warunkéw. Wsrod nich
przede wszystkim nalezy wymieni¢ sporzadzenie planu inwestycji, ktorej ma dotyczy¢ fi-
nansowanie, oraz zobowigzanie do kontynuowania dziatalno$ci objetej wsparciem.

Z dofinansowania Agencji moga skorzystaé MSP bedgce zaktadami przetworstwa
produktow rolnych i korzystajace z kredytow inwestycyjnych. Wérod preferencyjnych linii
kredytow inwestycyjnych adresowane do MSP sa przede wszystkim kredyty na realizacje
inwestycji w przetworstwie produktéw rolnych oraz kredyty na realizacj¢ inwestycji w za-
kresie nowych technologii produkcji w rolnictwie zapewniajacych wysoka jako$¢ produktu.
Wysokoé¢ przyznanych tych kredytow MSP w latach 20052009 na tle innych kredytow
objetych wsparciem Agencji przedstawiono w tabeli 1.

Wigkszo$¢ kredytow udzielana jest na realizacj¢ inwestycji w gospodarstwach rolnych
oraz dzialach specjalnych produkcji rolnej — korzystaja z nich rolnicy. Natomiast kredyty
preferencyjne udzielone MSP wyniosty w omawianym okresie w granicach 270 mld zt i sta-
nowity okoto 17% wszystkich kredytoéw objetych wparciem Agencji. Z uwagi na bezposred-
ni zwigzek kredytow z inwestycjami MSP nalezy zatozy¢, ze stuzg one rozwojowi MSP.

Majac na uwadze powyzsza analizg, mozna podac nastgpujace wnioski dotyczace kre-
dytow udzielanych z doptata ARIMR.

1. Szeroki zakres form udzielania wsparcia przez Agencje. MSP moze uzyskaé dopta-
te do oprocentowania kredytu, czgsciowa sptate kapitatu kredytu, porgczenie lub gwarancje
splaty kredytu.

2. Niskie oprocentowanie kredytow udzielanych MSP. Nie moze ono przekroczyé 1,5
stopy kredytu redyskonta weksli, zatem wedtug stanu na 1 listopada 2011 r. oprocentowa-
nie nie moze by¢ wyzsze od 7,125% w skali roku. W przypadku skorzystania z doptaty do
oprocentowania atrakcyjnos¢ kredytu dodatkowo ros$nie.

3. Ograniczona mozliwo$é korzystania z kredytow przez MSP, gdyz oferta skierowana
jest tylko do firm z sektora przetworstwa rolnego.
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Tabela 1
Przyznane kredyty preferencyjne w latach 2005-2009 wedtug linii kredytowych

Kredyty udzielone w latach Udziat kwot
Linie kredytowe 2005-2009 kredytow
liczba kwota (mln zt) (%)
Kredyty dla mtodych rolnikow 37 696 491 012,67 44,2
Kredyty na zakup gruntéw 26 562 467 722,63 34,4
Kredyty inwestycyjne podstawowe 15 965 107 750,29 7,1
Kredyty w zakresie nowych technologii 5560 161 274,61 9,7
Kredyty na zakup nieruchomosci rolnych 2 050 53 435,76 3,1
Kredyty branzowe 1822 13 192,82 1,3
Kredyty dla grup producentow 20 2 082,65 0,2
Razem 89 655 1296 471,43 100,0

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa.

4. Mozliwo$é korzystania z kredytow przez MSP na dogodnych warunkach, pomijajac
nawet doptaty udzielane przez Agencje. Maksymalna wysoko$¢ kredytu wynosi 16 min zt
i dla niewielkich podmiotow jest kwota wysoka. Kredyt moze sfinansowaé 70% warto-
sci naktadow inwestycyjnych. Okres kredytowania wynosi do 8 lat (kredyty inwestycyjne
w przetworstwie rolnym) lub 15 lat (w zakresie nowych technologii). Istnieje mozliwos¢
uzyskania dwuletniej karencji w sptacie kredytu. Wymagane dokumenty przez Agencj¢ na-
lezg do standardowych przy przyznawaniu kredytéw inwestycyjnych, przy czym Agencja
oferuje pomoc przy ich wypetnianiu, szczegélnie w odniesieniu do planu inwestycji.

5. Kredyty z doptata ARIMR stuza rozwojowi MSP zajmujacych si¢ przetworstwem
rolnym, gdyz przeznaczone sa na wydatki inwestycyjne oraz technologiczne.

Kredyty preferencyjne z doplata Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej

Kolejna grupa kredytow preferencyjnych udzielana jest z doptata Narodowego Fundu-
szu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (NFOSiGW). Moga one by¢ przeznaczone
na cele ekologiczne okreslone w ustawie z dnia 27 kwietnia 2001 r. — Prawo ochrony $ro-
dowiska (tj. DzU 2008, nr 25, poz. 150, z p6zn. zm.). W odniesieniu do MSP moga by¢ to
dzialania w zakresie infrastruktury energetycznej przyjaznej srodowisku i efektywnosci
energetycznej. Wsparcie NFOSIGW, jakie moze otrzyma¢ MSP, obejmuje doptaty do opro-
centowania kredytow.

Doptaty do oprocentowania kredytu udzielane sg na okres nie dtuzszy niz 10 lat. Sto-
pa doptat do oprocentowania w skali roku nie moze byé¢ wyzsza niz 3%. MSP podpisuje
stosowna umowe z NFOSiGW w sprawie doptat do kredytu. W tym celu musi przedstawi¢
przedsiewzigcie (projekt), ktore bedzie finansowane, wraz z harmonogramem rzeczowo-fi-
nansowym tego przedsiewzigcia, wskazac koszty, ktore maja by¢ objete dofinansowaniem,
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podaé kwote doplat ze srodkéw NFOSIGW do oprocentowania kredytu, o jaka si¢ ubie-
ga wraz z proponowanym harmonogramem wyptat i sptat kredytu. Po podpisaniu umowy
z NFOSiGW MSP zawiera ostateczng umowe kredytu z wybranym bankiem.

Tego rodzaju kredyty, z uwagi na ich specyfike, w niewielkim stopniu sg wykorzysty-
wane przez MSP. Niewielkie podmioty rzadko realizuja przedsiewzigcia o znaczeniu eko-
logicznym. Z kredytow korzystaja gtownie jednostki samorzadu terytorialnego oraz duze
firmy z wybranych sektorow.

Linia kredytowa Europejskiego Banku Inwestycyjnego*

Europejski Bank Inwestycyjny (EBI) zajmuje sie finansowaniem MSP od 1968 roku,
to finansowanie jest jednym z pigciu priorytetow operacyjnych banku. Dziatalnos¢ EBI
w sektorze MSP obejmuje trzy rodzaje produktéw finansowych udzielanych za posredni-
ctwem ponad dwustu bankéw komercyjnych i okoto trzystu funduszy inwestycyjnych typu
private equity w 27 panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej:

— linie kredytowe EBI dla bankéw komercyjnych z przeznaczeniem na $rednio- lub
dtugoterminowe finansowanie inwestycji materialnych MSP, roczna wysoko$¢
tych kredytéw, dla okoto 50 tys. MSP rocznie, wynosita okoto 5 mld EUR,

— kapitat ryzyka: od roku 2000 do 2007 EBI zainwestowat 4,4 mld EUR w 273 fundu-
sze inwestycyjne typu private equity, ktore nabywajg udzialty w matych i srednich
przedsigbiorstwach, przewaznie innowacyjnych matych firmach o duzym poten-
cjale wzrostu; dzigki tym $rodkom od 2001 roku powstato w Unii Europejskiej
ponad 800 tys. MSP,

— gwarancje bankowe: przeprowadzono 190 operacji pozwalajacych na udzielenie
czesciowej gwarancji dla zaangazowania z tytutu kredytéw bankowych dla MSP
w wysokosci 11,6 mld EUR.

Przechodzac do kredytéw udzielanych przez EBI dla MSP, nalezy stwierdzié, ze
otrzyma¢ kredyt moga tylko samodzielne przedsigbiorstwa zatrudniajagce mniej niz 250
pracownikow.

Kredyty EBI dla MSP moga wspiera¢ wszystkie rodzaje inwestycji lub wydatkow
niezbednych do rozwoju matej firmy. Te inwestycje mozna podzieli¢ na:

— inwestycje materialne na zakup sprzetu lub nieruchomosci,

— inwestycje niematerialne na finansowanie wydatkow bezposrednio zwigzanych

z badaniami i rozwojem, tworzeniem lub przejmowaniem sieci dystrybucji (row-
niez w innym panstwie cztonkowskim UE), sktadaniem lub nabywaniem patentow
lub finansowanie kosztow ponoszonych w zwiazku z transferem przedsigbiorstwa
umozliwiajgcym kontynuacje dziatalnosci gospodarczej (gdy nabywca oraz przed-
sighiorstwo wystawione na sprzedaz sa MSP, a kwota wymagana do sfinansowania
transferu nie przekracza 1 mln EUR),

4 Opracowano na podstawie informacji znajdujacych si¢ na stronie internetowej: www.eib.europa.eu.
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— inwestycje konieczne do zwigkszenia kapitalu roboczego niezbednego do rozwoju
MSP bedacych na etapie ekspansji.

Kredyty EBI dla MSP moga wspieraé inwestycje we wszystkich sektorach gospodarki
z wyjatkiem broni, gier hazardowych, tytoniu, testow na zwierzetach i dziatan, ktorych od-
dziatywania na §rodowisko w duzej mierze nie da si¢ ztagodzi¢ lub zrownowazy¢, sektorow
kontrowersyjnych pod wzglgdem moralnym lub etycznym (na przyktad klonowania ludzi)
i dziatalnosci deweloperskiej w zakresie nieruchomosci sensu stricto.

Kredyty moga wspiera¢ inwestycje w kazdej wysokos$ci, od bardzo matych projek-
tow po inwestycje, ktorych koszt nie przekracza 25 min EUR. EBI przyznaje wsparcie dla
kredytow o okresie sptaty od dwoch do dwunastu lat. Faktyczny okres sptaty kredytu jest
uzalezniony od ekonomicznego okresu zycia finansowanego projektu. Maksymalna kwota
wsparcia EBI nie moze przekroczy¢ 12,5 min EUR na kredyt.

Kredyty sa przyznawane za posrednictwem bankow komercyjnych, ktore sa odpowie-
dzialne za ocene kazdego wniosku kredytowego przedtozonego przez MSP. W wiekszosci
przypadkéw decyzja w sprawie przyznania kredytu dla MSP pozostaje catkowicie w gestii
banku posredniczacego’.

Zaangazowanie EBI w finansowanie MSP ma na celu poprawe warunkow finanso-
wych tych kredytow udzielanych MSP. Te preferencje polegaja gtownie na tym, ze jest to
elastyczna i wygodna forma finansowania dla MSP. Kredyt moga otrzymaé podmioty roz-
poczynajace dziatalno$¢ gospodarcza, istnieje mozliwosé skorzystania z preferencji w od-
niesieniu do poziomu marzy kredytowe;.

Podsumowujac ten rodzaj kredytu preferencyjnego, nalezy zauwazy¢ mozliwo$c¢ sze-
rokiego jego zastosowania przez MSP. Moga one finansowa¢ wydatki inwestycyjne i roz-
wojowe, maksymalna wysoko$¢ kredytu ustalona jest na wysokim poziomie, mozliwy jest
dtugi okres kredytowania. Za podstawowa bariere¢ w ich uzyskaniu nalezy przyjac¢ brak
uproszczen w procedurze ich przyznawania.

Linia kredytowa Banku Rozwoju Rady Europy?®

Bank Rozwoju Rady Europy (CEB — Council of Europe Development Bank) udzie-
la kredytow inwestycyjnych firmom nalezacym do sektora MSP. Finansowane sg projek-
ty inwestycyjne MSP dziatajacych w sektorze prywatnym, ktérych podstawowym celem
jest tworzenie i zachowanie optacalnych z ekonomicznego punktu widzenia miejsc pracy
w MSP. Projekt powinien przyczyni¢ si¢ do utworzenia nowych statych lub sezonowych
miejsc pracy poprzez wzmocnienie pozycji konkurencyjnej MSP i utatwienie im dostepu do
$rednio- i dtugoterminowego finansowania.

* W Polsce sa to nastgpujace banki: PKO BP, Pekao SA, Bank Millennium, Kredyt Bank, BNP Paribas
Fortis, Nordea Bank Polska, Multibank (BRE Bank), BOS, Raiffeisen Bank Polska, BGK.
¢ Qpracowano na podstawie informacji znajdujacych si¢ na stronie internetowej: www.coebank.org.
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Kredytem MSP mogg sfinansowa¢ zakup maszyn i urzadzen, $rodkéw transportu,
technologii informacyjnej, sprzetu biurowego, zakup, budowe, remont lub modernizacj¢ bu-
dynkow bezposrednio powigzanych z projektem, w tym przygotowanie gruntu do tego celu.

Kredyt przyznawany jest do wysokosci 2 mln zt i na okres nieprzekraczajacy 25 lat.
Kredyt udzielany jest na preferencyjnych warunkach w zakresie wysokosci prowizji i od-
setek bankowych. Jest szczegélnie polecany nowo zatozonym MSP na pokrycie kosztow
zwigzanych z inwestycjami przy rozpoczgciu dziatalnosci gospodarczej. Warunki, jakie
MSP musi spetni¢, aby zostat mu przydzielony kredyt, ustala bank kredytujacy.

Oméwiony kredyt stuzy dalszemu rozwojowi MSP, dzieki temu — wedtug zatozen
— powinien przyczyni¢ si¢ do stworzenia i utrzymania miejsc pracy.

Podsumowanie

Na podstawie petnej analizy oferowanych MSP kredytéw preferencyjnych mozna

przedstawi¢ nastepujace wnioski:

1. Wszystkie rodzaje kredytow preferencyjnych majg charakter inwestycyjny oraz ist-
nieje mozliwo$¢ wykorzystania ich na rozwdj przedsigbiorstwa.

2. Preferencje w tych kredytach dotycza obnizenia kosztow ich obstugi przez MSP. Firma
korzystajac z tego kredytu, otrzymuje doptate do oprocentowania lub rekompensate
czesci kapitatu kredytu. Dzigki temu kredyt staje sie bardziej dostepny dla MSP.

3. Preferencje w tych kredytach nie dotycza pozakosztowych warunkéw przyznania
kredytu — sposobu badania zdolnosci kredytowej, wymaganych dokumentdw, opi-
nii, prognoz. Procedura przyznawania tych kredytow w tym zakresie jest zblizona do
procedury obowiazujacej przy standardowych kredytach inwestycyjnych, czasami
jednak jest nawet bardziej restrykcyjna. Sytuacja taka ogranicza dostep niewielkich
podmiotdéw do tej formy finansowania.

4. Ogodlnie rzecz biorac, MSP w niewielkim stopniu wykorzystuja kredyty preferen-
cyjne. W badaniach ten rodzaj kredytow w ogole nawet nie jest zauwazalny — za-
réwno w opinii bankdw, jak i niewielkich podmiotow.

PREFERENTIAL LOANS FOR SMALL AND MEDIUM ENTERPRISES
Summary

The subject of the article are preferential loans directed to small and medium enterprises
(SMEs). The article sets out the types of preferential loans offered to SMEs, the terms and conditions
thereof and the extent of their use by small entities. The analysis showed that these loans are an invest-
ment. Preferences for these credits apply to reduce their operating costs by SMEs, so that they become
more accessible to them. However the procedure for granting these loans is complicated, which limits
their availability. In general, SMEs in little use of preferential loans.

Translated by Robert Wolanski



