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Utrata wartosci aktywow i koszt kapitatu
- powigzanie rachunkowosci finansowej
| zarzadczej

Katarzyna Trzpiota

Jednym z obowigzkéw kierownictwa jednostki jest zadbanie, aby sporza-
dzone izaprezentowane sprawozdanie finansowe spetniato wymogi przewidziane
prawem oraz wiernie i rzetelnie odzwierciedlato sytuacje finansowa i majat-
kowa jednostki. W trakcie sporzadzania sprawozdania wykorzystywane obecnie
sg informacje z zakresu rachunkowosci finansowej, zarzadczej i finansow.
Niniejsze opracowanie na przyktadzie probleméw utraty warto$ci wskazuje
konieczno$¢ Scislejszego wspétdziatania ksiegowych, controlleréw i specjalistow
z zakresu zarzadzania finansami. W opracowaniu szczegélny nacisk zostanie
potozony na zasady wynikajace z MSR 36 i KSR 4 dotyczace aktywow trwa-
tych niefinansowych.

1. Wstep

Jednostki sporzadzajace sprawozdania finansowe zgodnie zar6éwno
z ustawg o rachunkowosci), jak i z Miedzynarodowymi Standardami Spra-
wozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR) maja obowigzek przedstawi¢ w tym
sprawozdaniu wierny i rzetelny obraz sytuacji finansowej i majgtkowej jed-
nostki oraz jej wynik finansowy.

Wsrdd zasad rachunkowosci, na ktére stosowanie nalezy zwrécic¢ szcze-
g6lng uwage przygotowujac sprawozdanie finansowe, jest zasada ostrozno-
ci. Jednym z aspektow stosowania tej zasady jest dokonywanie odpiséw
aktualizacyjnych sktadnikéw aktywow w celu doprowadzenia ich wartosci
wynikajacej z ksiag rachunkowych do nizszej wartosci rynkowe;j.

Obowigzek dokonywania odpiséw aktualizacyjnych wynika odpowiednio z
- art. 7ust 1iart. 28 ustawy z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.

z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 ze zm.) oraz Krajowego Standardu Rachun-

kowosci nr 4 ,Utrata wartosci aktywow” (Dz.Urz. Min. Fin. z 2007 r.

Nr 8, poz. 46),

- przepiséw MSSF i MSR, wsérdd ktorych nalezy przede wszystkim wska-
za¢ MSR 36 ,,Utrata warto$¢ aktywéw”.

Miedzynarodowy Standard Rachunkowos$ci 36 ,,Utrata wartosci akty-
wow” stosuje sie do utraty wartosci wszystkich aktywdw, z wyjatkiem:
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- zapaséw - MSR 2,

- aktywéw powstajacych w wyniku realizacji umoéw o ustuge budowlang
- MSR 11,

- aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego MSR 12,

- aktywéw z tytutu Swiadczen pracowniczych - MSR 19,

- aktywow finansowych, ktére sg przedmiotem MSR 32 - MSR 39,
a w przysztosci MSSF 9,

- nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej -
MSR 40,

- aktywéw biologicznych zwiazanych z dziatalnoscia rolnicza wycenianych
w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze
sprzedaza - MSR 41,

- aktywéw trwatych (lub grup do zbycia) zaklasyfikowanych jako przezna-
czone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwale przeznaczone
do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”,

- odroczonych kosztdw nabycia oraz wartosci niematerialnych wynikaja-
cych z praw umownych ubezpieczyciela zgodnie z umowami ubezpiecze-
niowymi bedacych przedmiotem MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”.
Zasady dokonywania odpisow w wymienionych sytuacjach sg uregulo-

wane w odrebnych standardach wskazanych obok. Krajowy standard rachun-

kowosci nr 4 ,,Utrata wartosci aktywdw” przyjety w 2007 r. przez Komitet

Standardéw Rachunkowosci z kolei w sposéb kompleksowy wskazuje zasady

dokonywania odpiséw aktualizacyjnych od wszystkich aktywow z wyjatkiem

zmniejszenia wartosci spowodowanej odpisami amortyzacyjnymi.
Celem pojawienia sie tych standarddéw byto miedzy innymi wskazanie na:

- konieczno$¢ kompleksowego podejscia do utraty wartosci aktywow,

- podobienstwa procedury ustalania odpisu aktualizujgcego wycene akty-
woOw wobec utraty przez nie wartosci, niezaleznie od tego, czy sg to
aktywa zwigzane z dziatalnoscig operacyjng jednostki, czy tez sg to inwe-
stycje,

- zasady wynikajacej z ustawy wyceny bilansowej aktywoéw, odzwierciedla-
jace wszelkie, zaréwno korzystne, jak i niekorzystne (z powodu utraty
wartosci) dla jednostki skutki biezacych ruchéw cen rynkowych i zmian
wartosci godziwej niektorych diugo- i krétkoterminowych (KSR) akty-
wow jednostki,

- spos6b ujmowania w ksiegach rachunkowych odpisu aktualizujacego,
ktéry zalezy od charakteru rozpatrywanych aktywow,

- koniecznos$¢ przestrzegania zasady indywidualnej bilansowej wyceny
aktywow nawet wtedy, gdy sktadniki te nie wypracowuja korzysci eko-
nomicznych samodzielnie, lecz w grupie, wraz z innymi aktywami (cel
KSR).

Utrata wartosci jest problemem zywym. Kierownictwo jednostki powinno
caly czas by¢ Swiadome kontroli ze strony organdw regulacyjnych i wyczu-
lenia rynku na kwestie utraty wartosci i jej ujawniania. Jest to problema-
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tyka szczeg6lnie istotna w dobie kryzysu. Ostatnie ogromne zainteresowanie
przypadto na lata 2008/2009. Obecnie, w zwigzku z lipcowa przeceng akcji
na $wiatowych gietdach nalezy spodziewac sie kolejnego wzrostu zaintere-
sowania dokonywaniem odpiséw aktualizacyjnych i ich prezentacjg w spra-
wozdaniach finansowych. Aktualne nadal pozostajg kwestie wskazywane
przez analitykéw i ekspertow rynku finansowego w zakresie problematyki

utraty wartosci w sprawozdaniach (Walters 2010: 3):

- Poziom wykazanej utraty wartosci w latach 2008/2009 byt nizszy, niz
wielu sie obawiato. Stad tez z podobng sytuacja mozemy mie¢ do czy-
nienia w 2011 r.

- Pomimo ostatnich wzrostéw ceny akcji nie osiagnety jeszcze poziomu
sprzed kryzysu kredytowego. Wielu ekspertéw jest zdania, ze powrét do
poziomu sprzed kryzysu kredytowego zajmie gospodarkom krajow G20
wiele lat.

- Najwazniejsze dane do wyceny i zasadno$¢ prognoz nadal wymagaja
uwagi.

- Warunki obrotu sg nadal trudne, wiec firmy moga nie zrealizowac pro-
gnoz. Ponadto spadek ceny akcji ponizej wartosci ksiegowej jest tylko
jedna z potencjalnych przestanek utraty wartosci; nalezy réwniez staran-
nie ocenia¢ zmiany innych zatozen, takich jak diugoterminowe stopy
wzrostu, kursy walut, udziat w rynku itp.

- Koszt kapitatu jest nadal wysoki.

- Utrata wartos$ci firmy i utrata wartosci niematerialnych sa nadal przed-
miotem zainteresowania organéw nadzoru, poniewaz kryzys finansowy
uderzyt we wszystkie kraje i sektory gospodarki. Poprawa koniunktury
prawdopodobnie nie nastapi réwnoczesnie we wszystkich krajach i sek-
torach.

Regulacje zarbwno MSR 36, jak i KSR 4 nie sg regulacjami tatwymi
(Bohnham i in. 2006: 254). Wymagajg wykorzystania informacji, do ktérych
dostep nie jest tatwy, a w wielu przypadkach nie zawierajg konkretnych
wskazéwek postepowania przy ograniczonym dostepie do danych.

Wyzej wskazane przepisy nakazujg dokonywanie odpiséw aktualizuja-
cych w sytuacji, gdy warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywéw jest wyzsza od
wartosci, ktorg jednostka moze odzyskac¢ albo poprzez jego sprzedaz, albo
poprzez dalsze uzytkowanie. Powyzsze oznacza iz konieczne jest zintegro-
wanie systemu informacyjnego przedsiebiorstwa i wykorzystanie nie tylko
informacji tradycyjnie przypisywanych rachunkowosci finansowej, ale takze
informacji z zakresu rachunkowosci zarzadczej, zarzadzania finansami - jed-
nym stowem bardzo szeroko rozumianych informacji zarzadczych. Wska-
zana problematyka jest wiec jednym z przyktadéw obszaréw, gdzie wyraz-
nie nalezy podkres$li¢: nie ma systemdéw informacyjnych wykorzystywanych
w zarzadzaniu podmiotem, jest jeden system informacyjny, ktéry gromadzi,
przetwarza, a nastepnie dostarcza odpowiednio skonfigurowanych informa-
cji réznym uzytkownikom.
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Mozna zatem stwierdzié, iz na przyktadzie zagadnienia utraty wartosci
realizowane jest kompleksowe podejscie do informacji w podmiocie.

Od tradycyjnego podejscia, gdzie rachunkowo$é finansowa zazebia sie
z rachunkowoscia zarzadcza (Messner 2007: 20-24; Turyna 2008: 17; Mes-
sner 2000: 118; Hansen 1994: 5; Gmytrasiewicz 2002: 29-30), czasem podat-
kowa (Olchowicz 2011: 18-44) i finansami zmierzamy do podej$cia, gdzie
wszystkie te podsystemy tworzg wspdlny zbiér informacyjny (por. Sobarska
2010: 74; Buk 2006: 145 i nast.; Jaruga 2002: 44; Karmanska 2006: 69).
Przy czym nalezy zauwazyé, iz dane te beda nie tylko wykorzystywane
w aspektach o charakterze finansowym, ale takze w szeroko rozumianych
problemach z zakresu zarzadczego.

Rys. 1 Powigzania miedzy rachunkowoscig a finansami - podejscie tradycyjne. Zrédio:
opracowanie wiasne.

Obecnie sprawozdanie finansowe, i to zaréwno sporzadzane zgodnie
z ustawa o rachunkowosci, jak i to sporzadzane zgodnie z MSSF/MSR,
wymaga wykorzystania danych o charakterze wewnetrznym, zarzadczym. Za
najwazniejsze wskaza¢ nalezy tu informacje niezbedne do prawidtowej
wyceny np. srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (czas uzytkowania,
metoda amortyzacji, wartos¢ likwidacyjna), zapaséw (stopieh przydatnosci
dla jednostki, mozliwa do uzyskania cena sprzedazy, poziom marzy i poziom
kosztéw do wyceny produkcji niezakoniczonej), wyrdznianie segmentow ope-
racyjnych i zatozen do ich wyceny - przyktady te mozna mnozy¢. Wiasnie
wskazany wyzej MSR 36 zawiera szereg wymogow, ktére dobitnie pokazuja
iz przeptyw informacji w réznych aspektach powinien by¢ ptynny, a dane
te dostepne szerokiemu kregowi uzytkownikéw. Patrzac na wymogi tegoz
standardu, okazuje sie konieczne do sporzadzenia w sposob prawidtowy
sprawozdania finansowego wykorzystanie budzetéw zaréwno operacyjnych,
jak i strategicznych (Karmanska 2006: 458-486), rachunku cyklu zycia pro-
duktu, rachunku kosztow docelowych czy tez rachunku redukcji kosztow,
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analize wartosci (Sobariska 2010: 635) czy zwyczajowo dotychczas przypi-
sywane finansom szacunki przysztych przeptywow pienieznych (Birgham
2001: 452).

Rys. 2. Powigzania miedzy rachunkowoscig, finansami a zarzadzaniem - spojrzenie
kompleksowe. Zrédto: opracowanie wiasne.

Analizujac gtéwne wymogi regulacji MSR 36 i KSR 4, wskaze na obszary,
gdzie nastepuje styk informacji z zakresu rachunkowosci finansowej, zarzad-
czej i finanséw i gdzie bez Scistego wspotdziatania stuzb zajmujacych sie
ww. zagadnieniami nie bedzie mozna przygotowac¢ sprawozdania finanso-
wego spetniajgcego wymogi jakoSciowe.

2. Aktywa przynoszace korzysci - system
informacyjny

W prawie bilansowym mamy dwa podejscia do ustalania wartosci odpi-

sow z tytutu utraty wartosci aktywow:

- odpisy dotyczace pojedynczych skiadnikéw aktywow,

- odpisy dotyczace sktadnikdw aktywow wypracowujacych korzysci ekono-
miczne grupowo.

I tu mamy pierwszy dowd6d na niezbedng integralnos¢ systemu informa-
cyjnego. Osrodek wypracowujacy Srodki pieniezne jest bowiem najmniej-
szym mozliwym do okres$lenia zespotem aktywdw generujacym wptywy pie-
niezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywéw pienieznych pochodzacych
z innych aktywow lub grup aktywow (8 6 MSR 36 i § 2.6 KSR 4). Musi ist-
nie¢ bowiem wewnetrzny system informacyjny, dzieki ktéremu uzyskac
mozna informacje o tym, ktore aktywa wspétpracujg ze sobg przy wypra-
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cowywaniu przeptywow pienieznych. Sama tradycyjna ewidencja, dotyczaca
np. powierzenia odpowiedzialno$ci za Srodki trwate, okazuje sie niewystar-
czajaca. Zdolnos$¢ do grupowego przynoszenia jednostce przysztych korzy-
$ci ekonomicznych zachodzi wtedy, gdy warunkiem niezbednym do czerpania
korzysci z uzytkowania (utrzymywania lub zbycia) pojedynczego skiadnika
aktywéw jest jego wykorzystywanie (utrzymywanie lub zbycie) tacznie
z innymi skiadnikami aktywow. Oznacza to, iz okre$lone aktywa nie sg
utrzymywane przez jednostke po to, by samodzielnie/pojedynczo przynies¢
przeptywy pieniezne, ale po to by tacznie z innymi przysporzyé korzysci
ekonomicznych. Jako przyktad mozna podac¢ choéby budynek produkcyjny
- jest on potrzebny do produkcji, stojg w nim maszyny, wykorzystywane sg
technologie i licencje produkcyjne i dzieki temu, ze wyroby produkowane
sq w tym budynku za pomocg $rodkéw trwatych, narzedzi, wartosci niema-
terialnych oraz innych naktaddw generowane sa przeptywy pieniezne. Wyizo-
lowanie przeptywdw przypadajacych na sam budynek jest niewykonalne.
Nie ma znaczenia, czy o$rodek generuje przeptywy pieniezne z zewnatrz,
czy pochodza one z transakcji wewnetrznych. Osrodkiem wypracowujacym
korzysci ekonomiczne moze by¢ takze zespdl aktywdw, wytwarzajacy pro-
dukty wykorzystywane (w catosci lub czesci) na wiasne potrzeby jednostki,
mimo ze praca takiego zespotu aktywow nie powoduje bezposredniego
wptywu $rodkow pienieznych od jednostek lub 0s6b z otoczenia danej jed-
nostki. Warunkiem uznania takiego zespotu aktywow za osrodek wypraco-
wujacy korzysci ekonomiczne jest tylko to, aby na produkty wytwarzane
przez grupe aktywow istniat aktywny rynek.

Pomoca przy identyfikowaniu osrodka wypracowujacego korzysci eko-
nomiczne jest rozpoznanie z zakresu decyzji zarzadczych:

- sposobu nadzorowania dziatalnosci jednostki (wedtug wyodrebnionych
ze wzgleddw zarzadczych osrodkéw odpowiedzialnosci za dziatania jed-
nostki lub wedtug produktéw, branz, lokalizacji, regionéw itp.),

- sposobu podejmowania decyzji o kontynuowaniu lub zaniechaniu dzia-
falnosci oraz o dalszym uzytkowaniu lub zbyciu aktywow.

W kontekscie powyzszego musi istnie¢ ewidencja, na biezaco aktualizo-
wana, na podstawie ktérej bedzie mozna dowiedzie€ sie, jakie osrodki wypra-
cowujace korzysci ekonomiczne w podmiocie funkcjonuja, jakie aktywa
i 0 jakie wartosci sg do nich przypisane, w jakich okresach i kwotach naste-
puja przemieszczenia aktywéw, czy zidentyfikowano warto$é firmy badz,
w przypadku regulacji polskich, ujemng warto$é firmy, jak jest ona rozli-
Czana, czy wystepujg aktywa wspdlne, zobowigzania, rezerwy na oczekiwane
zwroty dotyczace przypisanych do osrodka aktywdw.

Oczywiscie nalezy pamietaé, iz niezaleznie od tego, czy rozwazany bedzie
odpis dotyczacy pojedynczo pracujacego skiadnika, czy tez sktadnika pra-
cujacego w grupie, ksiegowo (z pewnymi wyjatkami) kwota odpisu musi
by¢ przypisana do pojedynczego sktadnika majatkowego.
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3. Zrodta informacji o koniecznosci
przeprowadzenia odpisu

MSR 36 wskazuje, ze test na utrate wartosci trzeba wykonywaé okresowo,
a takze zawsze wtedy, gdy dane sg informacje o mozliwosci utraty wartosci
(MSR 36 § 10). Co roku powinny by¢ testowane aktywa wrazliwe, czyli takie,
ktére ze wzgledéw technologicznych, sposobu ich uzytkowania zagrozone sg
szybsza utrate wartosci. Zaliczymy do tej grupy m.in. wszystkie urzadzenia
wykorzystujace zaawansowane technologie. Jednostka sama powinna ocenig,
konsultujac ze stuzbami technicznymi, ktére maszyny i urzadzenia nalezy zali-
czy¢ do tej grupy. Co roku takze jednostka ma obowigzek oceniaé, czy nie
nalezy dokona¢ odpisu aktualizacyjnego od wartosci niematerialnych i praw-
nych, ktére maja nieokreslony czas uzytkowania, oraz wartosci firmy.

Krajowy Standard Rachunkowosci nr 4 zaktada, ze ocene pod katem utraty
warto$ci nalezy przeprowadzaé na kazdy dzier bilansowy (8§ 4.1 i 4.7 KSR).

Najczesciej testy przeprowadza sie przed koricem roku, przy okazji prze-
prowadzania prac zwigzanych z zamknieciem roku. Zalety tego sa nastepujace:
- testy moga zosta¢ przeprowadzone w czasie, gdy wiecej zasobow dostep-

nych jest do ich realizacji,

- proces przeprowadzania dorocznych testow na utrate wartosci moze
zostac zsynchronizowany z procesem budzetowania, ktory zapewnia dane
do testow wartosci uzytkowej,

- mozna dokona¢ oceny wszelkiej ewentualnej utraty wartosci i zwigza-
nych z nig pozycji podlegajacych ujawnieniu przed rozpoczeciem pro-
cesu przygotowywania sprawozdan finansowych na koniec roku.

W S$wietle regulacji i MSR 36, i KSR 4 pierwszym krokiem jest zawsze
ocena, czy nalezy przeprowadzi¢ procedury ustalania odpisu aktualizuja-
cego wycene aktywdw spowodowanego utratg przez nie wartosci - zaréwno
w odniesieniu do aktywéw wykorzystywanych do dziatalnosci operacyjnej,
jak 1 inwestycji, bez wzgledu na to, czy sa one dostepne do uzytkowania
(tzn. gotowe, przystosowane juz do uzytkowania), czy jeszcze nie. Przepisy
wskazujg, iz nalezy w tym zakresie zbada¢ okolicznosci ustalane na podsta-
wie zewnetrznych i wewnetrznych zrédet informaciji.

Tak wiec, rozwazajgc utworzenie odpisu aktualizujagcego, nalezy zwr6cic
szczegOlnie uwage na informacje o:

- spadku wartosci rynkowej podobnych/takich samych aktywéw,

- wystgpieniu lub prawdopodobieAstwo wystapienia niekorzystnych zmian
technologicznych,

- zmianach, szczeg6lnie nagtym wzroscie rynkowych stép procentowych,

- spadku przydatnosci sktadnika,

- uszkodzeniu aktywa,

- zmianach niekorzystnego sposobu wykorzystywania aktywa,

- prawdopodobienstwie pogorszenia wynikdw ekonomicznych uzyskiwa-
nych za pomocg tego aktywa.
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Przestanki zewnetrzne Przestanki wewnegtrzne
- utrata wartosci rynkowej danego sktad- - uszkodzenie
nika aktyw6w odnotowana w ciggu okre- - w ciggu okresu nastgpity lub tez praw-
su jest znacznie wigksza od utraty, kt6- dopodobne jest, ze w niedalekiej przy-
rej mozna byto sie spodziewa¢ w wyni- sztosci nastgpig znaczace i niekorzystne
ku uptywu czasu i zwykfego uzytkowa- dla jednostki zmiany dotyczace zakresu
nia lub sposobu, w jaki dany sktadnik akty-
- w ciggu okresu nastapity lub nastapia =~ wodw jest aktualnie uzytkowany lub zgod-
w niedalekiej przysztosci znaczace i nie- nie z oczekiwaniami bedzie uzytkowany;
korzystne dla jednostki zmiany o cha- do takich zmian zalicza sie niewykorzysty-
rakterze technologicznym, rynkowym, wanie sktadnika aktywoéw, plany zaniecha-
gospodarczym lub prawnym w otocze- nia dziatalnosci lub restrukturyzacji dzia-
niu, w ktérym jednostka prowadzi dzia- falnosci, do ktorej dany sktadnik nalezy,
falnos¢, lub tez na rynkach, na ktére dany lub plany zbycia tego sktadnika aktywow
sktadnik aktywow jest przeznaczony przed uprzednio przewidzianym termi-
- w ciggu okresu nastagpit wzrost rynko- nem oraz ponowna ocena okresu uzytko-
wych stop procentowych lub innych ryn- wania danego sktadnika aktywow z nie-
kowych stop zwrotu z inwestycji i praw- okreslonego na okres okreslony
dopodobne jest, ze wzrost ten wptynie - dostepne sa dowody pochodzace ze spra-
na stope dyskontowga stosowang do wyli- wozdawczosci wewnetrznej $wiadczace
czenia wartosci uzytkowej danego sktad- 0 tym, ze ekonomiczne wyniki uzyski-
nika aktywéw i istotnie obnizy wartos¢ wane przez dany sktadnik aktywéw sa
odzyskiwalng sktadnika aktywéw lub w przysztosci beda gorsze od ocze-
- warto$¢ bilansowa aktywoéw netto jed- kiwanych

nostki sporzadzajgcej sprawozdanie
finansowe jest wyzsza od wartosci ich
rynkowej kapitalizacji

Tab. 1. Przestanki pochodzgce z zewnetrznych i wewnetrznych Zrodet informacji. Zrédto:
opracowanie wiasne.

Sa to w duzej czesci informacje, ktérych zbieraniem zajmuja sie stuzby
controllingowe podmiotu.

Dodatkowo MSR 36 wskazuje, iz istnieje szereg przestanek pochodza-
cych ze sprawozdawczo$ci wewnetrznej jednostki. Nalezy do nich zaliczy¢
nastepujace:

- Przeptywy pieniezne wydatkowane na nabycie danego skladnika akty-
wow lub p6zniejsze zapotrzebowanie na $rodki pieniezne przeznaczane
na eksploatacje badz konserwacje tego skfadnika aktywéw sg znacznie
wyzsze niz kwoty pierwotnie przewidziane w budzecie na te cele.

- Rzeczywiste przeptywy pieniezne netto, zysk lub strata z dziatalnosci
operacyjnej wigzaca sie z tym sktadnikiem aktywdw sg na nizszym pozio-
mie niz kwoty przewidziane w budzecie.

- Nastgpit znaczacy spadek przewidzianych w budzecie przeptywéw pie-
nieznych netto lub zysku z dziatalno$ci operacyjnej lub znaczacy wzrost
przewidzianej w budzecie straty zwigzanej ze sktadnikiem aktywow.

- Woystapity straty operacyjne lub wyplywy pieniezne netto zwigzane ze
sktadnikiem aktywdw po podsumowaniu wynikéw biezacego okresu
z przewidzianymi w budzecie przysztymi wynikami.
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Wystapienie jednej z powyzej wymienionych przestanek (nalezy pamie-
ta¢, ze moga wystgpi¢ réwniez inne, niewymienione czynniki) nakfada na
jednostke obowigzek przeprowadzenia testu na utrate wartosci. | po raz
kolejny widzimy Sciste powigzanie podsysteméw nauk o zarzadzaniu.

4. Informacja zarzadcza a wartosS¢ odzyskiwalna

Zgodnie z wymogami MSR 36 odpisu aktualizujgcego nalezy dokonaé
zawsze wtedy, gdy warto$¢ ksiegowa (wartos¢ bilansowa) jest wyzsza od
wartosci odzyskiwalnej obiektu oceny pod katem utraty wartosci. Obiek-
tem oceny moze by¢ pojedynczy sktadnik aktywow albo osrodek wypraco-
wujacy przeptywy ekonomiczne. Wartoscig odzyskiwalng moze byé wartos¢
handlowa (cena sprzedazy netto) pomniejszona o spodziewane koszty prze-
prowadzenia tej sprzedazy albo warto$¢ uzytkowa. Wybierana jest wyzsza
z tych wartosci, przy czym - poza nielicznymi wyjatkami - nalezy oszaco-
wac obie te wartosci i dopiero dokona¢ wyboru wyzszej. Odpis aktualizu-
jacy z tytutu utraty wartosci jest bowiem zawsze nadwyzka wartosci bilan-
sowej danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego S$rodki
pieniezne nad jego warto$cig odzyskiwalng (8§ 6 MSR 36, § 2.14 KSR 4).

Ustalenie wartosci odzyskiwalnej, niezaleznie od tego, czy bedzie to war-
to$¢ godziwa, czy uzytkowa, jest zawsze duzym wyzwaniem dla stuzb finan-
sowo-ksiegowych. Poprzez wskazanie, iz szacujac te wartosci, nalezy opierac
sie m.in. na obserwowanych warto$ciach pochodzacych z rynku, $ledzac np.
zawierane transakcje, znajdujemy wskazanie, iz informacje potrzebne do
wyznaczenia tych kwot raczej dostepne sa finansistom niz ksiegowym. Stuzby
finansowe i controlling charakteryzuje nastawienie na dane dotyczace teraz-
niejszosci i przysztosci (Karmanska 2006: 496), podczas gdy ksiegowi raczej
nastawieni sg na zbieranie danych o aktach po pierwsze bezposrednio zwig-
zanych z jednostka i po drugie juz dokonanych.

Regulacje prawa - zaréwno ustawa, jak i MSR - nakazuja ujecie skut-
kow odpisu aktualizujacego albo jako koszty biezacego okresu, albo jako
zmniejszenie wczesniej powstatego kapitatu z aktualizacji wycenyl Przepisy
wskazujg, ze zawsze, gdy warto$¢ bilansowa ustalona zgodnie z odpowied-
nimi artykutami ustawy o rachunkowosci lub MSSF/MSR jest wyzsza od
wartosci odzyskiwalnej, nalezy dokona¢ odpisu aktualizujgcego, odnoszac
go w koszty albo jako zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny (w przy-
padku aktywéw, w odniesieniu do ktérych taki kapitat zostat uprzednio
ujety).

Je\)//\;artoéé odzyskiwalna to kwota, ktérg jednostka bedzie mogta odzyskaé
w zwiazku z danym skfadnikiem aktywow. Przyjmuje sig, ze wartos¢ odzy-
skiwalna moze by¢ to wartos$¢, ktéra odpowiada cenie sprzedazy netto skiad-
nika aktywow (wartos¢ handlowa) lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktdra z nich jest wyzsza. Takie samo podejscie obowigzuje w tym zakre-
sie w ustawy o rachunkowosci, KSR i MSR.
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Rys. 3. Wymogi informacyjne do odpiséw aktualizujgcych. Zrédio: opracowanie wiasne.

Najlepszym zrédiem ustalania warto$ci godziwej/handlowej, ktéra
powinna by¢ pomniejszona o koszty sprzedazy danego sktadnika aktywéw,
jest wazna umowa sprzedazy zawarta na warunkach rynkowych pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji po
uwzglednieniu kosztéw krancowych (Sobariska 2010: 58-74), ktére moga
by¢ przypisane bezposrednio do czynnosci zbycia danego skiadnika akty-
WOW.

Ustalenie wysokosci wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprze-
dazy moze by¢ mozliwe nawet wowczas, gdy dany skladnik aktywow nie
jest przedmiotem obrotu na aktywnym rynku. Przy braku waznej umowy
sprzedazy, gdy dany sktadnik aktywow znajduje sie w obrocie na aktywnym
rynku, za jego warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy przyjmuje
sie cene rynkowa obnizong o koszty jego zbycia. Najodpowiedniejszg cena
rynkowa jest zazwyczaj biezaca oferowana cena zakupu. Jesli biezace ofe-
rowane ceny zakupu nie sa dostepne, podstawe oszacowania wartosci godzi-
wej pomniejszonej o koszty sprzedazy moze stanowié cena ostatnio doko-
nanej transakcji, pod warunkiem ze w okresie pomiedzy datg tej transakcji
a dniem przeprowadzenia szacunku nie nastapity znaczace zmiany uwarun-
kowan gospodarczych. W praktyce raczej stuzby finansowe i controllingowe
zajmuja sie zbieraniem informacji o cenach pochodzacych z transakcji prze-
prowadzanych na rynku.

Jesli brak zaréwno waznej umowy sprzedazy, jak i aktywnego rynku na
dany sktadnik aktywow, okreslenie wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy nalezy oprzeé¢ na mozliwie najbardziej wiarygodnych informa-
cjach, ktérymi jednostka dysponuje na dzien bilansowy, dotyczacych prze-
prowadzonych na warunkach rynkowych transakcji pomiedzy zaintereso-
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wanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji. Od tak uzyskanej
kwoty nalezy odjaé koszty zbycia. Ustalajac te wartosci, jednostka powinna
przeanalizowa¢ wyniki niedawnych transakcji, ktérych przedmiotem byly
podobne aktywa z tego samego sektora gospodarki. Warto$¢ godziwa
pomniejszona o0 koszty sprzedazy nie odzwierciedla sprzedazy pod przy-
musem, chyba ze Kierownictwo zmuszone jest do przeprowadzenia natych-
miastowej sprzedazy.

Koszty zbycia sa kosztami krancowymi, dajacymi sie bezposrednio przy-
porzadkowaé do czynnosci zbycia sktadnika aktywéw, z wytgczeniem kosz-
téw finansowych i obcigzen z tytutu podatku dochodowego. Do przyktadéw
wydatkéw zwigzanych ze zbyciem naleza;

- koszty ustug prawnych,

- opfaty skarbowe,

- inne obciazenia podatkowe zwigzane z transakcjg sprzedazy,

- koszty usuniecia sktadnika aktywow,

- bezposrednie koszty krancowe poniesione w celu doprowadzenia sktad-
nika aktywéw do stanu umozliwiajgcego jego sprzedaz.

Warto$¢ odzyskiwalng moze stanowi¢ takze warto$¢ uzytkowa, ktéra jest
biezaca, szacunkowa wartoscig przysztych przeptywdw srodkoéw pienieznych,
ktérych wystgpienia oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania skiadnika
aktywoOw oraz jego zbycia na zakonczenie okresu uzytkowania.

Oszacowanie wartosci uzytkowej danego skiadnika aktywow powinno
uwzglednia¢ nastepujace elementy:

- szacunkowg prognoze przysztych przeptywoéw pienieznych, ktére zgod-
nie z oczekiwaniami jednostka moze uzyskaé z tytutu danego skfadnika
aktywéw,

- oczekiwania dotyczace ewentualnych zmian kwot lub termindw wysta-
pienia powyzszych przysztych przeptywéw pienieznych,

- wartos¢ pienigdza w czasie odzwierciedlong przez biezacg wolng od
ryzyka stope procentowa,

- wplyw niepewnosci zwiazanej z naturg danego skladnika aktywow na
jego cene,

- inne czynniki, takie jak brak ptynnosci, ktére uczestnik rynku moze
odzwierciedli¢ w wycenie wartosci przysztych przeptywdw pienieznych,
ktore jednostka oczekuje uzyska¢ z danego sktadnika aktywow.

Zatem oszacowanie wartosci uzytkowej skiadnika aktywéw wymaga po
pierwsze posiadania budzetu (Karmanska 2006: 445-455) - oszacowania
przysztych wptywdw i wyptywdw pienieznych pochodzacych z dalszego uzyt-
kowania sktadnika aktywéw oraz z tytutu jego ostatecznego zbycia - oraz
zastosowania odpowiedniej stopy dyskontowej do tych przysztych przepty-
wow pienieznych. Obie te czynnosci sa wykorzystaniem danych pochodza-
cych z rachunkowosci zarzadczej i finanséw (Jaruga 2002: 657 i nast.).

Powyzsze informacje sa typowymi informacjami pochodzacymi z pod-
systemu rachunkowosci zarzadczej i finanséw. Budzetowanie, planowanie
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przeptywoéw finansowych to na przyktad standardowe narzedzia rachunko-

wosci zarzadczej/controllingu i finanséw.

Ponadto standard wskazuje na dwa podejscia tradycyjne i oczekiwanych
przeptywow pienieznych. W podejsciu tradycyjnym wykorzystuje sie poje-
dyncza sekwencje szacunkowych przeptywow pienieznych oraz jedng stope
dyskontowa, ktdrg czesto okresla sie mianem ,stopy proporcjonalnej do
ryzyka”. Dlatego tez uznaje sie, ze stosowanie pojedynczej stopy dyskonto-
wej jest w stanie uwzgledni¢ wszystkie oczekiwania dotyczace przysztych
przeptywo6w pienieznych oraz odpowiednig premie za ryzyko. Podejscie tra-
dycyjne ktadzie najwiekszy nacisk na wybor stopy dyskontowej. Natomiast
podczas przeprowadzania wyceny podejscie oczekiwanych przeptywoéw pie-
nieznych nie wykorzystuje pojedynczego, najbardziej prawdopodobnego
przeptywu $rodkéw, ale uwzglednia wszystkie oczekiwania dotyczace praw-
dopodobnych przeptywéw pienieznych.

Réznica pomiedzy podejsciem tradycyjnym a metodg oczekiwanych $rod-
kow pienieznych sprowadza sie wiec do tego, ze drugie podejscie koncen-
truje sie na bezposredniej analizie badanych przeptywéw pienieznych
i opiera sie na bardziej szczeg6towo okreslonych zatozeniach wyceny. Zwré-
ci¢ nalezy uwage, iz zastosowanie podejscia oczekiwanych przeptywoéw pie-
nieznych podlega ograniczeniom wynikajagcym z analizy stosunku kosztow
do korzysci. Dysponujac wieloma danymi, jednostka jest w stanie opraco-
wac szereg prognoz przeptywdw pienieznych, a w innej sytuacji jednostka
moze nie byé w stanie opracowac bardziej szczegétowej prognozy zmien-
nych przeptywow pienieznych, nie ponoszac przy tym powaznych wydatkow.
Dlatego tez jednostka powinna zawsze oceniaé, czy ponoszenie kosztow
zdobycia dodatkowych informacji zwieksza wiarygodnos¢ wyceny (por. obja-
$nienia do MSR 36).

Dokonujac szacowania wartosci uzytkowej, musimy przeptywy pieniezne
zdyskontowac za pomocg odpowiednio dobranej stopy dyskontowej (Kar-
manska 2006: 1039). Zgodnie z MSR i KSR za podstawe szacunku jed-
nostka moze przyjaé nastepujace stopy:

- Sredniowazony koszt kapitatu danej jednostki, ustalony za pomocag takich
technik, jak kapitatowy model wyceny,

- krancowa stopa kredytu (zadtuzenia) jednostki,

- inne rynkowe stopy pozyczek/kredytow.

Przy czym KSR 4 zaleca stosowaé $redniowazony koszt kapitatu danej
jednostki lub stope zwrotu z podobnych transakcji rynkowych (8§ 8.2.26).

Powyzsze stopy powinny zosta¢ odpowiednio skorygowane, aby:

- odzwierciedli¢ ocene rynkowa konkretnych rodzajéw ryzyka zwiagzanych
z szacunkowymi przeptywami srodkéw pienieznych z tytutu danego skiad-
nika aktywow,

- wyeliminowa¢ ryzyka, ktére nie dotyczag szacunkowych przeptywoéw pie-
nieznych uzyskanych z danego sktadnika aktywdw, lub ryzyka, o ktére
szacunkowe przeptywy pieniezne zostaty juz skorygowane.
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Nalezy uwzglednié takie rodzaje ryzyka, jak ryzyko zwigzane z danym
krajem, walutg oraz cena.

Koszt kapitatu to wspotczynnik obrazujacy zaréwno strukture kapitatu,
koszt jego poszczeg6lnych skiadnikéw, jak i poziom ryzyka zwigzanego
z danym przedsiewzieciem. Jako koszt kapitatu nalezy stosowaé minimalng
stope zwrotu, jakiej wymaga dany dawca kapitatu (Modigliani i Miller 1958:
261-297). Sredniowazony koszt kapitatu, jakim dysponuje spotka (WACC)
jest wypadkowa kosztu kapitatu wiasnego oraz kosztu kapitatéw obcych
(Szczepankowski 2007: 85). Koszt ten w przypadku kosztu kapitatu wia-
snego determinowany jest przez koszt alternatywnych mozliwosci wykorzy-
stania kapitatu i wyliczany jest powszechnie na podstawie modelu CAPM
(CapitalAsset Pricing Model). Czesto réwniez dokonuje sie tu podziatu kapi-
tatu wiasnego na kapitat zwykly i kapitat uprzywilejowany, jezeli w pod-
miocie spotykamy tego typu udziaty.

Poziom stopy WACC warunkuja:

- stopa zwrotu wolna od ryzyka - ustalana na podstawie stopy zwrotu
osigganej ze skarbowych papieréw dtuznych

- premia za ryzyko - okre$lajgca poziom zysku rekompensujacego ryzyko
inwestora przy inwestycji w akcje,

- wspdbiczynnik Beta - jest to miara zmiany stopy zwrotu z danego papieru
wartosciowego w stosunku do zmian stopy zwrotu z portfela rynkowego,

- struktura finansowania - okreslajaca proporcje pomiedzy finansowaniem
dtuznym a kapitatem wiasnym,

- koszt dtugu - okreslajacy koszt finansowania dtuznego skorygowany o tar-
cze podatkowa.

Paragraf 55 MSR 36 i 8.2.24 KSR 4 naktadajg wymdg stosowania stopy
dyskontowej do kwoty przed opodatkowaniem. Aby ustali¢ warto$¢ uzyt-
kowa danego skiadnika aktywow, jednostka stosuje zwykle pojedyncza stope
dyskontowa. Niemniej jednak, jesli wartos¢ uzytkowa jest wrazliwa na réz-
nice w ryzykach dla poszczeg6lnych okreséw lub terminowg strukture stop
procentowych, jednostka stosuje rézne stopy dyskontowe dla r6znych okreséw.

Warto wskazaé, ze MSR 36 stanowi, ze je$li istniejq jakiekolwiek prze-
stanki $wiadczace o tym, ze dany sktadnik aktywow mogt utraci¢ czes¢ swo-
jej wartosci, nalezy oszacowaé warto$¢ odzyskiwang tego pojedynczego
sktadnika aktywow. Dopiero je$li oszacowanie wartosci odzyskiwalnej poje-
dynczego skladnika aktywow nie jest mozliwe, jednostka powinna ustali¢
warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do kté-
rego nalezy dany sktadnik aktywdéw (o$rodek wypracowujacy Srodki pie-
niezne danego skladnika aktywéw). Ustalenie odpisu od sktadnikéw zali-
czonych do tej grupy jest zdecydowanie prostsze niz w przypadku skfadnikéw
zaliczanych do grupy aktywéw wypracowujgcych korzysci ekonomiczne gru-
powo i aktywow wspéinych.

Zgodnie z KSR 4 i MSR 36 za aktywa wypracowujace korzysci ekono-
miczne grupowo nalezy uwaza¢ os$rodek wypracowujacy korzysci eko-
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nomiczne wraz z przyporzadkowanymi do niego aktywami wspélnymi, war-
toscig firmy lub ujemng wartoscig firmy. Z kolei osrodek wypracowujacy
korzysci ekonomiczne (zwany w KSR 4 zamiennie o$rodkiem) to najmniej-
szy mozliwy do zidentyfikowania zesp6t aktywow, ktére wypracowuja korzy-
ci ekonomiczne grupowo, w znacznym stopniu niezaleznie od korzysci eko-
nomicznych pochodzacych z innych aktywdw wypracowujacych korzysci
ekonomiczne pojedynczo lub z innych o$rodkéw wypracowujacych korzy-
éci ekonomiczne.

Aktywa wspdlne to skfadniki aktywow, ktére przyczyniajg sie do powsta-
wania przysztych korzysci ekonomicznych netto mozliwych do osiagniecia
przez jednostke dzieki ich wykorzystaniu w powigzaniu z funkcjami przy-
najmniej dwoch sktadnikow aktywéw wypracowujacych korzysci ekono-
miczne pojedynczo i/lub osrodkéw wypracowujacych korzysci ekonomiczne.
Do aktywow wspolnych nie zalicza sie wartosci firmy, cho¢ przepisy naka-
zujag réwniez wskazywaé, jaka cze$¢ wartosci firmy przypada na poszcze-
gélne osrodki wypracowujace korzysci ekonomiczne.

Oznacza to, ze wynikajaca z ksigg rachunkowych warto$é tzw. grupo-
wego obiektu oceny utraty wartosci obejmowaé powinna:

- sume wartosci netto wszystkich aktywow skiadajacych sie na osrodek
wypracowujacy korzysci ekonomiczne,

- czes¢ wartosci netto aktywow wspolnych przypadajaca na ten osrodek,

- czes¢ wartosci netto firmy wiazaca sie z dwoma lub wiecej osrodkami
przypadajaca na osrodek (lub wymagajaca uwzglednienia czes¢ ujemnej
wartosci firmy),

- zmniejszajace tak ustalang warto$¢ zobowigzanie i rezerwe, gdy poten-
cjalne zbycie tego osrodka lub wchodzacych w jego skiad aktywow
wymaga przejecia przez jednostke nabywajaca okre$lonego zobowiaza-
nia lub rezerwy jako zmniejszenie.

Dopiero w odniesieniu do tak ustalonej wartosci ksiegowej mozna doko-
nywaé¢ poréwnania wartosci godziwej (handlowej) osrodka i jego wartosci
uzytkowej.

5. Problemy z ujawnieniem informacji

Przepisy nakazujace dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartosci regu-
lujg kwestie zwigzane z ujawnianiem okre$lonych danych w sprawozdaniu
finansowym. Regulacje te to zwlaszcza rozdziat 11 KSR 4 i § 126-140 MSR
36 oraz szczeg6towe wymogi zawarte w innych standardach wymienionych
na poczatku opracowania w zakresie nieuregulowanym MSR 36.

I jednostki w zasadzie wywiazuja sie z tych wymogdéw. Ale wywiazuja
sie w minimalnym stopniu. Na przeanalizowanych ponad 100 sprawozdan
finansowych skonsolidowanych i jednostkowych sporzadzonych zgodnie
z MSSF za lata 2005-20102 we wszystkich sprawozdaniach zawarte byty
ujawnienia z zakresu polityki rachunkowosci w podziale na odpisy dla akty-
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wow finansowych i niefinansowych. Najczesciej jednak byto to objasnienie
0g6lne, brzmiace w kazdym przypadku niemal podobnie, odnoszace sie do
podstawowych zatozen teoretycznych. Dos¢ czesto przybierato ono brzmie-
nie zblizone do przedstawionego ponizej: ,,Aktywa o nieokreslonym okre-
sie uzytkowania, takie jak warto$¢ firmy lub koszty niezakoriczonych prac
rozwojowych, nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie sg testowane pod
katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje
sie pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany oko-
licznosci wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka war-
to$¢ bilansowa danego skiadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzy-
skiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna stanowi wyzsza z dwdch kwot: wartosci
godziwej aktywdw, pomniejszonej o koszty sprzedazy, lub wartosci uzytko-
wej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na
najnizszym poziomie, w odniesieniu, do ktérego wystepuja dajace sie ziden-
tyfikowac odrebne przeptywy pieniezne (o$rodki wypracowujace srodki pie-
niezne). Niefinansowe aktywa, inne niz wartos¢ firmy, w odniesieniu, do
ktérych uprzednio stwierdzono utrate wartosci, oceniane sg na kazdy dzien
bilansowy pod katem wystepowania przestanek wskazujacych na mozliwosé
odwrdcenia dokonanego odpisu” (GRUPA SYGNITY ,,Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 20107, s. 19,
nota 4.3.6).

Nie budza zastrzezeh réwniez og6lne informacje dotyczace rozlokowa-
nych odpiséw aktualizacyjnych. Wszystkie spétki w notach objasniajacych
prezentujg warto$¢ odpiséw lub wartos¢ ich odwrdcenia przypadajgca na
Srodki trwate wartosci niematerialne i prawne, zapasy, aktywa finansowe.
Informacja ta prezentowana jest w tabeli (Srodki trwate i wartosci niema-
terialne, czasem zapasy) albo w sposéb opisowy standardowo brzmiacy:
,Odpisy aktualizujace na dzieh 31.12.20XX r. wynosza..., za okres poréw-
nawczy... z+” albo ,,Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow
w podziale segmentowym ujawnione w sprawozdaniu z catkowitych docho-
déw obejmuja:

- odpisy aktualizujgce warto$¢é naleznosci,
- odpisy aktualizujagce warto$¢ zapasow,
- odpisy aktualizujagce wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci

niematerialnych, zgodnie z MSR 36 i MSSF 5,

- odpisy aktualizujagce warto$¢ firmy” (SSF Orlen 2009 r., nota 5.2.b).

Sporadycznie jednak zdarza sie informacja przy tych notach o tym, iz
oszacowanie kwoty odpisu wynika z analizy grupy aktywdéw grupowo przy-
noszacych korzysci ekonomiczne. Zaledwie w trzech sprawozdaniach skon-
solidowanych zostato wskazane, iz odpisy te sg wynikiem analizy przesta-
nek w zwigzku z jednostkami zaleznymi wchodzacymi w sktad grupy kapi-
tatowej, ktore zidentyfikowane zostaty jako osrodki wypracowujace korzy-
§ci ekonomiczne: ,,Na dziei 31 grudnia 2009 r. przeprowadzono test na
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utrate wartosci aktywdéw dla osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne
(CGU - Cash Generating Unit), w przypadku ktdrych zidentyfikowano prze-
stanki utraty wartosci zgodnie z MSR 36. W wyniku testu nie stwierdzono
utraty wartosci aktywow trwatych” (SSF Orlen 2009 r., nota 11).

Ogromnym niedostatkiem sprawozdan finansowych jest kwestia ujaw-
niania, a whasciwie braku ujawniania informacji o zatozeniach wykorzysty-
wanych do szacowania odpiséw z tytutu utraty wartosci. Zwréce tu uwage
na postanowienie MSR 36 z § 132, zgodnie z ktérym zaleca si¢ ujawnie-
nie zatozen przyjetych przez jednostke dla celéw ustalenia wartosci odzy-
skiwalnej aktywow (osrodkoéw wypracowujacych srodki pieniezne) w ciagu
okresu. W przypadku gdy wartos¢ firmy lub sktadnik wartosci niematerial-
nych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest uwzgledniony w wartosci
bilansowej danego osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, paragraf
134 MSR 36 naktada na jednostke wymdég ujawniania informacji o szacun-
kach. Jednostki - nawet te, ktére dokonujg odpiséw od wartosci firmy -
rzadko opisuja szczegétowo przyjete zatozenia. Najczesciej jest to lako-
niczne stwierdzenie np. ,,Na dzie 31 grudnia 2010 r. Grupa nie zidenty-
fikowala przestanek do przeprowadzenia testu na utrate wartosci srodkéw
trwatych” (GK STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. ,,Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy sie 31 grudnia 2010 r.”,
nota 13).

Jako na wyjatek nalezy zwréci¢ uwage na prezentacje ze sprawozdania
skonsolidowanego finansowego Grupy Kapitatowej Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Magna Polonia S.A. na 31.12.2010 r.3, gdzie w nocie 14 i 15
przedstawiono nie tylko fakt przeprowadzenia testu, ale tez analize prze-
stanek i zatozen do testu: ,,Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci
»wartosci firmy« przyporzadkowanej do osrodka generujgcego przeptywy
pieniezne - INFO TV FM Sp. z 0.0. W wyniku zastosowania procedur
testujgcych nie rozpoznano utraty wartosci firmy. Warto$¢ odzyskiwalna
zostata ustalona na podstawie skalkulowanej wartosci uzytkowej. Testowana
»warto$é firmy« powstata w wyniku przejecia kontroli nad spo6tka
INFO TV FM Sp. z 0.0. Wartos¢ firmy dotyczaca Velvet LLC zostata w cato-
ci objeta odpisem aktualizacyjnym”.

Kolejno wskazano zatozenia do przeprowadzonych testow, takie jak
okresy prognozy i uzasadnienie ich dtugosci, stopy dyskontowe i sposéb ich
wyliczenia, ze szczegblnym zwréceniem uwagi na wyliczenie premii za ryzyko,
stopy wzrostu przeptywdw oraz udziat w rynku prognozowanym i wrazli-
wos¢ na zmiany zatozen dotyczacych udziatu w rynku.

Zwrocié pragne tez uwage na sprawozdanie finansowe GRUPY
SYGNITY ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony
31 grudnia 2010 r.” (nota 19, s. 44), gdzie wynik testu jest pozytywny - odpis
jest niekonieczny, ale spotka szczeg6towo objasnia zatozenia: ,Wynik testu
na utrate wartosci. Warto$¢ odzyskiwalna CGU, ustalona na podstawie wyli-
czen wartosci uzytkowej przewyzsza jego warto$¢ bilansowa, stad nie roz-
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poznano odpisu z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy.
Ze wzgledu na fakt, iz wycena ta oparta jest w duzej mierze o przewidy-
wane wyniki operacyjne i finansowe, dodatkowo uzaleznione od prognoz
dotyczacych rozwoju rynku, Zarzad wskazuje na nieodtgczng niepewnos¢
zwigzana z realizacja tych prognoz”. Grupa Sygnity wskazuje zatozenia do
oszacowania stopy dyskontowej (WACC). Przypisuje kwoty wartosci firmy
do osrodkéw wypracowujacych przeptywy, wskazuje kwoty wartosci uzytko-
wej, istotne zatozenia testu na utrate wartosci firmy oraz analize wrazliwo-
$ci, nadwyzke wartosci odzyskiwalnej nad wartoscig bilansowa. Wylicza i pre-
zentuje zmiany stopy dyskontowej, ktéra powoduje, ze wartos¢ odzyskiwalna
jest réwna wartosci ksiegowej, zmiany stopy wzrostu do wyliczenia warto-
$ci rezydualnej, ktora powoduje, ze wartos¢ odzyskiwalna jest rowna war-
tosci ksiegowej, oraz zmiany poziomu marzy zysku operacyjnego w latach
2011-2015, ktéra powoduje, ze warto$¢ odzyskiwalna jest réwna wartosci
ksiegowej.

Na tle innych sprawozdan tego typu ujawnienia pozwalajgce zrozumieé,
jak bardzo dzi$ jest powigzana sprawozdawczos¢ finansowa z finansowymi,
to rzadkoscé.

W mniejszym stopniu prezentuje w sprawozdaniu finansowym testy na
utrate wartosci Grupa kapitatowa LOTOS SA (wszystkie sprawozdania za
badany okres), GK Orlen SA (wszystkie sprawozdania za badany okres),
cho¢ zakres tych ujawnien jest mniejszy niz we wskazanych wyzej przykia-
dach.

6. Podsumowanie

Jak zostato wskazane, regulacje zarbwno MSR 36 jak i KSR 4 nie sg
regulacjami tatwymi. Watpliwag kwestia moze byé takze poréwnywalnos¢
danych prezentowanych w sprawozdaniach, szczeg6lnie je$li pamietac
bedziemy o praktyce prezentowania informacji o zatozeniach do dokony-
wanych odpiséw aktualizacyjnych (Bohnham i in. 2006: 254). Jednak nalezy
zwroci¢ uwage na fakt, iz wydanie w 1998 r., a potem znowelizowanie w 2004
r. MSR 36 oraz wydanie KSR 4 w roku 2007 dostarczyto jednak wielu wska-
zowek, jak bardziej wiarygodnie, rzetelnie i zrozumiale ujawnia¢ w spra-
wozdaniach finansowych skutki niekorzystnych zdarzen

Przeprowadzenie procedury odpiséw aktualizacyjnych jest niestychanie
trudne i pracochtonne. Wymaga nie tylko oszacowania wartosci godziwej
sktadnikow aktywow, ale takze zaplanowania przeptywoéw pienieznych, ktére
moga byé uzyskane dzieki temu majatkowi, oraz przyporzadkowania ewen-
tualnych zobowiazan i rezerw do obejmowanych odpisami aktywow.

Do prawidtowej wyceny niezbedne jest poczynienie i zweryfikowanie
szeregu zatozen finansowych (przeptywy, czas prognozy, stopu dyskontowe,
wpltyw czynnikow ryzyka) itd. Jest to jednak niezbedne w celu wiernego
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i rzetelnego przedstawienia obrazu jednostki, a potem zaprezentowania
w sprawozdaniu finansowym, kt6re bedzie przydatne szerokiemu kregowi
interesariuszy.

Informacje o autorce

Dr Katarzyna Trzpiola - Pracownia Rachunkowos$ci i Rewizji Ksiegowej,
Katedra Finansow i Rachunkowosci, Wydziat Zarzadzania Uniwersytetu
Warszawskiego. E-mail: trzpiola@mail.wz.uw.edu.pl.

Przypisy

1 Najdobitniej ilustrujacym to zagadnienie przyktadem jest tryb postgpowania w przy-
padku odpisow z tytutu utraty wartosci Srodkow trwatych wycenianych wedtug modelu
przeszacowania zgodnie z MSR 16 albo przeszacowanych na podstawie odrebnych
przepiséw zgodnie z art. 32 ust 4 ustawy o rachunkowosci.

2 Analizg objete byly sprawozdania spétek gietdowych finansowych i niefinansowych
- dobor losowy.

3 Sprawozdanie jest dostepne na stronie internetowej NFI http://www.magnapolonia.
com.pl/index.php?option=com_remository&Itemid=10& func=select&id=1.
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