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PRAKTYCZNA OCENA
SYTUACJI FINANSOWEJ ZAKLADU UBEZPIECZEN
NA PRZYKLADZIE TOWARZYSTWA UBEZPIECZEN
I REASEKURACJI WARTA SA W LATACH 2002-2005

Wstep

Dzialalno$¢ ubezpieczeniowa charakteryzuje si¢ pewna specyfika, ktora
polega przed wszystkim na innym cyklu produkcyjnym, zwigzanym gléwnie
z ustaleniem ceny za pewna usluge, ktora moze by¢ wykonana w pdzniejszym
terminie, a czasem w ogodle nie zostanie wyplacone odszkodowanie lub $wiad-
czenie, bo nie bedzie szkody. Ponadto zaklady ubezpieczen sa instytucjami
duzego zaufania spolecznego, gdyz gromadza 1 zarzadzaja funduszami ubezpie-
czeniowymi utworzonymi z zebranych skladek ubezpieczeniowych. Wazna
sprawa jest zatem bezpieczenstwo finansowe i ogromna dbalos¢ o plynnos¢
i wyplacalno$é'.

! Zarzadzanie finansami w zakladzie ubezpieczef. Red. W. Ronki-Chmielowiec. Oficyna

Wydawnicza Branta, Bydgoszcz—Wroclaw 2004, s. 9.
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1. Charakterystyka badanego zakladu ubezpieczen

Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Warta SA dziala na polskim
rynku od 1920 roku. Jest najwigksza prywatng firmg ubezpieczeniowa w na-
szym kraju. Jako pierwsze towarzystwo ubezpieczeniowe zadebiutowalo na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w 1995 roku. Do Grupy Ubezpieczeniowo-
-Finansowej Warta SA naleza miedzy innymi TUiR Warta SA, TUnZ Warta
SA, TuiR Warta SA. Przedsigbiorstwo ubezpieczeniowe oferuje bardzo bogata
ofertg¢ ubezpieczen majatkowych, osobowych i komunikacyjnych, na zycie,
emerytalnych i program inwestycyjny.

2. Wstepna ocena sytuacji finansowej Warty SA

Wstepna analiza sytuacji finansowej polega na umigjgtnym czytaniu spra-
wozdan finansowych 1 wnioskowaniu na podstawie dobrej znajomosci informa-
¢ji, ktérych dostarczaja poszczegolne pozycje.

Na podstawie bilansu Warty SA wstgpnie oceniono aktywa i1 pasywa ba-
danego zakladu ubezpieczen z wykorzystaniem wskaznikéw struktury i dyna-
miki. Wartosci danych aktywow, wskaznikdéw struktury i dynamiki dla aktyw-
nych pozycji przedstawiono w tabeli 1.

Tabela 1
Analityczne aktywa Warty SA w latach 2002-2005
2002 2003 2004 2005
Aktywa mdzl| % |[mdzl| % |mdzl| % |mldzl| %

1. Wartosci niematerialne

i prawne 0,10 3 0,10 3 0,10 3 0,14 4.2
2. Lokaty 2,61 71 2,55 75 2,601 75 2,94 76
3. Inne naleznosci 0,49 13 0,40 12 0,42 12 0,44 11,5
4. Inne skladniki majatku 0,19 5 0,09 2 0,12 3 0,12 3.1
5. Rozliczenia migdzy-

okresowe 0,30 8 0,27 8 0,23 7 0,23 5,2
Suma aktywow 3,68 100 341 100 3.50 100 3.87 100

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie danych finansowych Warty SA.
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Analiza aktywow badanego zakladu ubezpieczen wskazuje, ze w latach
2002-2005 w majatku przewazaly lokaty, ktorych udziat rost w badanych la-
tach z 71 do 76%. Znaczace sa teZ pozycje inne naleznosci 1 rozliczenia mig-
dzyokresowe. Taka struktura majatku w zakladzie ubezpieczen to pewna pra-
widlowos¢.

Strukturg pasywow Warty SA przedstawiono w tabeli 2.

Tabela 2
Analityczne pasywa Warty SA w latach 2002-2005
2002 2003 2004 2005
Pasywa mldzl | % | mldzl | % |mldz | % |[mldzt| %

1. Kapital wlasny 0,77 21 043 12,5 045 11 0,78 | 20
2. Rezerwy techniczno-ubez-

pieczeniowe 2.52 68,5 246 72,0 270 77 2.7 70
3. Pozostale rezerwy 0,19 5 0,11 32| 010 | 3,7 0.1 3
4. Zobowigzania z tytulu depo-

Zytow reasekuratorow 0,01 0,3 0,01 03| 001 03 | 0,01 |05
5. Pozostale zobowiazania

i fundusze specjalne 0,30 8,2 0,20 6 0,14 4 0,14 | 3,5
6. Rozliczenie migdzyokreso-

we 0,26 7 0,20 6 0,10 4 0,1 3
Suma pasywow 3,68 100 341 100 [ 3,50 [ 100 | 3.87 | 100

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie danych finansowych Warty SA.

Z oceny struktury pasywow wynika, ze w latach 2002-2004 r6st udzial re-
zerw techniczno-ubezpieczeniowych — z 68,5 do 77,0%, a w 2005 roku spadt do
70%. Poziom finansowania kapitalem wlasnym wahal si¢ od 11 do 21%.
Zmniejszyl si¢ rowniez udzial pozostalych zobowiazan i rozliczen migdzyokre-
sowych.

Na struktur¢ bilansu i jego zmiany w stosunku do 2004 roku duzy wplyw
mialy nastepujace czynniki’:

a) zainwestowanic nadwyzki Srodkdéw pienigznych wypracowanych na

dzialalnosci operacyjnej w lokaty (jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych i dluzne papiery wartosciowe);

2 www.warta.pl/dynamic/common/.
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b) wazrost wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w wyniku re-
dukcji stopy technicznej uzywanej do kalkulacji rezerw rentowych
oraz wzrost rezerw denominowanych w USD w wyniku spadku kursu
zlotego w stosunku do dolara amerykanskiego.

Dynamikg aktywow 1 pasywow bilansu przedstawiono w tabeli 3.

Tabela 3
Dynamika aktywow i pasywow Warty SA w latach 2002-2005
Lo Dynamika (%)
Pozycja bilansowa 2003 : 2002 | 2004:2003 | 2005: 2004
1. Warto$ci niematerialne i prawne 100.,0 1000 140.0
2. Lokaty 97,7 1020 1130
3. Inne naleznos$ci 81,6 1050 1000
4. Inne skladniki majatku 474 133.0 1000
5. Rozliczenia migdzyokresowe 90,0 85,0 1110
Suma aktywow 93.0 1030 1110
1. Kapital wlasny 56,0 1050 173.0
2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 98.0 1100 100.0
3. Pozostale rezerwy 580 91,0 100.0
4. Zobowiazania z tytulu depozytéw rea-
sekuratorow 100,0 1000 1000
5. Pozostale zobowiazania 1 fundusze
specjalne 67,0 70,0 1000
6. Rozliczenie migdzyokresowe 77,0 50,0 1000
Suma pasywow 93.0 103.0 1110

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie danych finansowych Warty SA.

Ocena dynamiki aktywow informuje, ze w latach 2002-2003 majatek ba-

danego zakladu ubezpieczen zmniejszyl si¢ o 7%. Przyczyna bylo zmniejszenie
innych skladnikéw majatku o 52,6%, innych naleznosci o okolo 20% 1 lokat
0 2,3%. Spadek pasywow w tym okresie byl wynikiem spadku kapitalu wlasne-

g0

0 44%, pozostalych rezerw o 42%, pozostalych zobowigzan i1 funduszy spe-

cjalnych o 33%.

W latach 2003-2004 suma bilansowa zwickszyla si¢ o 3% w wyniku

wzrostu innych skladnikéw majatkowych o 33%, lokat o 2% 1 innych nalezno-

sci 0 5%. W pasywach rosly rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe o 70%,
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a kapital wlasny o 5%. Spadly rozliczenia mi¢dzyokresowe, pozostale zobowia-
zania i fundusze specjalne oraz pozostale rezerwy.

Na koniec 2005 roku TUiR Warta SA posiadalo aktywa o 260 mln zt wyz-
sze (0 11%) w porownaniu z poprzednim rokiem. Wzrost ten byl wywolany
inwestycjami w wartosci niematerialne i prawne wigkszymi o 40%, lokat
— 0 13% 1 rozliczen migdzyokresowych — o 11%. Gléwne zmiany w kapitale
polegaly na wzroscie o 73% kapitalu wlasnego.

Zmiany w bilansie TUiIR Warty SA w latach 2002-2005 informuja, ze ba-
dany ubezpieczyciel rozwija si¢ z roku na rok, a jego sytuacja finansowa jest
stabilna. Strukturg przychodow Warty SA przedstawiono w tabeli 4.

Tabela 4
Analityczne przychody Warty SA w latach 2002-2005
2002 2003 2004 2005
Przychody min zt % min zt % min zt % min zt %

Sktadki 1.4 44,6 1,5 46,0 1,4 52,6 1,51 43,4
Przychody z lokat 1,6 51,0 1,62 49,7 1,13 42,5 1,83 52,6
Przychody z lokat netto

przeniesione ORZiS 0,05 1,6 0,04 1,2 0,03 1,14 0,03 1,0
Pozostale techniczne 0,03 1,0 0,04 1,2 0,03 1,13 0,04 1,0
Pozostale operacyjne 0,06 1,8 0,06 1,8 0,07 2,63 0,07 2,0
Przychody ogolem 3,14 100 3,26 100 2,66 100 348 100

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie danych finansowych Warty SA.

Z oceny przychodéw TUiR Warta SA wynika, ze w strukturze przychodéw
dominuja dwie pozycje: skladki i1 przychody z lokat. Poziom skladek waha si¢
od 43,4 do 52,6%, a przychodow z lokat — od 42,5 do 52,6%. Struktura przy-
chodéw w Warcie SA jest prawidlowa i $wiadczy o tym, ze badany zaklad
ubezpieczen rozwija si¢ prawidlowo, a jego sytuacja finansowa jest stabilna.

W strukturze kosztow przewazaja odszkodowania i swiadczenia, ktorych
udzial najpierw spadal, a nastgpnie wzrost do 57%. Wazna pozycja sa koszty
dzialalnosci ubezpieczeniowej, ktorych udzial wzrést z 26 do 30%. Wplyngly
na to koszty akwizycji, ktore wzrosty z 13 do 19%. W ostatnim roku spadt
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udzial kosztow administracji z 15 do 12%, co mialo duzy wplyw na wzrost
zysku netto. Strukturg kosztow przedstawiono w tabeli 5.

Tabela 5
Analityczne koszty Warty SA w latach 2002—-2005
2002 2003 2004 2005
Koszty minzt | % | minzl | % [minzl | % | minzl| %
1. Odszkodowania i $wiadcze-
nia 0,97 57 096 [ 54| 090 [ 53 | 098 [ 57
2. Dzialalnosci ubezpieczenio-
wej, wtym 0,44 26 0,51 29 0,51 30 0,53 | 30
— akwizycji 0,22 13 0,31 18 | 030 [ 18 | 032 | 19
— administracji 025 15 027 |15 ] 026 [ 15| 021 | 12
3. Pozostale koszty techniczne
na udziale wlasnym 0,06 4 0,07 4 0,05 3 0,05 3

4. Zmiany stanu rezerw na

wyréwnanie szkodowosci 0,05 3 0,01 1 0,01 1 0,01 1
5. Dzialalnosci lokacyjnej 0,10 6 0,12 1 0,05 3 0,05 3
6. Pozostale operacyjne 0,09 5 0,10 1 0,11 6 0,11 6
Suma kosztow 1,71 100 1,77 [100| 1,71 | 100 | 1,73 | 100

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie danych finansowych Warty SA.

W roku 2005 TUiR Warta SA osiagng¢lo zysk brutto w wysokosci
123,6 min zk, co w stosunku do poprzedniego roku stanowi wzrost o 36,2 mln zl,
czyli o 41,3%. Zysk netto wyniosl 95,9 min zl 1 byl o 19,3 mln zl, czyli
0 25,1% wyzszy niz w 2004 roku. Na poziom zysku netto wplyn¢la znaczna
poprawa przychodow z lokat o 64,7 min zt (w poréwnaniu z 2004 rokiem)
glownie w wyniku’:

a) sprzedazy akcji spolek publicznych (PKN Orlen, Grupy Lotos, Pekaes

1 Atlantis);

b) nizszych niz w ubieglym roku odpiséw aktualizujacych wartos¢ bilan-

sowa inwestycji kapitalowych;

¢) odnotowania dodatnich réznic kursowych z rewaloryzacji lokat;

Ibidem.
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d) poprawy salda przychodow i kosztow operacyjnych na skutek mniej-
szego obciazenia wyniku finansowego odpisami aktualizujagcymi.

Wynik techniczny z ubezpieczen bezposrednich i posrednich pogorszyl si¢
w 2005 roku o 63,7 mln zlI i uksztatltowal na poziomie minus 2.5 min zI. Bylo to
wynikiem*:

a) wzrostu szkodowosci na udziale wlasnym do poziomu 65,1% na sku-
tek utworzenia dodatkowych rezerw szkodowych netto oraz przesza-
cowania rezerw szkodowych denominowanych w walutach obcych
(z uwagi na deprecjacj¢ waluty krajowej);

b) wzrostu kosztéw dzialalnosci ubezpieczeniowe] do poziomu
525,5 mln zt w wyniku wzrostu aktywowanych kosztéw akwizycji
przy nizszych niz w 2004 roku kosztach administracji.

Wstepna analiza bilansu 1 rachunku zyskéw i strat wskazuje na polepsze-
nie sytuacji finansowej badanego ubezpieczyciela. Firma si¢ rozwija, dokonuje
inwestycji w aktywa trwale, zwigksza poziom rezerw, pomnaza zysk przez mi-
nimalizacj¢ kosztow 1 rozszerzenie dzialalnosci.

3. Analiza wskaznikowa Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji
Warta SA w latach 2002-2005

Analiza sytuacji finansowe] podmiotu gospodarczego na podstawie spra-
wozdania finansowego odbywa si¢ w dwodch kierunkach: wstgpnej oceny spra-
wozdan i oceny wskaznikowej. Analiza wskaznikowa jest uzalezniona od ro-
dzaju prowadzonej dzialalnosci’. W praktyce najczeécicj stosowane sa trzy
nastepujace grupy wskaznikow®:

— plynnosci 1 wyplacalnosci,

— rentownosci,

— sprawnosci dzialania (poziomu kosztow 1 efektywnosci wykorzystania

srodkoéw majatkowych).

4 Ibidem.

> E. Mioduchowska-Jaroszewicz: Analiza finansowa zakladu ubezpieczen. W: Rozwdj

i funkcjonowanie przedsiebiorstw. Red. W. Janasz. Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecinskie-
go nr 466. Szczecin 2007.

®  Formuly wskazZnikow z interpretacja zob. w ibidem.
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Na podstawie sprawozdan finansowych przeprowadzono analiz¢ wskaznikowa
TUiR Warta SA w latach 2002-2005, a jej wyniki zaprezentowano w tabe-
lach 6-9.

W tabeli 6 przedstawiono wyniki analizy wyplacalnosci i1 ptynnosci finan-
sowe] przedsigbiorstwa ubezpieczeniowego.

Tabela 6

Wskazniki wyplacalnosci i ptynnosci finansowej w latach 2002—-2005

w TUIR Warta SA
Nazwa wskaznika Wartosci wskaznikow

2002 2003 2004 2005
Wyplacalnosci (%) 45,04 50,5 37,7 bd
Plynnosci finansowej (%) 4,7 6,14 40 6,7
Zdolno$ci platniczej 215.8 167 495 24,58
Monitorowania dzialalnosci (%) 69,3 75,5 64,1 238.6
Pokrycia rezerw techniczno-ubez-
pieczeniowych (%) 91,2 93,2 100,1 1123

Bd - brak danych.

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie danych finansowych Warty SA.

Wskaznik wyplacalnosci badanego zakladu ubezpieczen waha si¢ migdzy
37,7 a 45,04%. Najnizsza wartos¢ mial w 2004 roku, bo tylko w 37,7% srodki
wlasne zakladu ubezpieczen mogly pokry¢ skladkg przypisang na udziale wlas-
nym. Spadek wartosci wskaznika jest negatywnie odczytywany w kontekscie
sytuacji finansowej badanego podmiotu, zmnigjsza si¢ bowiem jego wiarygod-
nos¢.

Plynnos¢ finansowa byla najwyzsza w 2004 roku, osiagajac poziom 40%.
W roku 2005 spadla do 6,7%, co oznacza, z¢ w mnigjszym stopniu plynne
srodki finansowe pokrywaly skladke przypisang brutto. Spadek wartosci wskaz-
nika wskazuje na zmnie¢jszenie ptynnosci finansowe] badanego zakladu ubez-
pieczen. Skladka przypisana brutto oznacza zobowiazania z tytulu przyszlych
1 obecnych odszkodowan umoéw zawartych w danym okresie.

Znacznie spadala wartos¢ wskaznika zdolnosci platniczej w badanych la-
tach. Przyczyna byl szybszy wzrost plynnych srodkéw niz zobowigzan zakladu
ubezpieczen. Wskazuje to na zwigkszenie mozliwosci pokrycia zobowigzan
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1 rezerw plynnymi $rodkami finansowymi. Zdolnos$¢ platnicza badanej firmy
jest coraz lepsza.

Poprawg sytuacji finansowej sygnalizuje wskaznik monitorowania dzia-
lalnosci, ktorego wartos¢ w badanych latach wzrést z 69,3 do 238,6%. Najlep-
sza warto$¢ wskaznik osiagnal w 2005 roku, poniewaz przekroczyl wowczas
100%. W latach 2002-2004 wskaznik byl nizszy niz margines wyplacalnosci,
a wedlug ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowej art. 45, zaklad ubezpieczen
jest zobowiazany posiada¢ srodki wlasne nie nizsze niz margines wyplacalno-
sci. W latach 2002-2004 wskaznik monitorowania dzialalnosci miescil sig
w przedziale (33,3%; 100%), zatem badana firma byla zagrozona.

Zdolnos¢ do pokrycia funduszu ubezpieczen lokatami rosla, co §wiadczy
o poprawie kondycji badanego zakladu ubezpieczen. W latach 2004 i 2005
aktywa na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych przekroczyly rezer-
wy begdace zabezpieczeniem przyszlych odszkodowan.

Kolejnym etapem oceny jest analiza rentownosci, ktora przedstawiono
w tabeli 7.

Tabela 7
Wskazniki rentownos$ci w latach 2002—2005 w TUiIR Warta SA
, - Wartosci wskaznikow (%)

Nazwa wskaznika 2002 2003 2004 2005
Rentownos¢ sprzedazy 3.5 3.1 39 5.4
Rentowno$¢ dzialalno$ci technicz-
nej —1,6 04 4 0.2
Rentownos¢ kapitalu wlasnego 8.1 9.6 10,5 122
Rentownos$¢ majatku 1,7 1.6 20 2.5

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie danych finansowych Warty SA.

W latach 2002-2005 rentownos$¢ sprzedazy, kapitalu wlasnego 1 majatku
TUiR Warta SA ulegla poprawie. Wzrost rentownosci pozytywnie wplynal na
wzrost zysku netto — po czterech kwartatach 2005 roku osiagnigto 95,9 min zt
zysku netto, co oznacza wzrost o 19,2 min zt (25%) w stosunku do czterech
kwartaléw poprzedniego roku. Odnotowany wzrost to migdzy innymi efekt
zwigkszenia przychodow. Skladka przypisana brutto wyniosta 1 792,4 min zt
1 byla wyzsza o 3,4% w poréwnaniu z czterema kwartatami poprzedniego roku.



132 Edyta Mioduchowska-Jaroszewicz

Jej wzrost byl wynikiem glownie zwigkszenia sprzedazy ubezpieczen OC ko-
munikacyjnych i1 ubezpieczen gospodarczych, w tym szczegodlnie z linii mor-
skiej 1 lotniczej. Na przyrost skladki z OC komunikacyjnego duzy wplyw mial
import samochodow uzywanych, a takze wprowadzenie przez Wart¢ SA ko-
rzystnych taryf, zwlaszcza w grupie klientoéw doswiadczonych i mniej szkodo-
wych, w tym posiadaczom uzywanych samochoddw.

Dodatnie efekty oplacalnosci dzialalnosci w badanym zakladzie ubezpie-
czen w 2005 roku wynikaja z dzialalnosci lokacyjnej 1 pozostalej operacyjnej,
poniewaz dzialalno$¢ techniczna przyniosta w tym roku strate w wysokosci
— 2,5 mln zl. Ujemny wynik dal minusowa rentowno$¢ techniczna, poniewaz
koszty techniczne przewyzszaly skladkg przypisang na udziale wlasnym.

Nastgpnym etapem oceny jest badanie poziomu kosztow 1 efektywnosci
wykorzystania srodkow. Wyniki przedstawiono w tabelach 81 9.

Tabela 8

Wskazniki poziomu kosztow w latach 2002-2005 w TUIR Warta SA

Wskazniki poziomu kosztéw Wartosci wskaznikow

2002 2003 2004 2005
Dzialalnosci ubezpieczeniowej 245 294 292 2932
Akwizycji 12,3 17,8 174 17,9
Administracji 142 15,6 14,9 12,07
Dziatalnosci ubezpieczeniowej na
udziale wlasnym 293 36,2 345 35,1
Kosztow technicznych na udziale
wlasnym 108 105 102 104

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie danych finansowych Warty SA.

Na podstawie tabeli 8 mozna wyprowadzi¢ wnioski dotyczace oceny po-
ziomu kosztow w badanym zakladzie ubezpieczen. Poziom kosztow dzialalnos-
ci ubezpieczeniowej w skladce przypisanej brutto i na udziale wlasnym wahal
si¢ w latach 2002-2005 w skladce przypisanej brutto — od 29,3 do 34,5%, a na
udziale wlasnym — od 29,3 do 36,2%. Przyczyna wzrostu wskaznikéw poziomu
kosztéw dzialalnosci ubezpieczeniowej byl wzrost kosztéw akwizycji 1 jedno-
czesny spadek kosztow administracyjnych. Wzrost wskaznikow jest oceniany
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negatywnie, poniewaz kazda firma dazy do minimalizacji kosztow, jednak tylko
tych, ktore nie maja bezposredniego wplywu na zwigkszenie skladki brutto.

W latach 2002-2003 rost wskaznik poziomu kosztow akwizycji, nastgpnie
malal, by wrosna¢ w 2005 roku do poziomu 17,9%. W latach 2002-2005 koszty
administracyjne mialy najmni¢jsza wartos¢, a w 2005 roku spadly z 15,6 do
12,07%. Spadek poziomu kosztow administracji byl sukcesem tej firmy w 2005
roku. Wzrost jednak udziat kosztéw technicznych do 104% 1 byla to wartos¢
nizsza niz w latach 2002 1 2003.

Tabela 9
Wskazniki efektywnosci wykorzystania srodkow
w latach 2002-2005 w TUIR Warta SA
. Wartosci wskaznikow
Nazwa wskaznika 2002 2003 2004 2005
Poziomu lokat (%) 79.1 81,7 77.8 845
Dochodowosci lokat (%) 6,14 6,35 4,34 3,84

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie danych finansowych Warty SA.

Analiza efektywnosci wykorzystania srodkéw na podstawie wskaznika
poziomu lokat i dochodowosci lokat wskazuje na wzrost udziatlu lokat w bada-
nych okresach i jednoczesnym spadku ich dochodowosci.

Poziom lokat informuje o mozliwosci pokrycia lokatami kapitalu wlasne-
go 1 funduszu ubezpieczeniowego zakladu ubezpieczen. Wzrost wartosci tego
wskaznika jest prawidlowy 1 informuje o zwigkszeniu mozliwosci ubezpieczy-
cicla. W roku 2005 firma uzyskala najnizsza rentownos$¢ lokat, wynoszaca
3,84%, co sygnalizowalo nieprawidlowosci w gospodarowaniu lokatami, ktore
moga zostaC ujawnione przez przeglad walorow finansowych posiadanych
przez badany zaklad ubezpieczen. Bezpiecznym 1 prawidlowym poziomem
dochodowosci lokat jest przedzial od 4,5 do 10,0%.
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‘Whioski

Analiza finansowa pozwala na oceng wynikéw finansowych ubezpieczy-
ciela osiggnigtych w dotychczasowe] jego dzialalnosci oraz sprawdzenie, czy
firma ubezpieczeniowa jest w stanie wywigzaé si¢ z podjetych zobowiazan
wynikajacych z zawartych umoéw ubezpieczeniowych. Analiza wskaznikowa
pozwala dokonywac syntetycznej oceny aktualnej sytuacji finansowej 1 przewi-
dywanych wynikéw finansowych’.

Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Warta SA w latach 2002-2005
rozwijalo swoja dzialalnos¢, powigkszalo majatek i zysk netto. Zaklad czerpal
srodki pienigzne z dzialalnosci operacyjnej i lokacyjnej w znacznym stopniu
przez likwidacje lokat terminowych, sprzedaz akcji spétek publicznych, uzys-
kiwanie dodatnich réznic kursowych. O poprawie sytuacji finansowej swiadczy
wzrost wskaznikéw rentownosci kapitalu wlasnego, sprzedazy i1 majatku,
a takze zmniejszenie wskaznikow poziomu kosztow, co korzystnie wplynglo na
dzialalnos¢ ubezpieczyciela. Niepokojacy jest niski poziom wskaznika plynno-
$ci, bo zbyt malo srodkow przypada na skladkg przypisana brutto. Sukcesem
jest rowniez wzrost wskaznika monitorowania dzialalnosci, ktory jest dwukrot-
nie wyzszy niz margines wyplacalnosci. Sytuacja firmy zapowiada si¢ pomysl-
nie.

TO PUT FINANCIAL ANALYSIS INSURER INTO PRACTICE
TO EXAMPLE TUIR WARTA SA IN YEARS 2002-2005

Summary

The aim paper is estimated insurer. Financial analysis insurer had two parts. Pre-
liminary estimated bank and rates analysis. On preliminary estimated insurer to made
structure and dynamic balance, profit and loss account. On rates analysis estimated
solvency, liquidity, profitable and efficiency. This insures financial position is to im-
prove in years 2002-2005. Profitability and active to rise.

Translated by Edyta Mioduchowska-Jaroszewicz

7 L. Kopezynska: Jak czytaé¢ sprawozdanie finansowe firm ubezpieczeniowych. , Control-

ling i Rachunkowo$¢ Zarzadcza w Firmie” nr 1.



