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Wirginia Doryri

EUROPEJSKA INTEGRACJA WALUTOWA — OD ESW
PO RAPORT DELORS’A (CZ. 2)

Nowy etap europejskiej integracji walutowej, majacy na celu usprawnie-
nie dotychczasowej wspdipracy migdzy krajami, rozpoczat si¢ z chwilg wy-
gloszenia wyktadu w Europejskim Instytucie we Florencji w pazdzierniku
1977 roku, przez przewodniczacego Komisji Europejskiej Roya Jenkinsa,
w ktorym nakreslit on koncepcje koordynacji dziatan prowadzacych do
wspdlnej waluty. Kulminacja tego etapu byla inicjatywa ze strony owcze-
snego prezydenta Fracji, Valery’ego Giscarda d’Estaing i kanclerza RFN
Helmuta Schmidta, prowadzaca do wylonienia koncepcji Europejskiego
Systemu Walutowego (ESW).

Zalozenia merytoryczne tej propozycji byly dzielem P. Clappiera ze stro-
ny francuskiej i H. Schumanna ze strony niemieckie;.

Europejski System Walutowy (ESW)

Zatozycielami ESW bylo dziewi¢¢ panstw cztonkowskich EWG.

ESW uruchomiono 13 marca 1979 roku, w zalozeniu miat on stanowi¢
kontynuacj¢ rozwini¢tej w pierwszej polowie lat siedemdziesiatych integra-
cji walutowej. Swiadczy o tym przede wszystkim daleko posunig¢te podo-
biefistwo mechanizméw i podstawowych celow ESW do funkcjonujacego
do 1976 roku ,,we¢za walutowego”.!
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Dazono do:?

1. Ustanowienia strefy stabilnych walut, co mialo stuzy¢ stabilnemu
wzrostowi gospodarczemu krajow czionkowskich.

2. Konwergencji polityki gospodarczej i stworzenia podstawy dla przy-
sztej unii europejskie;j.

Nie zakladano, tak jak w planie Wernera, daty osiagni¢cia unii waluto-
wej, koncentrujac si¢ raczej na okresie, w trakcie ktérego powinno doj$¢ do
koordynacji gospodarek.> Mozna zauwazy¢, ze cele europejskiego systemu
walutowego zostaly okres§lone dosy¢ szeroko i mialy charakter zaréwno go-
spodarczy, jak i polityczny.

Na ESW skladaja si¢ trzy elementy:*

1. ECU (European currency unit — europejska jednostka walutowa)

2. Mechanizmy wymiany i interwencji w sferze walutowe;j

3. Mechanizmy kredytowe.

Mechanizmy wymiany i interwencji w sferze walutowej

Najwazniejsza cz¢§¢ ESW stanowil mechanizm stabilizacyjny kursow
(exchange rate mechanism — ERM), ulepszona wersja ,,w¢za w tunelu”.

Réznica polegata na tym, ze w ESW pasmo wahan kurséw walutowych
poszerzono dwukrotnie, tj. do +/- 2,25 proc. Ponadto dla krajéw stabszych
lub tych, ktére zdecydowalyby si¢ w przyszlosci przystapi¢ do ESW (chodzi-
fo wowczas gléwnie o Wielka Brytanig), ustalono szersze pasmo wahan wy-
noszace +/— 6proc. Zmiany kursoéw walutowych nalezalo przeprowadzaé
Jak najrzadziej, kraje cztonkowskie mialy przede wszystkim dazy¢ do stabi-
lizacji wewnetrznej polityki gospodarczej, ktéra winna stanowi¢ podstawe
stabilizacji polityki walutowe;j.

W sierpniu 1993 roku rozszerzono granice dopuszczalnych wahan
kursowych do +/- 15 proc. Okazato si¢ ze ustanowienie tak szerokiego
przedziatu bylo jedyng alternatywa dla likwidacji calego systemu.’ Zasto-
sowano roéwniez dwie odmienne metody wyznaczania relacji kursowych
— siatk¢ parytetow i punkty interwencyjne woko6l wspdlnej jednostki
monetarne;j.

Siatka parytetéw to sie¢ bilateralnych kurséw interwencyjnych kazdej
Wwaluty wobec pozostalych. Punkty interwencyjne sa typowa dla Bretton
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Woods metoda wyznaczania wahan kurséw, charakteryzujaca si¢ istnie-
niem kursu parytetowego lub centralnego i dopuszczalng marza wahan,
ktora wyznacza dolny i gorny punkt interwencyjny. Kazda waluta miata
okreslony kurs podstawowy w stosunku do ECU. Na tej podstawie stworzo-
no sie¢ wzajemnych dwustronnych kursow oraz progéw wahan (gérnego
i dolnego) dla kazdej waluty. Wysokos¢ wahan okreslono, jak juz wyzej
wspomniano, na +/— 2,25 proc. kursoéw podstawowych, dla Brytanii, Wioch
i Hiszpanii — /+ 6 proc.

W ,,wezu” jak i w ESW mamy do czynienia z bilateralnymi kursami krzy-
zowymi. Tak np. ustalanie kursu bilateralnego dla franka francuskiego
i marki RFN dokonywano w nast¢pujacy sposob:®

— Kurs centralny FF/ECU=6,87316

— Kurs centralny DM/ECU=2,11083

— Kurs bilateralny FF/DM=6,87316/2,11083 = 3,25614

Osiagniecie przez dwie waluty maksymalnej rozpig¢to$ci marz oznaczato
podjecie réwnoczesnych obligatoryjnych interwencji na rynkach dewizo-
wych bank6éw emitujacych najstabsza i najsilniejsza walute, w celu utrzyma-
nia wahan w gérnym i dolnym punkcie interwencyjnym.

Przed osiagnigciem progu wahan dzialal tzw. wskaznik wczesnego
ostrzegania, ktory zostal ustalony na poziomie 75 proc. progu wahan mig-
dzy kursem rynkowym a kursem podstawowym ECU danej waluty. Zwigza-
ny z nim jest drugi rodzaj interwencji, interwencje niecobowigzkowe — tzw.
interwencje intermarginalne zwigzane z istnieniem progu odchylen kurséw
rynkowych poszczeg6lnych walut od kursow centralnych w stosunku do
ECU. Funkcjonowanie progu odchylen przypomina w konstrukcji mecha-
nizm interwencji systemu kursoéw stalych (marza wahan wokot kursu pary-
tetowego).

Jezeli kurs zblizy¢ si¢ do 75 proc. rogu wahan, niezb¢dne stawalo si¢
podjecie interwencji stabilizujacych, ktérymi byty:’

1. Interwencje na rynku dewizowym.

Banki centralne moga stabilizowa¢ kursy walut panstw cztonkowskich,
sprzedajac je lub skupujac na rynku dewizowym. Jezeli waluta danego kra-
ju ulegala deprecjacji w stosunku do pozostatych walut ESW, to banki cen-
tralnych skupowaly dewizy. Wynikiem byla zmniejszona podaz waluty, co
przy danym poziomie popytu na nig powodowalo wzrost jej ceny wyrazonej
w walutach innych krajow (czyli kursu).
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Z kolei gdy waluta ulegata silnej aprecjacji, interwencja polegata na jej
sprzedazy na rynku dewizowym. Podaz danej waluty zwigkszata si¢ i w re-
zultacie jej kurs spadal. Aby przeprowadzac¢ tego rodzaju interwencje, ban-
ki musialy dysponowaé niezb¢dnymi rezerwami walutowymi. Gdy bank
centralny nie byl w posiadaniu wymaganych rezerw, a byl zmuszony do
podjgcia interwencji, wowczas, za posrednictwem Europejskiego Funduszu
Wspdtpracy Walutowej mozna bylo otrzymaé ,bardzo krétkoterminowy
kredyt”. Istniala ponadto mozliwo$¢ uzyskania zaréwno ,.krotkotermino-
wej pomocy walutowej” od bankéw centralnych na przezwycigzenie przej-
sciowego deficytu bilansu platniczego, jak i pozyczki Srednioterminowe;.

2. Interwencje na rynku pieni¢znym.

Kraj, ktérego waluta zblizyta si¢ do dolnego progu wahan, powinien byt
podja¢ restrykcyjna polityke pieni¢zna (polityke sterylizacji). Kraje pozo-
statych walut mialy wtedy zastosowa¢ polityke ekspansywna.

3. Interwencje z zakresu polityki gospodar-
czejs

Polegaly na ksztaitowaniu popytu na dobra konsumpcyjne i inwestycyj-
ne za poSrednictwem polityki budzetowej. Kraj o stabej walucie powinien
byt ograniczyé popyt na te dobra, a kraj o silnej walucie — postapi¢ odwrot-
nie; tego rodzaju interwencja miala na celu poprawg bilansu platniczego
i przez to powinna przyczyni¢ si¢ do umocnienia kursu walutowego.

Wspomniane instrumenty mialy na celu zachowanie wewngtrznej stabili-
zacji walut. W przypadku gdy kursy walut dwdch krajow czionkowskich zbli-
zaly si¢ do punktéw granicznych wahaf (+/— 2,25 lub 6 proc.) obowiazkowe
bylo jednoczesne podjgcie interwencji przez kraj o walucie silnej i kraj o wa-
lucie stabej. Rowniez kraj, ktérego waluta mogla zblizyé si¢ do punktéw gra-
nicznych wahan, powinien byl podjaé odpowiednie kroki stabilizacyjne.
[ tak, kraje o walucie stabej powinny stosowa¢ rézne przedsigwzigcia re-
strykcyjne, a kraje o walucie silnej — przyj$¢ z pomoca, aby podtrzyma¢ po-
ziom kursu walutowego, w szczegblnosci — udzielajac kredytu krajowi o wa-
lucie stabej, by ten mogt wesprzeé polityke restrykcji wewnetrznych. Oczy-
wiscie, bylo to skuteczne gdy kraj o stabej walucie podejmowat skuteczne
Srodki restrykcyjne dla sanacji gospodarki i waluty. W przeciwnym przypad-
ku pomoc ta nie przynosila spodziewanych rezultatow.

Gdy pomimo interwencji stabilizujacych nie mozna bylo utrzyma¢ kursu
danej waluty, wowczas nastgpowata zmiana kurséw podstawowych (realig-
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ments). Zmiany kurséw byly przygotowywane przez Komisj¢ Walutowa
Wspdlnoty Europejskiej i jednoglo$nie akceptowane przez ministrow fi-
nansoéw krajow czlonkowskich.

Od 2 sierpnia 1993 roku obwigzywat dla siedmiu walut Wspdlnoty: fran-
ka francuskiego, franka belgijskiego i luksemburskiego, korony dunskiej,
pesety hiszpanskiej, eskudo portugalskiego oraz funta irlandzkiego posze-
rzony przedzial dopuszczalnych fluktuacji od kursu parytetowego w wyso-
kosci +/- 15 proc. (w sumie 30 proc.). Dla marki niemieckiej i guldena ho-
lenderskiego obowiazywal wcze$niejszy margines zmian a wigc +/- 2,25
proc. Trzy waluty nie uczestniczyly w mechanizmie kursowym ESW: funt
brytyjski, oraz lir wloski (od wrzesnia 1992 roku), a takze drachma grecka.

W celu zabezpieczenia mechanizmu stabilizowania walut w ramach
ESW wykreowane zostaly zasoby ECU na rachunku Europejskiego Fundu-
szu Wspotpracy Walutowej, w ktorych to zasobach miat swéj udziat kazdy
kraj ESW. Operacje obliczeniowe pomig¢dzy bankami centralnymi pafstw
cztonkowskich a Europejskim Funduszem Wspdipracy Walutowej realizo-
wal bank rozrachunkéw migdzynarodowych w Bazylei.

Mechanizmy kredytowe

Mechanizm kredytowy ESW miat na celu udzielanie krajom czionkow-
skim pomocy finansowej na podejmowanie interwencji walutowych, a tak-
ze stuzyt do wspierania stabilizacji wewnetrznej, migdzy innymi w takich
dziedzinach jak bilans platniczy, budzet pafistwa, polityka pieni¢zna. ESW
przewidywal udzielanie czterech rodzajéw kredytéw.® Byly nimi:

1. Kredyty tzw. bardzo krétkoterminowe — very short term facielietes
(VSTF) — udzielane w nieograniczonej wysokosci na biezgce finansowanie
interwencji walutowych — (natychmiastowe) ufatwienie finansowania in-
terwencji.” Stuzyly podejmowaniu interwencji dewizowych w punktach in-
terwencyjnych. Interwencje intramarginalne nie mogly korzysta¢ z tego
zrodta.

2. Kredyty krétkoterminowego wsparcia monetarnego — short term
monetary suppport (STMS) — ktore stuzyly giéwnie krajom ESW do prze-
zwycig¢zenia przejsciowych deficytow i bilansach platniczych (krétkotermi-
nowe wsparcie monetarne).
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3. Srednioterminowa pomoc finansowa — medium time financial asi-
stance — (MTFA), gléwnie pozyczki 2—S5 letnie, udzielane krajom pod wa-
runkiem przedstawienia odpowiednich programéw uzdrawiania swoich go-
spodarek (Sredniookresowa asysta finansowa).!’ Kredyty diugoterminowe
przeznaczone byly gléwnie dla gospodarek borykajacych si¢ z problemami
strukturalnymi.

ECU

Oficjalne dokumenty Wspélnoty nazywaja ECU ,,0sig systemu”. Od po-
czatku nie bylo zgody wérdd ekonomistow co do przysziosci tej waluty.
Cz¢$¢ z nich widziala w ECU walutg paralelna (zgodnie z koncepcja Mani-
festu dnia Wszystkich Swigtych), ktora miata sukcesywne zastgpowaé naro-
dowe. Inni przewidywali przejmowanie przez ECU funkcji dolara w stosun-
kach walutowo — finansowych panstw Wspolnoty. Praktyka funkcjonowa-
nia ESW dowiodla stusznosci drugiej koncepcji — ECU urosta do rangi
znaczgcej waluty migdzynarodowe;j."!

ECU stanowila koszyk zlozony z okreslonej ilosci walut krajow czion-
kowskich UE.!? W dniu wejscia systemu w zycie skladala si¢ z dziewig-
ciu walut, we wrze$niu 1984 roku wigczono do niej drachme¢ grecka, a we
wrze$niu 1989 roku peset¢ hiszpanska i escudo portugalskie. Zgodnie
z traktatem z Maastricht z dniem 1 stycznia 1994 roku skiad koszyka ECU
zostal zamrozony. Nie weszly w skiad tego koszyka zatem waluty Austrii,
Szwecji i Finlandii.

Liczba jednostek poszczegélnych walut wechodzacych w skiad ECU byla
ustalana na podstawie nast¢pujacych kryteriow:'?

1. udziatu kraju czlonkowskiego w globalnym PKB Wspdinoty,

2. udziatu kraju w obrotach handlowych wewnatrz Wspdlnoty,

3. udziatu kraju w handlu z krajami OECD,

4. udzialu kraju w zasadach systemu krétkoterminowej pomocy waluto-
wej.

W dniu rozpoczgcia fynkcjonowania ESW (13 marca 1979 roku) przyje-
te zostaly nast¢pujace wartosci walut narodowych w koszyku ECU:'

Marka RFN (DEM) — 0,928 — 33 proc.

Funt angielski (GBP) — 0,0885 — 13,3 proc.
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Frank francuski (FRF) — 1,15 — 19,8 proc.

Lir wioski (ITL) — 109,0 — 9,5 proc.

Gulden holenderski (NLG) — 0,286 — 10,5 proc.
Frank belgijski (BEC) — 0,14 — 9,6 proc.

Frank luksemburski (LUF) — 3,14 — 9,6 proc.
Korona duniska (DKK) — 0,217 — 3,1 proc.

Funt irlandzki (JEP) — 0,00759 — 1,2 proc.

Reguly oficjalnego zastosowania zostaly wyraznie okreslone decyzja Ra-
dy Ministrow EWG z grudnia 1978 roku o ustawieniu ESW. Wiazaly si¢
gitéwnie z funkcjonowaniem mechanizmu kursowego ESW:

1. ECU jako denominator kursow walutowych — kazda waluta miala
kurs centralny ustalony w ECU.

2. ECU uzywany do konstrukcji tzw. wskaznikéw odchylen.

3. ECU petnit funkcje aktywu rezerwowego — czg$¢ rezerw zlota i do-
laréw krajow czlonkowskich zamieniono na pozycje wierzycielskie denomi-
nowane w ECU w ramach EFWW.

Sfera prywatnego zastosowania ECU zdeterminowana byla przez pod-
mioty przeprowadzajace transakcje w tej walucie. Gléwne sfery zastosowa-
nia ECU sprowadzaly si¢ do:

— transakcji bankéw handlowych;

— transakcji rynku kapitalowego;

— operacji bankowych.

Przelomowe znaczenie w przyspieszeniu procesu integracyjnego w sfe-
rze walutowej mial uchwalony 1976 roku Jednolity Akt Europejski zawie-
rajacy poprawki i uzupelnienia do Traktatu Rzymskiego.”> Wsréd jego naj-
wazniejszych postanowien nalezy wskazac¢ decyzj¢ o zakoficzeniu do kofica
1993r budowy jednolitego rynku wewngtrznego w ramach WE. Chodzilo
o zniesienie istniejgcych jeszcze barier w wolnym przeplywie kapitatu oraz
sily roboczej. Dostosowania w sferze pienig¢znej uznane zostaly za niezbed-
ne w celu zapewnienia sprawnego i efektywnego funkcjonowania tego ryn-
ku. Wyrazna stala si¢ wigc potrzeba znalezienia takiego rozwigzania praw-
no — instytucjonalnego w dziedzinie walutowej, ktore odpowiadatoby no-
wemu etapowi integracji gospodarczej.'¢

Rozwigzaniem tym mialo by¢ ustanowienie unii gospodarczej i waluto-
wej migdzy krajami cztonkowskimi UE.
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Raport Delorsa

Podstawowe zalozenia UGW zostaly skreslone w traktacie o Unii Eu-
ropejskiej podpisanym 7 lutego 1992 roku w holenderskiej miejscowosci
Maastricht, obowigzujacym od 1 listopada 1993 roku Zalozenia te w du-
zej mierze uwzgledniaja propozycje zgloszone przez tzw. Komitet Delor-
sa (od nazwiska przewodniczacego Komisji WE Jacquesa Delorsa).
W skiad komitetu wchodzili prezesi krajowych bankéw centralnych
Wspolnoty Europejskiej oraz Alexandre Lamfalussy, 6wczesny dyrektor
naczelny Banku Rozrachunkéw Migdzynarodowych (BIS), Niels Thyge-
sen, dunski profesor ekonomii, a takze Miguel Boyer, 6wczesny prezes
Banco Exterior de Espana.'’

Raport Delorsa skiadat si¢ z trzech czesci:'®

Czg§¢ 1 — to raport o dotychczasowym rozwoju integracji gospodarczej
i walutowej. Zwrdcono szczegdlng uwage na:

* postulat stopniowego wprowadzania unii gospodarczej i walutowej
sformulowang przez Rad¢ Europejska w Hadze w 1969 roku,

* raport grupy Wernera,

* decyzj¢ o wezu walutowym z 1972 roku,

* powolanie Europejskiego Funduszu Wspoélpracy Walutowej w 1973
roku,

* ESW.

Scharakteryzowano tez ECU, Jednolity Akt Europejski i ,,Bialg Ksigge”
Komisji z 1985 roku o powolaniu rynku wewngtrznego.

Czgs¢ I1 — okreslala ksztalt przysziej UGW, kiedy to w pelni realizowa-
ny miatl by¢ swobodny przeplyw ludzi, ustug kapitafu i towaru, a w obiegu
znalez¢ miala si¢ wspolna waluta. Warunkiem tak zdefiniowanej unii byla
wspélna pienigzna i fiskalna, ktéra miata doprowadzi¢ do stabilizacji cen,
zrownowazonego wzrostu, wysokiego poziomu zatrudnienia i rownowagi
W wymianie handlowej z zagranica.

Czgs¢ 111 — obejmowala koncepcje stopniowego wejscia w zycie UGW
(tr6jetapowy plan jej wprowadzania).

Raport Delorsa podobnie jak wezes$niej plan Wernera zakladal? ze two-
Tzenie unii gospodarczej i walutowej jest procesem etapowym, w zwiagzku
z czym proponowal jednoczesnie podziat dochodzenia do niej na trzy jasno
zdefiniowane etapy:"®
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1) pierwszy etap — utworzenie jednolitego rynku, stabilizacja kurséw
walutowych w ramach ESW, wzmocnienie koordynacji polityk gospodar-
czych panstw czlonkowskich, a takze ratyfikacja nowego traktatu zawiera-
jacego postanowienia dotyczace unii gospodarczej i walutowej;

2) drugi etap — osiagnigcie odpowiedniej zbieznoSci gospodarczej po-
migdzy pafistwami czionkowskimi;

3) trzeci etap — nieodwolalne usztywnienie kurséw walut pafistw czion-
kowskich przyst¢pujacych do unii gospodarczej i walutowej, utworzenie po-
nadnarodowych instytucji i przekazanie im narodowych uprawniefi w dzie-
dzinie polityki pieni¢znej i gospodarczej, a takze wprowadzenie jednolitej
waluty.

Raport Delorsa nie precyzowal konkretnych terminéw rozpoczgcia i za-
koniczenia poszczegblnych etapdw, ktére to daty te ustalono pdznie;j.

Wedlug raportu Delors’a unia gospodarcza i walutowa powinny by¢ bu-
dowane rownocze$nie.?’ Postulat ten wyplywal z dotychczasowych doswiad-
czen integracji pafistw Wspdlnoty. Realizacja planu Wernera i funkcjono-
wanie ESW dowiodly, ze osiagnigcie sukcesu jest mozliwe tylko w przypad-
ku paralelnych postgpéw w budowie obydwu unii.

Unia walutowa zostala okreslona w tym raporcie jako obszar walutowy,
na ktoérym bylaby zapewniona:?!

1. peina i nieodwracalna wymienialno$¢ walut,

2. catkowita liberalizacja transakcji kapitalowych i peina integracja ryn-
ku finansowego,

3. eliminacja wahaf kurséw walutowych oraz nieodwotalne usztywnie-
nie parytetéw walutowych.

Unia gospodarcza zostala zdefiniowana w raporcie Delors’a w nastgpu-
jacy sposob:?

1. utworzenie jednolitego rynku towaréw, kapitalow, ustug i sily robo-
czej;

2. prowadzenie polityki konkurencji wykluczajacej odmienne traktowa-
nie podmiotéw z réznych panstw czionkowskich na terenie unii;

3. koordynacja polityki makroekonomicznych;

4. utworzenie mechanizméw uniemozliwiajacych zwigkszenie si¢ réznic
w poziomach rozwoju gospodarczego poszczegdlnych regionéw Wspdlnoty.

Jak pokazala historia, ostatni wspomniany dokument, raport Delors’a
okazat si¢ kluczowym z punktu widzenia europejskiej integracji walutowej.

100



Europejska integracja walutowa — od ESW po raport Delors’a (cz. 2)

I tak pierwszy etap realizacji unii wg tego projektu rozpoczat si¢ 1 lipca
1990 roku, tj. wraz z wejsciem w zycie dyrektywy Rady Ministrow z roku
1988 w sprawie pelnej liberalizacji przeplywu kapitatu.

Na zakonczenie, wartym podkreslenia wydaje si¢ rowniez fakt, iz
w procesie integracji walutowej czgsto powracano do wczesniejszych kon-
cepcji, z tym ze wyciagajac wnioski z wezesniejszych biedow. Przykiadem
moze Plan Wernera, do ktérego powr6cono na poczatku lat dziewig¢édzie-
sigtych m. in. w raporcie Delors’a. Co wigcej, zaréwno raport Delors’a
i Traktat z Maastricht, podobnie jak wcze$niej Plan Wernera, zakladaly,
ze utworzenie UGW jest procesem zbyt skomplikowanym, aby mogio na-
stapi¢ jednorazowo, w zwigzku z czym musi nastgpowaé stopniowo, faza
po fazie. To z pewnoscia przyczynilo si¢ do stosunkowo plynnego prze-
prowadzenia calego procesu ze sfery plandw do rzeczywistosci, poniewaz
nie bylo zaskoczeniem ani dla panstw czlonkowskich, ani tez dla otocze-
nia zewnetrznego.?

Samo wejscie w zycie UGW, a takze wprowadzenie wspolnej waluty eu-
ro w 1999 roku, bylo swoistym uwieficzeniem procesu europejskiej integra-
¢ji walutowej, zmierzajacego do ustanowienia unii walutowej pomi¢dzy
panstwami czlonkowskimi Wspdlnoty. UGW jest jak dotychczas bez-
sprzecznie najwi¢kszym osiagni¢ciem, a takze najwyzszym i najbardziej za-
awansowanym etapem integracji, ktory udalo si¢ osiagna¢ od zakonczenia
drugiej wojny §wiatowej w ramach Wspdlnot Europejskich.
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