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EDYTA LYZWA

EURO JAKO WSPOLNA WALUTA EUROPY - NARODZINY
SYSTEMU, JEGO ROLA
I PERSPEKTYWY DLA POLSKI

Euroland to potoczne okreslenie jedenastu panstw, ktore przystapity
1 stycznia 1999 roku do Europejskiej Unii Monetarnej. Austria. Belgia.
Finlandia, Francja, Hiszpania, Holandia, Irlandia. Luksemburg. Niemcy,
Portugalia, Wiochy to 2,365 miIn km powierzchni zamieszkalej przez 291
mln ludzi, ktorzy dobrowolnie zrezygnowali z wiasnej waluty na korzy$é
»waluty nowego tysiaclecia”.

7 lutego1992 roku panstwa Europy podpisaly w Maastricht Traktat
(wszedt w zycie | listopada 1993 roku) na mocy ktérego utworzono Unig
Europejska. Do jej celow zaliczono m.in. ,, promowanie zrownowazonego i
frwalego postepu gospodarczego i spolecznego, w szczegélnosci poprzez
utworzenie obszaru bez granic wewnetrznych, poprzez wzmocnienie spoj-
nosci spolecznej i ekonomicznej oraz przez utworzenie unii gospodarczej i
walutowej, bezwzglednie obejmujqcej wspolng walule"l. Poszczegdlne
artykuly Traktatu oraz zataczniki do niego okreslaja etapy dochodzenia do
unii, kryteria, jakie musza by¢ przez uczestnikow spelnione oraz zasady
wspolnej polityki gospodarczej i pienigznej. Byly to pierwsze konkretne
i najistotniejsze ustalenia dotyczace utworzenia unii gospodarczej i walu-
towej. Wazng rolg we wprowadzeniu jednolitej waluty na terenie Unii
Europejskiej odegraty rowniez wezesniejsze prace tzw. Komitetu Delorsa”.
opublikowane w 1989r.

Raport Delorsa zmodyfikowany przez ustalenia z Maastricht podzielil
proces dochodzenia do EMU na trzy etapy’:

— 1 etap (od 1 lipca 1990 roku), to utworzenie Jednolitego Rynku opartego
na swobodnym przeptywie ludzi, towardw, ustug i kapitalu;

' Za: Red. nauk. E. Kawecka-Wyrzykowska, E. Synowiec, Unia Europejska. Integracja
Polski = Uniq Europejska, Warszawa 1997, s. 307

? powolany decyzja Rady Europejskiej (Hanower, czerwiec 1988r.) w celu opracowania
Konkretnych dziatan prowadzacych do realizacji Unii Gospodarczej + Walutowej w ramach
Wspolnoty Europejskie;.

Por: L. Ciamaga i inni, Unia Furopejska, Warszawa 1997, s. 264 - 268

} Por: Red. nauk. E. Kawecka-Wyrzykowska, E. Synowiec. { nia Europejska..., s. 307-3 14



110 ACTA SCIENTIFICA ACADEMIAE OSTROVIENSIS

— 2 etap (od 1 stycznia 1994 roku), to spelnienie przez panstwa czionkow-
skie tzw. kryteriow konwergencji, utworzenie instytucji potrzebnych do
realizacji EMU*, uniezaleznienie bankow centralnych od rzadow;

— 3 etap (od 1 stycznia 1999 roku), to zastapienie walut narodowych jed-
nolita europejskg waluta, rozpoczecie dziatalnosci Europejskiego Banku
Centralnego i Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych.

Samo utworzenie Unii Gospodarczej i Walutowej to trzy fazy’:

— Faza A (interim period)- maj-grudzien 1998r. - ustalenie listy panstw
zakwalifikowanych do EMU, utworzenie EBC oraz ustalenie wzajem-
nych kursow wymiany miedzy walutami panstw czlonkowskich;

— Faza B (transitional period) — styczen 1999r.-grudzien 2001r.- to wpro-
wadzenie jednolitej europejskiej waluty euro, okreslenie nieodwolal-
nych kurséw wymiany migdzy euro a walutami narodowymi panstw
cztonkowskich, rozpoczecie dziatalnosci EBC i ESBC;

— Faza C (final period)-styczen-lipiec 2002r.- to wycofanie z obiegu mo-
net i banknotéw narodowych, wprowadzenie do obiegu monet i bank-
notow euro.

W dniach 1-3 maj 1998 roku na szczycie przywodcow panstw Unii
Europejskiej w Brukseli ustalono listg parnistw, ktore moga uczestniczy¢ w
Unii Gospodarczej i Walutowej. Lista ta powstata w oparciu o Kryteria
konwergencji okreslone w Traktacie z Maastricht. Wsrod wymaganych
kryteriow zbieznosci znajdowaly si¢6:

— stabilnos$¢ cen: $rednia stopa inflacji w roku poprzedzajacym badanie
dotyczace spelnienia kryteriow spdjnosci nie powinna by¢ wyzsza niz o
1,5 punktu procentowego od wskaznika odnotowanego w trzech najlep-
szych pod tym wzgledem krajach; inflacja powinna by¢ mierzona za
pomocg wskaznika cen konsumpcyjnych ustalonego na poréwnywal-
nych zasadach uwzgledniajacych roznice w definicjach narodowych:

— deficyt budzetowy: udzial planowanego lub aktualnego deficvtu rza-
dowego w produkcie krajowym brutto (PKB) mierzonym w cenach ryn-
kowych, w roku poprzedzajacym badanie nie powinien, przekraczac
3%:

* powolanie w grudniu 1993 roku Decyzja Rady Europejskiej Europejskiego Instytutu
Walutowego z siedziba we Frankfurcie nad Menem, ktory zastapil Komitet Gubernatorow
Bankow Centralnych i stanowit prototyp Europejskiego Banku Centrainego

5 Por: K. Szelag, Wprowadzenie euro - geneza, kluczowe decyzje, uspekiy prawne, .Bank i
Kredyt”, nr 10 1998, s. 15

% Por: Unia Europejska..., s. 310.



EURO JAKO WSPOLNA WALUTA EUROPY... 111

— dlug publiczny: w roku poprzedzajacym badanie udziat tego zadtuzenia
w PKB mierzonym w cenach rynkowych nie powinien przekroczy¢
60%;

— stopy procentowe: $rednia nominalna dtugookresowa stopa procentowa
nie powinna by¢ wyzsza wigcej niz o 2 punkty procentowe od stopy
procentowej w trzech krajach o najnizszym poziomie inflacji w roku
poprzedzajacym badanie; stopy procentowe powinny by¢ mierzone na
podstawie oprocentowania dtugoterminowych obligacji rzadowych lub
innych poréwnywalnych papieréw wartosciowych, przy uwzglednieniu
réznic w definicjach narodowych;

~ udzial w mechanizmie kursowym Europejskiego Systemu Waluto-
wego (ERM): kraj cztonkowski powinien respektowac, bez szczegol-
nych napig¢, normalny przedzial wahan kurséw walut przewidziany w
ramach mechanizmu kursowego przynajmniej w ciagu ostatnich dwoch
lat przed badaniem dotyczacym spetnienia kryteriow spdjnosci. Dewa-
luacja moze by¢ dokonana tylko w razie koniecznosci i za zgoda pozo-
stalych panstw czionkowskich.

Stopien spelnienia kryteriow konwergencji przez poszczegélne pan-

stwa UE prezentuje ponizsza tabela’:

Infla- Deficyt budzetowy i diug publiczny Kurs Diugo-
cja walu- | okreso-
towy we
stopy
procen-
towe
Wyste- | Defi- Dtug publiczny Uczest-
powanie | cyt (% PKB) nictwo
Sty- nad- (% w ERM
czen | mierne- | PKB)
1997 go Zmiana wzgledem :
deficytu | 1997 | 1997 poprzedniego roku | Marzec | Styczen
1997 | 1996 | 1995 | 1997 1997
Wartos¢ 2,7 3,0 | 60,0 7.8
Bazowa '
Belgia 1,4 Tak 2.1 1222 | 47 -4.3 -2,2 Tak 5.7
Dania 1.9 Nie -0,7 | 65.1 -5,5 -2.7 -4.9 Tak 6.2
Niemcy 1,4 Tak 27 61,3 0.8 24 7.8 Tak 3.6
Grecja 52 Tak 40 | 1087 | -29 1.5 0.7 Tak 9.8
Hiszpania 1,8 Tak 2,6 68.8 -1.3 4.6 29 Tak 6,3
Francja 1,2 Tak 3,0 58.0 24 29 42 Tak 5.5
Irlandia 1,2 Nie -0.9 | 663 -6.4 -9.6 -6.8 Tak 6.2
Wlochy 1,8 Tak 27 (1216 | -24 -0.2 -0.7 Tak 6.7
Luksem- 1,4 Nie -1.7 6,7 0.1 0.7 0,2 Tak 5.6
burg

7 Za: K. Szelag, Wprowadzenie euro...,’s. 17
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Holandia 8 Nie 1.4 72,1 -0,5 -1.9 1.2 Tak 5.5
Austria 1.1 Tak 2,5 66, 1 -34 0,3 38 Tak 5.6
Portugalia 1,8 Tak 2,5 62,0 -3.0 -0.9 2.1 Tak 6.2
Finlandia 1.3 Nie 0,9 55.8 -1.8 -0.4 -1,5 Tak 5.9
Szwecja - 1.9 Tak 0.8 76.6 -0.1 -0.9 -1.4 Ni¢ 6.5
WIk. Bry- 1.8 Tak 1.9 53,4 -1,3 0.8 35 Nie 7.0
tania

UE 1.6 2.4 72,1 -0,9 2.0 3.0 6.1

11 panstw cztonkowskich UE osiagneto wysoki poziom® trwatej zbiezno-
$ci gospodarczej i zostaty zakwalifikowane do uczestnictwa w EMU.
Grecja i Szwecja zostaly uznane za panstwa nie spetniajace kryteriow
konwergencji (Szwecja celowo nie speinita jednego z kryteridw, by tym
samym zyskaé pretekst do nie uczestniczenia w Unii Gospodarczej i Wa-
lutowej — umyslnie nie przystapita do mechanizmu stabilizujacego kurs
unijnych walut ERM. Grecja zostala, ze wzgledu na zbyt duzy deficyt
budzetowy, dlug publiczny i inflacje, wylaczona.). Wielka Brytania i Da-
nia zrezygnowaly z udziatu w EMU. Zostaly objete tzw. derogacja’, co
oznacza, ze nie beda uczestniczy¢ w EMU od poczatku, choé¢ moga to
zrobi¢ w terminie pozniejszym.

Panstwa Eurolandu przystapity 01.01.1999r. do realizacji unii mone-
tarnej, majac'’

Fran- | Irlan- | Por- Wio- | Hisz- | Luk- Au- Fin- Ho- Belgia | Nicm-
cja dia tuga. chy pan. sem. stria land. land. Cy

Syst | Repu- | Repu- | Repu- [ Repu- [ Monar-| Monar-| Repu- | Repu- | Monar- | Monar- | Repu-
em blika | blika | blika | blika chia chia blika blika chia chia blika
po- | parla- | parla- | parla- | parla- | parla- | parla- | parla- | parla- | parla- | parla- | parla-
lit. men- | men- | men- | men- | men- | men- | men- men- men- men- men-
tama | tama | tama | tama | tama | tama | tama tarna tarna tarna tama

Szef [ Ja- Mary | Jorge | Oscar | Juan Jean Tho- | Martti Be- Albert Ro-

pan- | cques Mc Sam- L. Carlos | de Nas-| mas | Ahtisa- | atrix | I man
stwa | Chi- | Aleese | paio | Scalfa-| lde sau- | Klestil an te-
rac ro Bour- | Weil- 708
bon bourg

Pre | Lionel | Bertiec { Anto- | Mas- Jose Jean- | Victor | Paave | Wim Jean Ger-
mier | Jospin | Ahemn nio simo | Maria | Claude | Klima | Lippo- [ Kok Luc hard
Guter- | d’Ale | Aznar { Junc- nen Dehae- | Schro-

res ma ker ne eder

Po- | 549 [ 7000092000 301 505 [ 3000 84000 337 [41000| 31000 [ 357
wier | 000 | km? | km? 000 000 km® km® 000 km? km? 000

¥ Na temat poziomu zbieznosci przygotowano dwa niezalezne raporty. Komisja Europejska
opracowata Ruport o Konwergencji 1998 a Europejski Instytut Walutowy Raport o Konwe-
rgencji, ktore zawieraja oceng spetnienia przez poszczegélne panstwa czlonkowskie kryte-
ridw konwergencji. Jest ona w obu przypadkach podobna. Por: K. Szelag, Wprowadzenie
euro...,s. 16

® Panstwa o statusie ,, opt — out”; derogacja (lac.) uchylenle mocy obowigzujacej przepisu
prawnego

' Por: Twarda podstawa jednosci, Rynki Zagraniczne”. nr 5-6 1999, s. 4
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Na wspomnianym szczycie panstw UE w Brukseli ustalono nie-
odwolalne bilateralne kursy wymiany pomigdzy walutami panstw strefy
euro. Artykut 109 Traktatu z Maastricht nalozyt bowiem obowiazek okre-
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$lenia wzajemnych kurséw walut narodowych strefy euro oraz kursy euro
wobec kazdej z walut narodowych strefy euro.

Od dnia 1 stycznia 1999 roku obowiazuja wymienione ponizej bilateralne
kursy wymianyl :

Niem- | Belgia | Hiszpa- | Fran- | Irlan- | Wlo- Ho- Au- Por- Fin-
cy / Luk- nia cja dia chy | landia | stria | tuga- | landia
sem- lia
DEM | burg ESP FRF IEP ITL | NLG | ATS FIM
BEF / PTE
LUF
100
DEM
100 2062,55
BEF/
LUF
100 8507,22 | 412,462
ESP
100 335386 | 16,2609 | 394237
FRF
100 40,2676 | 195232 | 0,473335 | 12,0063
1EP
100 99000,2 [ 479990 | 1163.72 | 29518,3 | 2458.56
ITL
100 112,674 | 546285 1,32445 | 33,5953 | 2,79812 | 1,13812
NLG
100 703.552 | 34.1108 | 8.27006 | 209.774 | 17.4719 [ 7.10657 | 624,415
ATS
100 10250.5 | 496,984 120,492 | 3056,34 | 254,560 | 103,541 | 9097,53 | 1456,97
PTE
100 304.001 | 14,7391 3,57345 | 90,6420 | 7,54951 | 3,07071 | 269.806 | 43.2094 | 296571
FIM .

Stosunek walut narodowych do euro zostal okreslony 31 grudnia
1998 roku i do dnia 31 grudnia 2002r beda obowiazywaly niezmienne
kursy euro w stosunku:

I euro =

13,7603 szylingdéw austriackich
40,3399 frankow belgijskich
40,3399 frankéw luksemburskich
5,94573 marek finskich

6,55957 frankdw francuskich
166,386 peset hiszpanskich
1936,27 lirow wioskich

1,95583 marki niemieckie;j

' Joint Communique on the determination of the irrevocable cconversion rates for the
euro, Europaean Union, 2 Maj 1998 Za: K. Szelag, Wprowadzenie euro.... s. 18
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200,482 escudo portugalskich
0,787564 funta irlandzkiego
2,20371 guldenéw holenderskich

Kursy wymiany opisano jako liczby zlozone z szesciu kolejnych cyfr
(niezaleznie od tego, po ktdrej znajduje si¢ przecinek). Do ich okreslenia
niezbgdna byla znajomo$¢ ostatniego kursu ECU. Nieodwolalny kurs wy-
miany dla euro ustalono najpierw poprzez okreslenie kurséw wymiany
walut narodowych UE wobec USD. Nastgpnie okreslono kurs wymiany
ECU wobec USD, a w konicu obliczono kursy wymiany ECU wobec walut
narodowych panstw strefy euro. 31 grudnia 1998r kurs euro zostal ustalo-
ny na poziomie 1,16 dolara. Ostatecznie ECU zostalo wymienione na euro
w stosunku 1:1 i, zgodnie z wczesniejszymi ustaleniami | stycznia 1999r
po spedzeniu sylwestrowej nocy przez tysigce pracownikéw roznych in-
stytucji finansowych na calym swiecie nad przeliczaniem walut narodo-
wych na euro, nowy pieniadz rozpoczal swoje zycie. Od tego dnia wszyst-
kie zawarte w kontraktach handlowych odniesienia do ECU zostaja zasta-
pione odniesieniami do euro w stosunku 1:1.

Rowniez konwersja jednej waluty narodowej strefy euro na inng wa-
lut¢ narodowa strefy euro odbywa si¢ poprzez euro z wykorzystaniem
nieodwotalnych kursow wymiany. Jest to tzw. konwersja trojstronna. Su-
my z niej otrzymane moga by¢ zaokraglane zarowno w gore jak i w dol.
Przykiadem jest ponizsza wymiana.

Operacja zamiany 1000 marek niemieckich DEM na réwnowartosé
w szylingach austriackich ATS:

I EUR = 13,7603 ATS

I EUR =1,95583 DEM

1000 DEM : 1,95583 =511,291881 EUR

511,291881 EUR x 13,7603 = 7035,53 ATS

W przypadku konwersji waluty narodowe;j strefy euro na inng walute (spo-
za strefy euro) wykorzystywana jest tzw. konwersja poprzez euro. Waluta
narodowa zostaje poczatkowo wymieniona na euro za pomoca nicodwo-
falnych kurséw wymiany wobec euro, a nastepnie poprzez rynkowy kurs
wymiany migdzy euro a walutg z ,,zewnatrz” ostatecznie okreslona. W
przypadku konwersji waluty spoza strefy euro na walute z euro-zone pro-
ces przebiega odwrotnie.

Zasady wprowadzenia nowej waluty i jej status prawny reguluje Roz-
porzadzenie Rady 974/98 z 3 maja 1998r. w sprawie wprowadzenia euro
oraz Rozporzadzenie Rady 1103/97 w sprawie niektorych postanowien
dotyczacych wprowadzenia euro. Zgodnie z nimi w okresie od | stycznia
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1999 roku do 31 grudnia 2001 roku na terenie panstw cztonkowskich
EMU beda w obiegu zardbwno waluty narodowe jak i euro, przy czym
prawnym $rodkiem platniczym beda nadal waluty narodowe. Euro jest
wigc stosowane wylacznie w operacjach bezgotdéwkowych. Mozna postu-
giwaé sie nim poprzez np. wystawianie w euro rachunkow, wyrazanie
zawartosci kont, ptacac za pomoca czekéw, kart bankomatowych. Rowno-
czes$nie polityka pienigzna i kursowa panstw cztonkowskich, transakcje na
rynkach migdzybankowych, pienig¢znych i kapitalowych sa prowadzone w
euro.

Istotng role w realizacji EMU i wprowadzaniu nowej waluty odgrywa
Europejski System Bankow Centralnych (European System of Central
Bank). Jego jednostka centralng jest utworzony w czerwcu 1998 roku Eu-
ropejski Bank Centralny wspotpracujacy z bankami centralnymi krajow

nalezacych do Eurolandu . Zgodnie z art. 105 A Traktatu o Wspdlnocie
Europejskiej ,, Europejski Bank Centralny ma wylqczne prawo upowaznie-
nia do emisji banknotow we Wspolnocie. EBC i narodowe bunki centralne
mogq emitowac takze banknoty. Banknoty emitowane przez EBC i {mnki

centralne sq jedynym prawnym srodkiem platniczym we wspolnocie o3,

ESBC oprécz posiadania wytacznego prawa decydowania o wypusz-
czaniu banknotdéw na obszarze Wspdinoty ma szereg zadan, wsrdd ktorych
najwazniejsze to utrzymanie stabilnosci cen. Ale to takze ksztaltowanie i
realizacja polityki pienigznej Unii, utrzymywanie rezerw dewizowych
krajow cztonkowskich, zarzadzanie nimi, czuwanie nad sprawnym funk-
cjonowaniem systemu platniczego w Unii oraz nadzorowanie instrumen-
tow kredytowych i finansowych.

ESBC jest instytucja ponadnarodowa, ktorej traktat z Maastricht za-
pewnit peina niezalezno$¢ od rzadoéw paistw cztonkowskich. Tak one, jak
i instytucje wspdlnoty zostaly zobowiazane do niewywierania nacisku na
organy decyzyjne ESBC.

Podstawowa jednostka pienigzna euro dzieli si¢ na sto centow (euro-
centow). Bedzie funkcjonowaé w obiegu w postaci banknotow o nomina-
tach 5,10,20,50,100,200 i 500 euro, drukowanych przez banki centralne
krajow cztonkow EMU pod nadzorem Europejskiego Banku Centralnego.

Wszystkie banknoty sg identyczne - zardwno awers jak i rewers jest
wspolny na catym obszarze. Poczatkowo jako oprawe graficzng bankno-

2 oraz tych Panstw, ktdre nie przystapily do 11 fazy

13 7a: ). Borowiec, K. Wilk, Teoria i praktyka Europejskiej Integracji Gospodarczej, Wro-
ctaw 1997,s. 115

' Gdyby tak nie byto pojawilyby si¢ techniczne problemy zwiazane z ich obiegiem. Banki
centralne posiadajace banknoty Euro pochodzace z emisji innych krajéw Eurolandu mu-
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tow planowano uzycie podobizn stawnych postaci. Pomyst ten jednak od-
rzucono, gdyz jak stwierdzit Yves-Thibault de Silguy, komisarz Unii Eu-
ropejskiej odpowiedzialny za program euro: ,, Historia kontynentu (o nie-
mal nieprzerwane pasmo konfliktéw. Porozumienie w kwestii wyboru hi-

storycznych postaci okazalo sie trudne ”IS. Stad banknoty euro zilustrowa-
ne zostaly motywami architektonicznymi charakterystycznymi dla po-
szczegolnych epok historycznych. Na rewersie znajduje si¢ rysunek mostu,’
na awersie za$ okna lub tuku. Banknoty o réznych nominatach roznia sie"»
migdzy sobg nie tylko wzorem ale rowniez kolorami i rozmiarami. )

Euro to réwniez dwie monety o wartosci | i 2 euro oraz eurocenty o
nominatach 1, 2, 5, 10, 20 i 50 jednostek. Roznig si¢ wzorem, Srednica,
gruboscia, waga, kolorami, materiatem z ktdrego zostaly wykonane.
Monety jeden i dwa euro sg zrobione z niklu ,.wprasowanego” migdzy stop
miedzi w technologii opatentowanej przez niemiecki koncern Kruppa.
Jeden euro ma srebrzysty, niklowy srodek obwiedziony zéttym pierscie-
niem. Moneta dwa euro odwrotnie. Pozostale monety zostaty wykonane ze
stali pokrytej miedzig (jedno-, dwu- i pigciocentowe) lub tzw. nordyckiego
zlota — z6ltego stopu odkrytego w Szwecji.

Wszystkie monety maja jednolity awers natomiast rewers cztonkowie

EMU opracowali we wlasnym, narodowym charakterze. Do obiegu wcho-
dzi wigc 88 roznych monet. Wszystkie monety oraz banknoty sa oznaczo-
ne wzorowana na greckiej literze Epsilon litera E (podwdjnie poziomo
przekreslong), ktora ma by¢ symbolem stabilnosci waluty.
Szacuje sig, ze dla potrzeb nowego systemu potrzebne jest 13 mld bank-
notéw i 50 mld monet. Wszystkie monety i banknoty sa odpowiednio za-
bezpieczone a ponadto panstwa czlonkowskie zobowiazaly si¢ do wpro-
wadzenia odpowiednich sankcji dla falszerzy euro.

Zobowiazania takie musza podpisa¢ rowniez cztery minipanstwa,
ktére znalazty sie obok 11 panstw tworzacych EMU w strefie Eurolandu
Watykan, San Marino, Monako i Andora. Andora nie posiada oficjalne)
waluty — na jej terytorium uzywa si¢ zardbwno hiszpanskich peset. jak i
francuskich frankéw. Z czasem zostang wigc one automatycznie zastapio-
ne przez euro. Pozostate posiadajg walute oficjalng. Watykan i San Marino
— lira wloskiego, Monako - francuskiego franka. Panstwa te moga, po-

siatyby dokonywac ich segregacji i odsyla¢ do rodzimych bankow emitentow gdyz tylko te
banki centralne moglyby wycofa¢ np. zniszczony banknot z obiegu. Przedstawiciele ban-
kéw centralnych zdecydowali wigc, ze dla stworzenia sprawnie funkcjonujacego organizmu
gospodarczego niezb¢dne jest drukowanie jednolitych banknotow na catym obszarze Eu-
rolandu.

BR. Kunzig, Nowa waluta starego kontynentu, Przeglad Reader’s Digest”, marzec 1999,
s. 44
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przez zawarcie stosownych uméw (z Wiochami lub Francja), uzywac euro
jako oficjalnej waluty w zamian za zobowiazanie, ze wciela w zycie
wszelkie przepisy unijne odnoszace si¢ do euro. Nie beda mogly same
emitowac ani banknotow, ani monet euro, ale moglyby to zleca¢ panstwu,
z ktédrym zawarty umowe. Dzigki temu stanie si¢ mozliwe nadanie im cha-
rakteru narodowego — np. moglaby si¢ znalez¢ na nich podobizna papieza.
PPierwszej transakcji w Euro dokonal jeden z australijskich bankow w Syd-
ey, ktory w pierwszych godzinach funkcjonowania nowego systemu kupit
5 milionow Euro po 1,174 USD za euro. Wkrotce w slad za nim podazyty
inne banki, w tym japonskie, podnoszac kurs euro do najwyzszego tego
dnia poziomu 1,191 USD'®. Pierwsza transakcja kartowa w euro miala
miejsce rowniez 1 stycznia 1999 roku. Koordynator Programu Euro orga-

. .. . 17 . . G
nizacji Europay International ~ Dominique Bichut kupit bilet na samolot z

Brukseli do Frankfurtu' .

Mozliwos¢ dokonywania transakcji w euro to wyzwanie przede
wszystkim dla bankdw, ktére jako pierwsze musza przystosowal swojg
oferte do rozliczen w nowej walucie. Duze banki o profilu miedzynarodo-
wym (ABN-Amro, ING, Deutsche Bank) przygotowywaly sie do nowych
warunkéw przez kilka lat i obecnie dysponuja przewaga na tym polu.

Nie tylko instytucje finansowe, ale takze przedsiebiorstwa beda mu-
siaty dostosowac si¢ do wprowadzenia euro. Powstaja nowe uwarunkowa-
nia w handlu, reklamie czy ustugach. Np.: zgodnie z zaleceniem Komisji
98/287/EC z 23 kwietnia 1998 roku dotyczacego podwojnego podawania
cen i innych sum pienieznych, ceny w sklepach podawane sa zaréwno w
walucie narodowej, jak i w ich rownowartosci w euro. Tzw. podwojne
podawanie ma pomodc konsumentom przygotowaé si¢ do dokonywania

transakcji w nowej walucie.

Do rak klientdw monety i banknoty euro trafig 1 stycznia 2002 roku.
Wejscie w ten okres bedzie oznaczalo pojawienie si¢ w obiegu banknotow
i monet euro przy rownoczesnym wycofywaniu narodowych. Stosowanie
podwojnych walut bedzie trwato nie dluzej niz 6 miesiecy. W tym czasie
krajowe waluty beda stopniowo zastgpowane przez euro i straca waznosé
nie pézniej niz 30 czerwca 2002r. Tylko do tego czasu rozliczenia finan-
sowe beda mogly by¢ przeprowadzane w euro lub w walutach krajowych
zgodnie z zasadg ,,bez zakazow, bez przymusu” (no compulsion, no prohi-

' Za: G. Brucki, Euro ruszylo bez zadnych potknie¢, . Puls biznesu”, 5 stycznia 1999, s. 9
" Europay International organizacja wydajaca karty platnicze opatrzone znakiem Euro-
Card/MasterCard, Maestro, Cirrus, eurocheque (przyp. autora)

'8 Za: G. Brucki, Euro ruszylo.... s. 9

¥ por: K. Szelag, Wprowadzenie euro..., 5. 23
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bition). Od 1 lipca 2002 roku jedynym prawnym $rodkiem platniczym
stanie si¢ euro. Jeszcze jednak przez kilka lat banki narodowe bgda doko-
nywaly wymiany walut narodowych.

Wprowadzenie nowej, jednolitej waluty wiaze si¢ z wieloma korzy-
$ciami. Pierwsza ich oceng opublikowano w 1990 roku w tzw. raporcie

Emersonazo. Od tamtej pory wielokrotnie podkreslano walory unii mone-
tarne;.

Istnienie wielu walut. zmiennos¢ stosunku wymiennego migdzy nimi,
zwiazane z tym ryzyko kursowe, negatywnie wplywalo na oplacalnos¢
handlu wewnatrzunijnego i na mozliwo$¢ dalszego wzrostu wymiany han-
dlowej migdzy krajami Unii Europejskiej. Dopdki w Europie mielismy
wiele walut narodowych mogta pojawi¢ si¢ nagla i nieoczekiwana zmiana
ich kursow. Obecna znacznie wigksza stabilnosé kursu jednej waluty w
stosunku do walut zewngtrznych zwieksza wiarygodnos¢ panstw Unii Eu-
ropejskie;j.

Wspodlna waluta ulatwia podejmowanie decyzji inwestycyjnych przez
firmy. Zwigksza to wymiang, uaktywnia male i Srednie przedsigbiorstwa.
zmniejsza globalna niepewnos¢. Wprowadzenie jednolitej waluty wyeli-
minowato np. koszty transakcji wynikajace z koniecznosci wymian walut
narodowych. Stanowia one w matych i srednich firmach 1-2% wszystkich
kosztow. Wprowadzenie jednolitej waluty pozwoli im, wg szacunkdw Unii
Europejskiej, zaoszczedzié okoto 15 mld*' Ecu .

Dzigki wprowadzeniu euro ceny w panstwach EMU staly si¢ porow-
nywalne — rynek stat si¢ bardziej przejrzysty. Ulatwia to przedsigbior-
stwom podejmowanie decyzji i stwarza lepsze warunki dla konkurencji.
Dobry przeptyw informacji zwigksza efektywnos¢ alokacji zasobdw. pro-
wadzac do wzrostu jakosci oferowanych produktow oraz spadku cen. Sy-
tuacja klienta ulega poprawie.

Francuski Instytut Demoscopie porownal ceny stu produktow po-
wszechnego uzytku wybranych przez francuski tygodnik ..L’Express™
spos$réd popularnych marek. Okazalo sig, ze roznice cen w strefie euro
mogq siegaé kilkudziesieciu procent. Opieraja si¢ na tych badaniach De-
moskopie podzielit pafnstwa Eurolandu, uznajac, ze Luksemburg, Portuga-
lia, Hiszpania, Wtochy i Niemcy sa stosunkowo tansze, Austria. Francja.

M. Emerson: Marche unique, monnaie unique. Paris: Economica 1990

2l Rozbieznosci u roznych autoréw: Raport Emersona to 13-19 mld ECU: I. Popiuk-
Rysinska, Unia Europejska, Warszawa 1998, s. 69 to 15 mld ECU; J. Pietrucha, /nstytu-
cjonalne dvlematy przystapienia do europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej (...), ..Stu-
dia europejskie” nr 4 1998, s. 65 to 20-25mld ECU



120

ACTA SCIENTIFICA ACADEMIAE OSTROVIENSIS

7
Belgia, Holandia, Irlandia stosunkowo drozsze a Finlandia droga™ (tu
wéréd produktow zywnosciowych tylko ceny ryb sa nizsze od sredniej w

UE)

Ponizsza tabela prezentuje wybrane popularne produkty dostepne w 11
ot

, . . L0
panstwach strefy euro (i w Polsce ) oraz ich ceny w euro™".

Pol-
ska

Fran
cja

Irlan-
dia

Luk-
sem.

Hisz
pa-
nia

Fin-
lan-
dia

Niem
cy

Wlo-
chy

Bel-
gia

1o-
lan-
din

Au-
stria

Porte-
galia

Big Mac
w McDo-
nalds

1.32

2.82

235

295

225

336

253

240

2,60

[39)
o
.

2.19

Coca-
cola, 1,5
litra

1.00

1.01

1,04

1,03

0.98

1.90

12

1.21

0.96

0.70

Wodka
Smir-
nott, 0.7
litra

9.45

101

152

8.40

232

11.24

6.66

9.64

9.10

7.70

Prezer-
watywy
Durex,
12 sztuk

4.36

8.38

10,1

392

8.11

4.36

5.62

1.75

4.88

10.0

519

6.29

Paczka
papiero-
sOw
Marlbo-
ro

1.21

296

404

2.21

3.70

2.84

293

2.68

3.00

Bilet do
kima w
centrum

stolicy

3.65

6.20

7.99

6.14

6.71

6.81

3.99

Wizyta
u - pry-
watnego
lekarza
interni-
sty

189

33.0

66.47

49.8

Roz-
mowa
telefo-
niczna
lokalna,
10 min.

0.40

0.45

0.44

0.37

0.13

0.41

0.24

0.50

0.27

0.73

2 w kolejnosci od najtanszych do
tunie, drogie — i Polska, ,Polityka”, nrll 1999_s. 32
2 Tamze. s. 34 - 35

najdrozszych. Por: W. Pawlowski, Eurokoszyk. Kraje
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Kiedy poréwnamy ceny i $rednie place w poszczegdlnych krajach
Eurolandu okaze si¢, ze w najdogodniejszej sytuacji sa Luksemburczycy,
Niemcy oraz Wtosi.Srednie ptace w krajach Eurolandu (w euro) ksztattuja

si¢ nastgpujaco

Srednie miesieczne
zarobki pracownikow
petnoetatowych*
Austria 2165
Belgia 2019
Dania 2957
Niemcy 2590
Grecja 1051
Hiszpania 1239
Francja 2289
Irlandia 1247
Wiochy 1682
Luksemburg 2635
Holandia 2346
Finlandia 2120
Szwecja 2209
Portugalia 1007
Wielka Brytania 1937
Polska 487

*dane z 1997r, GUS

Analizg réznic w cenach zajeta sig rowniez brytyjska firma konsul-
tingowa KPMB. Badaniu poddano 31 podstawowych artykulow. Okazalo
si¢, ze najwigksza roznicg zanotowano w przypadku soli jadalnej, ktora w
Portugalii kosztuje 12 razy wigcej niz we Wloszech. Duze roznice ujaw-
niono w przypadku zywnosci (kurczaki 400%) i podstawowych lekow
(tabletki przeciwbolowe 180%). Tak duze réznice wynikaja np. z tego, ze
duze koncerny prowadza w poszczegoélnych krajach odmienng polityke

* Tamze, s. 32; przy przeliczeniach uzyto kursu euro na poziomie | EUR=4,26 PLLN
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cenowa w zaleznosci od swojej rynkowej pozycji. ilosci i sily konkuren-
tow. Wplyw maja takze podatki w tym VAT (od 15% w L.uksemburgu do
33% w Niemczech) i akcyza. Ceny drogich urzadzen stercofonicznych czy
komputerowych juz nie podlegaja takim wahaniom. Tak jak i oferty salo-
now samochodowych (lO-ZO:A)), ktorych ze wzgledu na male roznice na-
wet nie wiaczono do raportu.”

Zniesione granice spowoduja, ze po pewnym czasie ceny 0siagna
jednolity poziom. Ceny wysokie obniza si¢ a niskie podniosa. W najdo-
godniejszej sytuacji znajda si¢ takie kraje jak Finlandia, gdzie poziom cen
jest bardzo wysoki.

Przeliczanie cen na euro stanowi nowe wyzwanie dla producentow i
specjalistow zajmujacych si¢ marketingiem. Stosowane dotychczas ceny
psychologiczne ,,poziomu 99” (np. sprzedaz po cenie 9,99 FRF) wyrazone
w euro utracg swoje wilasciwosci. Zmiana waluty spowoduje wige ko-
niecznos$¢ odejscia od takich praktyk, albo zmusi do przepakowywania
towaru w odpowiednio mniejsze lub wigksze opakowania.

Nowa wspolna waluta to takze korzysci zewnetrzne, bowiem euro
ogranicza znaczenia dolara amerykanskiego jako pienigdza rezerwowego i
srodka wymiany. Unia Europejska zdobywa tym samym wigksza autono-
mi¢ i odgrywa coraz wazniejsza role w migdzynarodowym systemie wa-
lutowym. Euro ma szansg stac si¢ silng waluta migdzynarodowsa i spelniac
wszystkie zwigzane z tym funkcje:

— Srodka wymiany na rynkach walutowych;

srodka tezauryzacji w systemie rezerw;

Jednostki rozliczeniowej w handlu migdzynarodowym;

srodka tezauryzacji na migdzynarodowych rynkach finansowych:
— Jjednostki rozliczeniowej w ustalaniu parytetow dla innych walut.

Biorac pod uwage rozmiary obszaru gospodarczego i udzial strefy
euro w gospodarce §wiatowej, mozna przypuszczaé, ze euro odniesie suk-
ces w skali migdzynarodowej. Zadecyduje o tym m.in. potencjal gospodar-
czy, stabilnos¢, pozycja zewngtrzna, udzial w migdzynarodowe) wymianie
handlowej, swiatowym PKB, niezaleznos¢ od zewnetrznych kryzysow,
ptynnos¢ rynku kapitalowego Eurolandu. Trudno jednak na obecnym eta-
pie funkcjonowania Unii Monetarnej ocenié, jak silnie uksztaltuje si¢ zna-
czenie euro w gospodarce $wiata. Zaréwno euro jak i dolar moga odgry-

. . Sy .26, . .
waé decydujaca rolg. Przewiduje si¢” rozne scenariusze przebiegu wyda-

25 7a: Od kurczakéw po wieze Hi-Fi, ,Rynki Zagraniczne™, nr 34 1999, s. |
* por: K. Szelag, , Euro w roli waluty miedzynarodowej Bank i Kredyt”, nr 12 1998, s.
62-63
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rzen. Koncepcja okreslana jako ,.status quo™ przewiduje niewielki wplyw
euro na dotychczasowy ukfad sil. Decydujaca rola przypadnie nadal dola-
rowi. Inna — scenariusz ,,medium euro”, mowi juz o rownorzednym zna-
czeniu dolara i euro. Natomiast ,,big euro” przewiduje dominacj¢ euro nad
dolarem, ktéremu pozostanie rola drugorzgdna w stosunkach migdzynaro-
dowych. Najbardziej prawdopodobne wydaja si¢ scenariusze ,medium
euro” i ,,big euro”, ktére zdaniem naukowcoéw przyczynia si¢ do wzrostu
ogdlnego dobrobytu w Europie. Skala i tempo tych zjawisk zalezy od tego.
na ile inwestorzy zaufaja polityce Europejskiego Banku Centralnego. Be-
dzie ono tym silniejsze, im ptynniejsze bedzie przejscie na euro i im bar-
dziej stabilng okaze si¢ nowa waluta. Euro moze w ciagu kilku lat sta¢ sig
pierwsza waluta rezerwowg swiata, a przyczynig si¢ do tego rowniez oby-
watele panstw mniej rozwinietych, ktorzy przechowujg swoje oszczedno-
$ci w dolarach. Gdy do publicznego obiegu wejda monety i banknoty euro,
zaufanie obywateli moze si¢ obrdci¢ w jego kierunku.

Niewatpliwie euro pojawi si¢ jako nowa waluta migdzynarodowa,
nawet gdyby nie zdominowato ugruntowanej przeciez pozycji dolara. Po-
jawiaja si¢ jednak scenariusze’’, wg ktorych moze rywalizowaé z japon-
skim jenem o miejsce na rynku miedzynarodowym co wynika z silnej po-
zycji Japonii, ktdra obok stanow Zjednoczony i obecnie Eurolandu jest
kolejna potgga gospodarcza $wiata. W ogdlnej masie pienigznej swiata
30% przypada na jeny, 26,5% na dolary a 26% na waluty zachodnioeuro-
pejskie (w tym 16,5% na euro).

Parametry euro-zone, Stanéw Zjednoczonych i Japonii ksztaltuja sig
nastepujatco28

Euroland | Stany Zjedno- | Japonia
czone

Powierzchnia catkowita 2364 9373 378
(1000 km?)
LLudnos¢ (w min, 1998) 292 270 127
PKB (w 1998 w mld ecu) 5774 7592 3327
PKB (98/97 zmiana w %) 3,0 3.3 2.5
Udzial w $wiatowym PKB 15,0 20,2 7,7
(1997)
Inflacja  (listopad  98/97, 0,9 1,5 0.8
zmiana w %)

T por: K. Szelag, Eurow roli..., s. 64
2 Por: Twarda podstawa jednosci, ,Rynki Zagraniczne™, nr 5-6 1999, s. 5
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Deficyt  wydatkéw  rzado- -2.5 -0,3 -3,4
wych (w 1997, w %PKB) ,
Diug publiczny (w % PKB) 74,5 61,5 86,7
Export (1997, w mld ecu) 760,8 606,3 3713
Import (1997, w mld ecu) 671,4 792.,4 298.6
Bilans handlowy (1997, w 89,4 -186,1 72,7
mld ecu)

Trzymiesigczne stopy pro- 3,7 5.2 0,7
centowe (w %, pazdziernik

1998)

Dla niektorych panstw wprowadzenie jednej waluty to spodziewane
korzysci polityczne. Np. Francja liczy na ostabienie dominujacej roli nie-
mieckiego banku centralnego Bundesbanku w stosunkach finansowych
wspdlnoty. Wspolna waluta oznacza bowiem bardziej réwnomierny
wplyw wszystkich panstw na polityke monetarna Unii.

A w koficu — jedna waluta to ogromny walor symboliczny stanowiacy
silny czynnik integracyjny panstw zrzeszonych.

Wprowadzenie jednolitej waluty to réwniez koszty, bowiem prawo
bicia pieniadza jest jednym z atrybutéw suwerennosci krajowej, z ktorej 11
panstw dobrowolnie zrezygnowato. Euro jako jedyny legalny srodek plat-
niczy w wigcej niz jednym panstwie go emitujacym stanowi odstepstwo od
zasady, ze bicie monety jest przywilejem tego, kto dane terytorium kon-
troluje. Emisja euro zajmuje si¢ bank centralny, ktéry nie stanowi organu
konstytucyjnego, zadnego istniejacego panstwa. Stad ryzyko braku powia-
zania waluty z tozsamoscia narodowa.

Pojawia si¢ koszty polityczne zwiazane z integracja, ktére powoduja
ograniczenie niezalezno$ci gospodarczej panstw i utratg ich swobody
dzialania w dziedzinie monetarnej. W przypadku szokéw zewnetrznych
kraje uczestniczace w EMU nie beda mogtly juz odwola¢ sie do np. mody-
fikacji kursu walutowego. Rownocze$nie rezygnujac z wlasnej waluty
panstwa tracg dochody z emisji (senioratu) i nie moga stosowac go jako
srodka finansowania deficytu.

Pojawia si¢ rowniez koniecznos¢ zwigkszenia nakladéw na rozwdj naj-
stabszych regiondéw, gdyz duze réznice w poziomach gospodarczych za-
grazaja integracji i harmonijnemu rozwojowi Unii.

Nalezy liczy¢ si¢ takze z kosztami gospodarczymi, wynikajacymi z prze-
stawienia si¢ na nowa walutg przez przedsigbiorstwa, banki i osoby pry-
watne, wystepujace w réznym nasileniu w poszczegolnych sektorach pro-
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dukcji. Najszybciej ujawniaja si¢ one w informatyce i instytucjach finan-
sowych. Suma jaka potentat ubezpieczeniowy Alianz wydaje na zwiazane
z euro programy komputerowe szacowana jest na 124 min USD. Laczny

koszt zmiany dla europejskich firm oceniany jest na 65 mld USD

Dominuja opinie, ze korzysci beda przewyzsza¢ straty. Mimo tego
cze$¢ naukowcow sceptycznie odnosi si¢ do UGW. Krytyka wobec wpro-
wadzania nowej waluty w ustalonym terminie pochodzi m.in. z Niemiec,
gdzie 155 profesorow wystosowato apelm opowiadajac si¢ za przesunig-
ciem terminu powotania UGW.

Specjalisci zauwaiajqzl, ze moga pojawic¢ si¢ problemy w zakresie
odpowiedniej realizacji polityki pienigznej. Zapewnienie stabilnej wartosci
pieniadza moze by¢ zaburzone przez wspolng odpowiedzialno$¢ za jego
emisj¢. Bank centralny w swoich decyzjach moze ulega¢ naciskom polity-
kow czy spoleczenstw poszczegdlnych panstw. Mimo odpowiednich za-
bezpieczen prawnych w postaci np. zasady niezaleznosci ESBC, istnieje
takie niebezpieczenstwo -zgodnie z art. 107 Traktatu z Maastricht ,, Wyko-
nujqc swoje uprawnienia, zadania i obowiqzki nalozone na nie niniejszyvim
Traktatem i statutem ESBC ani EBC, ani narodowe banki centralne i
czlonkowie ich organow decyzyjnych nie bedq ubiegaé sie o instrukcje i
przyjmowacé ich od instytucji lub organéow Wspdlnoty, od jakzegokolwzek
rzqdu panistwa czlonkowskiego lub jakichkolwiek innych organéw.(..)"
Poddajaca si¢ wptywom polityka pienigzna moglaby spowodowaé oslabie-
nie euro i zjawiska inflacyjne.

Ponadto praca EBC moze by¢ nieefektywna z przyczyn instytucjo-
nalnych. Brak doswiadczenia, wiedzy, wypracowanych procedur. moze
mie¢ wplyw na wiarygodnosc polityki w ramach UGW.

Ryzyko wiaze si¢ rowniez z nadal zbyt duza réznorodnoscia sytuacji go-
spodarczych poszczegolnych panstw czlonkowskich. Niska elastycznos¢
rynkow czynnikow wytworczych stwarza niebezpieczenstwo pojawienia
si¢ tzw. asymetrycznych szokéw, czyli zaburzen rownowagi, ktére w roz-
nym stopniu dotkng poszczegdlne panstwa. Moglyby one by¢ przyczyng
destabilizacji sytuacji walutowej w UE, gdyz po przystapieniu do UGW
panstwa utraca mozliwo$¢ regulowania sytuacji gospodarczej poprzez

* 7a: M. Lazarowicz, Wiara nadzieja i fakty, ,,Gazeta Bankowa”, 9-15 styczen 1999,s. 7
30 Tekst apelu pod adresem internetowym: http:// www.vwl.uni- manhelm de/lehrst/vaubel.
3! Por: J. Pietrucha, Instytucjonalne dylematy przystapienia do europejskiej Unii Gospodar-
czej i Walutowej (...), ,,Studia europejskie” nr 4 1998, s. 68-75
%2 Za: R. Pohl, Kryteria fiskalne z Maastricht jako przeslanki stabilnej unii walutowej w
. Europie, ,.Ekonomista”, nr 1 1998.s. 116
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cze$¢ instrumentdw polityki pienigznej np. instrument kursu walutowego
Jjuz teraz niedostgpny.

Podejmowanie wspolnych decyzji przez wszystkie panstwa czion-
kowskie zwlaszcza w przypadku trudnosci ekonomicznych moze okazac
si¢ trudne. |, (...)wspdlpraca monetarna nie powiqzana ze wspolpracq po-
litvezng nie daje oczekiwanych efektow. = Zwolennicy powolania unii
politycznej przed UGW podkreslaja, ze: ,, Unia walutowa powinna zakon-
czyé proces integracji, a nie jak to ma miejsce obecnie — by¢ jednvin z jego
katalizatoréw.”

Ponadto fatwos$¢ handlu, przejrzystos¢ cen, uaktywniajac gospodarki
Eurolandu moze wywota¢ lokowanie produkeji w krajach dotychczas sta-
biej rozwinigtych, oferujacych tansza sil¢ robocza czy korzystniejszy sys-
tem podatkowy. Moze to wywota¢ w takich panstwach jak Niemcy zwigk-
szenie bezrobocia i zmniejszenie plac. Moze jednak pojawi¢ si¢ rowniez
tendencja odwrotna. Wykorzystujac korzysci skali, koszty transportu, bli-
skos¢ rynkéw finansowych producenci beda inwestowaé w centra powia-
zane z dobra infrastrukturg i wyksztalcong sila robocza. Zwigkszatoby to
zroznicowanie w rozwoju regionalnym.

Wprowadzenie euro spowodowato zaklasyfikowanie krajow Europy
na trzy charakterystyczne grupy. Kraje takie jak Wielka Brytania, Dania i
Szwecja, ktére mimo, ze spetniaja unijne kryteria, pozostaly poza nig z
wlasnej woli okreslane sa jako ,,opt-out”; kraje, ktore sa czlonkami Unii
ale nie spelnity kryteriow (Grecja) czyli ,,pre-ins”; oraz tzw. .non-EU-
outs”, ktore nie sa cztonkami Unii. Wsrod tych ostatnich znalazty sig takie
kraje jak Malta, Cypr, kraje Europy Srodkowej i Wschodniej, wsrod nich
Polska.

Wymienione painstwa stopniowo beda stawaly si¢ czlonkami nowego

systemu. W pierwszej kolejnosci, tzw. druga fala rozszerzania strefy euro
(pierwsza, to dzisiejsi cztonkowie Eurolandu), znajda si¢ panistwa, ktore sg
Jjuz w Unii Europejskiej. Grecja, Dania, Wielka Brytania, Szwecja dbaja o
utrzymanie gospodarek narodowych na poziomie umozliwiajacym wejscie
w struktury strefy euro, prowadza akcje promocyjne euro wérdd obywateli.
Przewiduje sie, ze w wymianie walut narodowych na euro w 2002 r. beda
uczestniczy¢ wszystkie kraje Unii Europejskie;j.
Trzecia fala rozszerzania strefy euro dotyczy panstw starajacych si¢ dzis
o cztonkostwo w Unii Europejskiej. Pod uwage brane sa Estonia. Republi-
ka Czeska, Wegry, Stowenia, Cypr i Polska jako najbardziej zaawansowa-
ne w przygotowaniach.

33 ). Pietrucha, Instytucjonalne dylematy..., s. 73
4 Tamze, 5. 72



EURO JAKO WSPOLNA WALUTA EUROPY... 127

Zakonczenie negocjacji z Polska jest przewidywane nie wczesniej niz

w roku 2003. Czlonkostwo Polski w Unii Gospodarczej nie oznacza jed-

nak automatycznego przyjecia jej do EMU. Komisja Europejska podkre-

$la, ze nie oczekuje od nowych cztonkéw natychmiastowego przystapienia
do Unii Walutowej. Mogtoby to bowiem okaza¢ si¢ ryzykowne, tak dla
nowych cztonkéw, jak i dla calej strefy euro. Polska zadeklarowala, ze
bedzie zmierzata do uczestnictwa w EMU po wejsciu do UE (w zaklada-
nym przez Rzad terminie 01.01.2003r). W swych dzialaniach Polska dazy
do sprostania unijnym kryteriom, ktére pozwolityby na przystapienie do

Unii Walutowej w okresie 2006 — 2008r. Aby tak sie stalo Polska juz teraz

przygotowuje si¢ do wejscia. Czas przygotowan zostal podzielony na 3

okresy™.

— od 1999 — 2003 okres przygotowawczy, od wejscia w zycie euro w kra-
Jach _jedenastki” do momentu przyjecia Polski do Europejskiej Unii
Gospodarczej. Okres przygotowawczy ma decydujgce znaczenie dla
daty wprowadzenia do obiegu euro w Polsce. W czasie jego trwania
ulega zmianie struktura koszyka zlotego, struktura rezerw walutowych
(zastapienie walut europejskich rezerwami w euro) cel polityki pieni¢z-
nej i kursowej. Zgodnie z powyzszym euro weszio od 1999 roku w
sktad koszyka walut NBP zastepujac w nim marke, funta brytyjskiego,
francuskiego i szwajcarskiego franka. Euro stanowi 55% skiadu koszy-
ka a dolar jak dotychczas 45%;

— od 2003 — 2008 okres przejsciowy po przyjeciu Polski do Unii Gospo-
darczej. Wejscie w ten okres oznacza dla Polski przygotowanie sie do
utrzymywania stabilnej waluty. Jako kraj aspirujacy do Unii Walutowe;j
Polska bedzie zobowiazana do dwuletniego uczestnictwa w mechani-
zmie kursowym ERM2%, co oznacza, ze m.in. zostanie ustalony kurs
centralny w stosunku do euro, dopuszczalne pasmo wahan wokot niego
oraz wielostronne uzgodnienia w przypadku zmiany kursu centralnego.

— po 2008 okres po przyjeciu do Unii Walutowej, gdy w obiegu nie bedzie
juz polskiego zlotego, ale euro. Wejscie w ten okres oznacza m.in.
ograniczenie kompetencji narodowego banku centralnego na rzecz EBC.

Przygotowujac si¢ do realizacji powyzszych zalozefi we wrzesniu

1998 roku Rada Polityki Pienigznej przygotowala dokument ,, Sredniookre-

sowa strategia polityki pienigznej na lata 1999-2003""7 przedstawiajacy

. (...) zamierzenia Rady w zakresie ksztaltowania polityki pieni¢inej w

horyzoncie dluzszym niz jeden rok, aby przyczyni¢ si¢ w ten sposob do

3% Por: E. Chrabonszczewska. Euro a rynki finansowe, ,.Bank i Kredyt™. nr 12,s. 8
36 ERM2 powstal na mocy uchwaly Rady Europejskiej z dnia 16 czerwca 1997 roku.
%7 Bank i Kredyt”, nr 10 1998, s. 7-13
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zwigkszenia przewidywalnosci polityki pienieznej.” , (...) Przygotowanie
Strategii znajduje dodatkowe uzasadnienie w kontekscie integracji z Uniq

Europejskq, gdyz w procesie dostosowania gospodarki polskiej do stan-
dardow UE, a nastgpnie EMU, polityka pieniezna bedzie odgrywala bar-
dzo powaznq role. Spelnienie kryteriow, ktore warunkujq wlqczenie do unii
monetarnej, jest bowiem Scisle zwiqzane z politykq pieniezng.”

. (...) Strategicznym celem Polski jest integracja naszej gospodarki ze
strukturami UE i w dalszej perspektywie ze strukturami z EMU. Dla reali-
zacji tego celu gospodarka polska speini¢ musi w ciqgu najblizszych kilku
lat szereg kryteriow makroekonomicznych, z ktorych wiele stanowi powaz-
ne wyzwanie dla polityki pienieznej

Wspomniane powyzej kryteria to oczywiscie kryteria konwergencji
zawarte w traktacie z Maastricht, ktorych spetnienie jest niezb¢dne do
uczestnictwa w EMU. Stad polityka makroekonomiczna Polski koncen-
truje si¢ wokot poprawy tych wskaznikow.

Problem zadtuzenia publicznego i deficytu bilansu finanséw publicz-
nych nie jest zbyt duzy. Polska juz dzi§ ma bowiem poziom dtugu publicz-
nego nizszy niz 60% w stosunku do PKB, a poziom deficytu sektora pu-
blicznego (liczony wg metodologii unijnej) jest zblizony do poziomu 3%.
Istotnym problemem dla Polski jest natomiast dostosowanie poziomu in-
flacji i stop procentowych do standardow okreslonych kryteriami konwer-
gencji. Rada ustalita, ze celem polityki pienigznej jest obnizenie inflacji
ponizej poziomu 4% do 2003 roku.

Wprowadzenie jednolitej waluty w jedenastu krajach Europy oznacza
dla Polski juz teraz pojawienie si¢ nowych warunkéw, wplywajacych na
funkcjonowanie jej gospodarki. Spotykamy si¢ z wigksza i ostrzejsza kon-
kurencja na rynku, co wymaga od polskiego handlu podniesienia jakosci
wyrobow i ustug. Réwnoczesnie w wielu grupach towaréw, ze wzgledu na
nizsza ceng, wzrasta atrakcyjnosé naszych dostawcéw. Wiaze sie z tym
szansa dla polskiego exportu, zwlaszcza, ze wprowadzenie jednolitej wa-
luty przyspieszy wzrost gospodarczy w krajach Unii.

Coraz bardziej natarczywe poszukiwanie rynkow przez banki strefy
euro powinno stymulowaé polskie banki do usprawniania zarzadzania
jakoscia, lepszego zrozumienia potrzeb klientow, wprowadzania nowych
instrumentéw finansowych.

Migdzynarodowe przedsigbiorstwa beda mogly ograniczyé liczbg
walut, w ktorych prowadza interesy, co oznacza prostsze zarzadzanie ak-
tywami dewizowymi i mniejsze koszty finansowania. Podmioty gospodat-

% Rada Polityki Pienigznej, Sredniookresowa strategia polityki pienigznej na lata 1999-
2003, ,Bank i Kredyt”, nr 10 1998, s. 7-13
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cze beda réwnoczeénie miaty mozliwo$¢ zaciggania kredytow w sferze
euro, ktore ze wzgledu na obnizajaca si¢ stopg procentowa bedg o kilka
procent nizsze niz w Polsce. Polskie firmy moga juz teraz zawieraé z fir-
mami zachodnimi umowy liczone w euro, prowadzi¢ ksiggowos¢ w euro,
korzystaé z obnizonych, dzigki nowej walucie kosztow transakcji oraz
optat od kredytow.

Sasiedztwo ze strefa euro to takze utatwienia dla dzialalnosci marketingo-
wej. Wynikaja one chociazby z mozliwosci prezentowania na migdzynaro-
dowych przetargach ofert w jednej walucie, czy z ograniczenia ryzyka
wynikajacego ze zmiany kursow walutowych migdzy zlozeniem oferty a
dniem koncowego rozliczenia transakcji.

W miar¢ zblizania si¢ daty przyjecia Polski do UE jej gospodarka
bedzie coraz blizej powiazana z europejska waluta. Jak silne bedzie to
powiazanie i jak znaczng rolg odegra euro na polskim rynku, zalezy od
zainteresowania ta walutg instytucji finansowych oraz ogoétu przedsig-
biorstw. Praktycznie wigc skala oddzialywania euro na gospodarke i pol-
skie rynki finansowe zalezy od stopnia otwarcia naszej gospodarki, obec-
nosct na naszym rynku bezposrednich inwestycji zagranicznych. udziatu
inwestorow zagranicznych na krajowym rynku finansowym oraz udzialu
naszych inwestoréw na rynkach krajéw Eurolandu.

Nie jesteSmy w stanie okresli¢, jak dlugo euro zawltadnie Europa.
Traktat z Maastricht nie przewiduje mozliwosci wycofania sie krajow
czlonkowskich  z jej struktur. Ponadto nie ma postanowien, ktore datyby
mozliwos¢ wykluczenia krajow, ktore przestana spelnia¢ wymagania
zwiazane z cztonkostwem albo nie beda realizowaé obowiazkéw na nich
ciazacych. Traktat nie przewiduje rowniez rozwiazania unii na podstawie
wspolnej decyzji krajow cztonkowskich. Ideg tworcow UGW bylo usta-
nowienie zasad o nieograniczonym czasie trwania.

Istnieje szansa, ze w przyszlosci za przykladem Unii Europejskiej
pdjda inni, np. kraje azjatyckie. Dzisiaj jednak wydaje si¢ to mato prawdo-
podobne, gdyz przeszkoda sa zbyt duze réznice ekonomiczne i polityczne,
brak odpowiednich instytucji ponadnarodowych i ewentualna koniecznos¢
rezygnacji z dotychczas pilnie strzezonej przez kazdy kraj suwerennosci
narodowej. Shahid Burki, wiceprezes Banku Swiatowego ds. Ameryki
Lacinskiej i Karaibow zapowiedzial jednak, ze juz przed rokiem 2010
krajg:( azjatyckie wprowadza regionalng walute rywalizujaca z euro i dola-
rem

%9 Za: Rywal euro i dolara, Rynki Zagraniczne™, nr 60, s. 1



