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1. Uwagi wstepne

Pierwsze gietdy na ziemiach polskich powstaly w XIX w., w okresie zaborow. Duzo
wczesniej, bo od XVI w. funkcjonowaty gietdy w Europie Zachodniej. Wiekszo$¢ wazniej-
szych gietd uksztattowata si¢ tam miedzy XVI a XVIII w. Pierwsza gietda wszechswiatowa
rozpoczeta dzialalnos¢ w 1531 r. w Antwerpii®. W literaturze przedmiotu wystepuje
ogromna réznorodnoé¢ definicji gietdy?.

Pierwowzorow gietd badacze ich historii dopatrujg si¢ juz w starozytnosci. Gietdy,
wyroste przewaznie z targéw i jarmarkéw, bylty miejscami, gdzie handlowano wszystkim?®,
Dopiero w miar¢ zwigkszania si¢ popytu na kapitat pienigzny oraz dzigki wielu innym
przestankom zaczeto rozrézniaé gieldy pienigzne i towarowe”.

Najwczesniej chronologicznie powstate gieldy byly instytucjami prywatnymi, nieza-
leznymi od wiadz panstwowych. Z czasem wigkszos$¢ gield dziatajacych w Europie stata si¢
instytucjami publicznymi, funkcjonujacymi z upowaznienia rzadow i w oparciu o zatwier-
dzane przez nie ustawy (byly to tzw. gietdy urzedowe), cho¢ — pozostajac pod rzadowa
kontrolg — posiadaty one zewnetrzng autonomie®.

Poczatki gield na ziemiach polskich — jako $cisle okreSlonych instytucji prawnych
— wigzane sg z postanowieniami napoleonskiego Kodeksu handlowego z 1809 r.°. Kodeks

'S, Karpinski, Wykady o bankowosci, Warszawa 1916, s. 83; W. Rusinski, Zarys historii gospodarczej po-
wszechnej. Czasy nowozytne i najnowsze (1500-1939), KiW, Warszawa 1970, s. 113. W innej swej pozycji
W. Rusiniski jako date powstania gieldy w Antwerpii omytkowo podaje 1571 r.; W. Rusinski, Zarys historii go-
spodarczej Polski na tle dziejow gospodarczych powszechnych, PIWN, Warszawa 1986, s. 70.

2 Przeglad definicji gietdy mozna znalezé w: R. Macyra, Na rynku hossy i bessy. Gieldy towarowe w II Rze-
czypospolitej, Wydawnictwo Naukowe UAM, Poznan 2004, s.10-12.

® Encyklopedia Nauk Politycznych, E.J. Reyman (red. nacz.), t. 2, Warszawa 1937, s. 347-348. Szerzej:
S. Woyzbun, Gielda: przesziosé¢, organizacja obecna, obroty, Warszawa 1928, s. 6 i n.

* We wspotczesnej literaturze przedmiotu gietdy — ze wzgledu na przedmiot obrotéw — zasadniczo dzieli sie
na: towarowe, pieniezne i uslug. Zob. M. Putawski, K. Fandrey, Ogdina charakterystyka gietd, [w:] W. Janusz-
kiewicz (red.), Gieldy w gospodarce swiatowej, wyd. 3, PWE, Warszawa 1991, s. 16 i n.

® T. Pienkowski, Zarys organizacji wazniejszych europejskich gield pienieznych, ,Przemyst i Handel” 1924,
2.37,5.976in.,z 39,s.1019 i n.

8 Zob. Kodeks handlowy obowigzujgcy w Krélestwie Polskiem, J. Namitkiewicz (red.), Warszawa 1919,
s. 41in.; R. Czerniawski, Statuty Gietdy w Warszawie, Wydawnictwo GPW, Warszawa 1996, s. 8.
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ten obowigzywat przez caly okres istnienia Krolestwa Kongresowego’. Poniewaz zapisow
Kodeksu odnoszacych si¢ do gietd prawdopodobnie nie wprowadzono wowczas w zycie, za
pierwsza gield¢ urzgdowa powszechnie uznaje si¢ Warszawskq Gielde Kupieckq, ktora
powstala na mocy postanowienia ksigcia Namiestnika Krolewskiego generata Jozefa Za-
jaczka z 12 kwietnia 1817 r.2. Karol Dunin pisat, iz Wedlug ustawy, miala ona by¢ pieniez-
na i towarowa, ale faktycznie pozostata tylko pieniezng’.

W literaturze przedmiotu znajdujemy jednak i takie informacje, ze polskie gietdy ist-
niaty w Warszawie juz w XIV w., a pierwsza gielda pienigzna powstata tam w 1757 r.%°.
Oprocz Warszawy rowniez i w Gdansku — zdaniem niektorych badaczy — miata juz
w XVIII w. funkcjonowaé gielda™. Prawdopodobnie jednak, za gietdy uwazali oni prywat-
ne zgromadzenia tzw. bractw kupieckich.

Gietda w Warszawie byla pierwszg instytucja finansowa powstatego w 1815 r. Kroéle-
stwa Polskiego. Ustawa gietdowa, bedaca uzupetnieniem i rozszerzeniem zapiséw francu-
skiego Kodeksu handlowego, wyznaczata kierunki ksztaltowania prawa dla nastgpnych
instytucji finansowych Kongresowki (m.in. Towarzystwa Kredytowego Ziemskiego w War-
szawie i Banku Polskiego).

Znaczenie gieldy wzrastalo wraz z powstawaniem przedsigbiorstw w formie spotek
akcyjnych oraz zwigkszaniem si¢ masy papieréw panstwowych — w miar¢ zadluzania si¢
rzadu z tytutu zacigganych pozyczek™. Z tego tez m.in. wzgledu na poczatku lat siedemdziesia-
tych XIX w. uchwalono nowa ustawe Gietdy Warszawskiej. Nastapito to 24 pazdziernika
1872 r., cho¢ dokument zaczat praktycznie obowigzywaé od 6 czerwca 1873 r.*%. Na pod-
stawie powolanej ustawy, gietda funkcjonowata do 1921 r. Projekt ustawy, zatwierdzone;j
7 pazdziernika 1872 r. przez rosyjskiego Ministra Finansow, zostat przygotowany przez
Starszych Gieldy Kupieckiej w Warszawie, ktorzy opierali si¢ na przepisach obowiazuja-
cych rosyjskie gietdy w: Saratowie, Rydze i Kazaniu. Gieldy rosyjskie funkcjonowaty m.in.
W oparciu przepisy Ksiegi 111 rosyjskiej ustawy handlowej z 1835 r. (zmienianej w latach:
1842, 1857, 1893)**.

Pomimo wybuchu I wojny §wiatowej i zamknigcia gieldy na poczatku sierpnia 1914 r.,
wiladze Gieldy zezwolily, aby od 1916 r. odbywaty sie prywatne spotkania jej uczestnikow
i opracowaty regulamin tychze zebran. Uzyskaly takze pozwolenie wiadz rosyjskich na
prowadzenie posiedzen™.

"Szerzej: K. Dunin, Zasady prawa handlowego, Warszawa 1911, s. 104.

8 Stulecie Gieldy Warszawskiej (1817-1917), Wyd. KGW, Warszawa 1917, s.18 i n.; Encyklopedia Han-
dlowa, Warszawa 1891, s.518 i n., Wielka Encyklopedia Powszechna llustrowana, t. XXIII, Warszawa 1889,
S. 994 i n.; S.A. Kempner, Gielda: jej istota, cel i ustréj, Warszawa 1908, s.13 i n. Szerzej nt. jej dziatalnosci zob.
B.P. Marks, Warszawska Gielda: organizacyjno-prawne podstawy dziatalnosci w latach 1817-1914, [w:] ,,Zeszy-
ty Naukowe. Ekonomia: Teoria i zastosowania”, Nr 2 (2008), Wyzsza Szkota Informatyki w Lodzi, s. 107 i n.

° K. Dunin, Zasady prawa handlowego, Warszawa 1911, s. 147.

10 Stulecie..., op.cit., 5.16-17.

115 A. Kempner, Badania i szkice ekonomiczne, Warszawa 1902, s. 52.

25 A. Kempner, Gielda..., op.cit., s. 12.

13 Sobranije Uzakonienij i rasporiazenij pravitielstva, t. 2, 1872, s. 1842-1846; R. Czerniawski, Statuty
Giefdy..., op.cit., s. 24.

¥ K. Dunin, op.cit., s. 105-106.

5 Komitet Gieldowy Warszawski. Sprawozdanie za 1915 r., Warszawa 1917, s. 17; Szerzej na ten temat zob.
B. Marks, Dzialalnos¢ Warszawskiego Komitetu Gietdowego (1910-1920), [w:] G. Zamoyski (red. nauk.), ,,Prace
Historyczno-Archiwalne”, t. XVIII, Archiwum Panstwowe w Rzeszowie, Rzeszow 2006, s. 59 i n.
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Chronologicznie druga na ziemiach polskich byta ,, Gietda zbozowa i towarowa” po-
wstata w 1866 r. we Lwowie. Jednak wkrotce po utworzeniu zaprzestata dziatalnosci. Po-
nowng probe przywrdcenia do zycia lwowskiej gietdy podjeta w 1884 r. tamtejsza Izba
Handlowa i1 Przemystowa, jednak i ta proba zakonczyta si¢ niepowodzeniem. W 1913 r.
rozpoczeta tam funkcjonowanie gielda zbozowa i handlowa'®. Natomiast w 1919 r. we
Lwowie zatozona zostata gielda pieni¢zna pod pierwotng nazwa Zebranie instytucyj finan-
sowych i prywatnych firm bankierskich'’. Funkcjonowata ona w oparciu o przepisy prawa
austriackiego, a zwlaszcza ustaw: o organizacji gietd z 1 kwietnia 1875 r. oraz o strgczycie-
lach handlowych czyli sensalach z 4 kwietnia tegoz roku®.

0d 1 lutego 1899 r. rozpoczeta funkcjonowanie gietda w Lodzi'®. Podstawa jej dzia-
falnosci byt statut, zatwierdzony 12/24 czerwca 1898 r. przez rosyjskiego Ministra Finan-
sow?. Opracowano go w oparciu o przepisy o gieldach zawarte w rosyjskiej ustawie han-
dlowej oraz statuty gietd: Petersburskiej i Moskiewskiej?".

Nastepne gietdy pienigzne powstaty juz po odzyskaniu przez Polske niepodleglosci.

Zatozycielskie zebranie Gieldy Pieni¢znej w Krakowie odbylo si¢ w styczniu 1919 r.
Dokonano na nim wyboru Wydzialu Gieldowego oraz przyjeto projekt statutu?’. Podstawa
funkcjonowania Gieldy Pieni¢znej w Krakowie byt tymczasowy statut, wzorowany na ,,urza-
dzeniach i zwyczajach Gieldy wiedenskiej”?. W lipcu tegoz roku uchwalono porozumienie
sie z Gieldg Warszawska odno$nie do wspotpracy w opracowaniu nowego statutu. Zostat on
uchwalony dopiero po przyjeciu w 1921 r. ustawy O organizacji gietd w Polsce.

W sierpniu 1920 r. oficjalng dzialalno$¢ zapoczatkowata gietda w Poznaniu®®. Do czasu
uchwalenia polskiej ustawy gietdowej w 1921 r. funkcjonowata ona na zasadach przejetych
z niemieckiego ustawodawstwa gietdowego. Od 1896 r. obowigzywato tam jednolite prawo
gietldowe, uzupehione nowela w 1898 r.°. W 1897 r. w Niemczech ukazat siec nowy kodeks
handlowy (w miejsce kodeksu z 1861 r., od 1863 r. obowiazujacego takze w Austrii)?.

W Wilnie, projekt utworzenia gietdy wysuniety zostat podczas narady zwotanej z ini-
cjatywy Departamentu Skarbu na poczatku stycznia 1921 r.2’. Ze wzgledu na réznorodne

18 R. Czerniawski, Gieldy..., op.cit., s.17-18.

7 Dr. M. Paneth, Gieldy pienigzne, [W:] Dziesieciolecie Polski Odrodzonej, [b.m.w. 1928], s. 1125.

18 powszechny kodeks handlowy, objasniony przez dra J. Rosenblatta, Krakow [1876],s. 28 in., 190 i n.

9 Sprawozdanie z dziatalnosci Eédzkiego Komitetu Gieldowego za 1899 r., £6dz 1900, s. 5; Szerzej na te-
mat dziatalno$ci Gieldy Lodzkiej zob. B. Marks, £ddzka Gielda Pienigzna w Il Rzeczypospolitej, [ w: ] XV Po-
wszechny Zjazd Historykoéw Polskich: Przelomy w historii (Wroctaw, 15-18 wrzesnia 1999 r.), Pamietnik, t. 11,
cz. 2, sekcja XVIII, PTH, Wydawnictwo Adam Marszatek, Torun 2002, s. [229] i n.

2 Sobranije uzakonienij i rasporjazenij pravitielstva, 1898, t. 2,'s. 5101 i n.

2 yod zakonov 1887, t. XI; T. Pieakowski, Dawna Gielda Petersburska, Przemyst i Handel” 1924, z. 33,
s. 1019.

2 Archiwum Panstwowe w Krakowie (APKr), Gielda Pieniezna (GP) sygn. 3, k. 43.

2 APKr, GP, sygn. 1. Gietda Wiedenska funkcjonowala w oparciu o austriacka ustawe z 1875 r. Zob.
B. Bojdo, L. Katkowski, S. Swiatek, Gielda Pieniezna w Krakowie (1919-1939), PTE Oddzial w Krakowie, Kra-
kow 1997, s. 5.

2 R. Urban, Dziatalnosé¢ Gieldy Pienigznej w Poznaniu, ,,Gazeta Bankowa” 1929, Nr 6, s. 152.

% Szerzej: B. Marks, Z historii ustawodawstwa i prawodawstwa gieldowego (1817-1921), [w:] Ksiega jubi-
leuszowa poswigcona 50-leciu pracy naukowo-dydaktycznej prof. dr. hab. Wiestawa Pigtkowskiego, Wydawnic-
two Uniwersytetu £.odzkiego, £.6dz 2006, s. 176.

% K. Dunin, op.cit., s. 103-105.

7 Centralne Archiwum w Wilnie, Zespot Izby Skarbowej w Wilnie, Fond No p 144, teczka 30, k. 1.
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problemy, statut wilenskiej gietdy zostat zatwierdzony przez Departament Skarbu dopiero
w maju 1921 r.%,

Tak wigc, do czasu uchwalenia polskiej ustawy giectdowej w styczniu 1921 r., swa
dziatalno$¢ powyzej wymienione gieldy prowadzity w oparciu o przepisy panstw zabof-
czych: rosyjskiego (gietdy: warszawska, todzka i wilenska), austriackiego (gietdy: Iwowska
i krakowska) oraz niemieckiego (gietda poznanska)®.

W artykule swg uwage skoncentrujemy przede wszystkim — m.in. z uwagi na ograni-
czenia odnosnie do jego objetosci — na analizie prawa gietdowego obowigzujacego w zabo-
rze rosyjskim.

2. Etyczny wymiar prawa gieldowego

Pomimo przedstawionych we wprowadzeniu rozbieznosci odnosnie do genezy gietd,
to wlasnie postanowienie gen. J. Zajaczka powszechnie przyjmowane jest za pierwsza
urzedowa ustawe gietdowa na ziemiach polskich. Okreslalo ono m.in.: prawny status giet-
dy, sposoby jej finansowania, wewngetrzng organizacje (organy gietdowe i ich zadania,
zasady wyboru meklerow (tak wowczas nazywano maklerow) i ich obowiazki oraz sposoby
ustalania kurséw i cen). Nie regulowalo natomiast kwestii cztonkostwa, ustanawiajac, ze
gietda bedzie otwarta dla wszystkich, nie wylgczajge cudzoziemeéw™. Ustawa nie zawierata
zadnych szczegotowych zasad i wymogéw zwigzanych z cztonkostwem i zadaniami insty-
tucji. W Postanowieniu nie przewidywano ani odrebnej osobowosci prawnej, ani tez daleko
idacej samodzielno$ci finansowej gieldy. Jej czlonkowie nie posiadali praktycznie wigk-
szego wplywu na sposob zarzadzania nig, mogli jedynie — i to w sposob posredni — wybie-
ra¢ niektorych przedstawicieli wiadz gietdowych.

Po otworzeniu Banku Polskiego — na mocy dekretu cesarskiego z 29 stycznia 1828 r.
— zwierzchnikiem Gieldy, zamiast petnigcego do tego czasu t¢ funkcj¢ prezydenta Warsza-
wy, stal si¢ prezes Banku Polskiego®. Do obowiazkéw zwierzchnika nalezato m.in. opra-
cowywanie wewnetrznych regulamindéw gietdy, a takze rozpatrywanie skarg sktadanych
przez i na maklerow.

Organem wykonawczym byta Rada Starszych Gieldy. Rada Starszych byla urzedem
dozywotnim i honorowym — petigcy go cztonkowie nie otrzymywali z tego tytutu zadnego
wynagrodzenia. Do ich podstawowych zadan nalezalo pilnowanie przestrzegania przepisow
oraz porzadku na gietdzie (mogli tu liczy¢ na pomoc policji).

Dos¢ szczegdtowe byly — zawarte we wspomnianej ustawie — przepisy odnoszace si¢
do makleréw gietdowych. Kandydaci na ten urzad musieli m.in.: mie¢ ukonczone 24 lata
1 nieskazitelna opini¢ osobista, umie¢ czyta¢ i pisa¢ po polsku, wykaza¢ si¢ znajomoscia
prawa handlowego i wekslowego oraz posiada¢ minimum czteroletnia praktyke zawodowa
w sferach kupiectwa i bankowosci. Prawo przewidywalo tez, ze Nie moze by¢ Meklerem
Kupiec upadly, ktory nie otrzymat rehabilitacji. Agent zmiany winien mie¢ doktadng znajo-

% Tamze, k. 9-10.

% Szerzej zob. B. Marks, Z historii..., op.cit., s. [165] i n.

% postanowienie Ksiecia Namiestnika Krélestwa Polskiego o urzqdzeniu gieldy kupieckiej z dnia 12 kwiet-
nia 1817 r., ,,Dziennik Praw Krolestwa Polskiego” 1817; R. Czerniawski, Statuty Gieldy..., op.cit., s.75in.

% Cyt. za: D. Jackiewicz, [Wstep], 180 lat Gieldy warszawskiej (1817-1997). Katalog wystawy, Wyd. GPW
w Warszawie S.A., s. 6.
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mos¢ wszelkich w handlu uzywanych monet, ich stosunku, przyczyn upadajgcego lub wzno-
szgcego sie kursu, i prawa wexlowego. Mekler towarny znac sie powinien dokladnie na
wszelkiego rodzaju towarach, ich oznakach i wlasnosciach, przepisaney miarze, dobroci,
wadach i fatszowaniu onychze. [...] Chcgcy sie podaé na te urzeda, winni sq przy podaniu
udowodnic¢ powyzsze kwalifikacyie®. Po wyborze maklerzy byli zaprzysiggani w Trybunale
Handlowym w obecno$ci Prezydenta Warszawy i1 mieli obowigzek ztozenia kaucji w kwo-
cie 1800 zt.

Byli oni jedynymi, ktorzy mogli posredniczyé w transakcjach gietdowych, cho¢ mieli
zakaz wyrazania swej opinii o walorach, w ktorych kupnie lub sprzedazy uczestniczyli.
Zabroniono im réwniez: prowadzenia dziatalno$ci handlowej na wlasny rachunek, zdradza-
nia tajemnicy handlowej, posredniczenia w niedozwolonych transakcjach i prowadzenia
— pod grozba utraty stanowiska — wiasnej oberzy, kawiarni czy szynku. Do obowiazkow
maklerow nalezalo m.in.: uprzedzanie kontrahentéw o stratach na jakie moga by¢ narazeni
w przypadku zawarcia okreslonej transakcji.

Ze wzgledu na poczatkowo niewielkie obroty towarowe, wielu ,,meklerow towaro-
wych” starato si¢ o uzyskanie uprawnien ,,meklerow wekslowych”. W ten sposob poszerza-
li oni swa wiedz¢ o funkcjonowaniu gieldy i doskonalili umiejetnosci zawodowe. Wcze-
$niej jeden z autorow tak ich oceniat: Wiarogodnosé meklerow, na ktorej spoczywa wlasnie
dowodowa sila ich ceduly kursowej, najlepiej wzmacnia sig, ustanowieniem tychze mekle-
row przez zwierzchnos¢ i zaprzysigzeniem, ktore wszakze wyrodzichy sie nie powinno
w podobne do monopolu ograniczenie przemysfu. Bezstronnos¢ ich zapewniong zostaje
przez zakaz handlu na wlasny rachunek; znajomos¢ fachowa, przez, wszedzie prawie, dale-
ko siegajqcy podzial zajecia, jakotez przepis, ze meklerowie, do zawierania interesow nie
moggq postugiwac si¢ pomocnikami™.

Ustawa z 1872 r. — poprzez nadanie gietdzie szerokiej autonomii, podniesienie mozli-
wosci podejmowania réznego rodzaju inicjatyw przez bankieréw i kupcow — wplyneta na
znaczny rozwoj tej instytucji, cho¢ formalnie gietda pozostata pod bezposrednim nadzorem
wiadz rzadowych®. Przy tworzeniu nowej ustawy nie ograniczono sie tylko do nowelizacji
starych przepisow, ale przyjeto zupelnie nowe zasady prawne regulujgce dziatalnos¢ gietdy.
Powotano do zycia nowe organa gietldowe i w znacznym stopniu zmieniono ich kompeten-
cje — zaro6wno zakres obowigzkow, jak i uprawnien. Podstawa organizacji gietdy stato si¢
,Zgromadzenie Gietdowe miasta Warszawy”. Ustanowiono tez nowy organ wykonawczy:
Komitet Gietdowy (zastgpit dawna Radg¢ Starszych) oraz kontrolny — Komisj¢ Rewizyjna.

Do zadan Komitetu Gieldowego nalezatlo gtownie: wykonywanie decyzji Zgromadze-
nia, pilnowanie przestrzegania obowigzujacych na gietdzie przepisow prawa i zwyczajow,
nadzorowanie posiedzen gietdowych, czuwanie nad prawidlowym przebiegiem transakcji
gieldowych i rozstrzyganie sporé6w z nimi zwigzanych. W celu wlasciwej realizacji tych
zadan Komitet posiadal np. uprawnienia do pozbawiania cztonkéw tamigcych zasady giet-
dowe prawa wstepu na gieldg na okres do jednego roku (zakaz musiat by¢ jednak zatwier-

32 ,,Gazeta Warszawska” z2 VI 1828 r.

3 W. Roscher, System gospodarstwa spolecznego, t. W: Nauka ekonomii handlu i przemystu, Warszawa
1889, s. 482.

S, Koszutski, Rozwdj ekonomiczny Krélestwa Polskiego w ostatniem trzydziestoleciu (1870-1900 r.),
Warszawa 1905, s. 158; J. Cybulski, Papiery wartosciowe w obrocie krajowym i zagranicznym. Gielda, Gdafiska
Grupa Promocyjna S.A. 1991, s. 167.

75



dzony przez Zgromadzenie), wykluczenia cztonkéw z gieldy, wymierzania im kar pienig¢z-
nych, czy tez pozbawiania ich sprawowanych urzedow gietdowych.

Z opiniami przedstawicieli Komitetu, z ktorych wielu nalezato do dwczesnej elity fi-
nansowej, liczyly si¢ wladze Krolestwa Polskiego. Mimo, ze nadzor nad gietda sprawowat
Gubernator Warszawski, to w przypadku waznych i pilnych spraw, mogli oni bezposrednio
zwraca¢ si¢ do wiasciwych ministrow w Petersburgu. Czlonkowie Komitetu brali m.in.
czynny udziat w pracach rzadu nad poprawa i rozwojem ustawodawstwa gospodarczego®.

W ustawie okre$lono nowe zasady wstepu na gietde: wstgp miat kazdy pod warunkiem
dokonania wymaganej oplaty (rocznej lub jednorazowej). Gielda zaczeta by¢ samodzielna
pod wzgledem finansowym, gdyz — oprocz w. w. oplat — zrodtami jej dochodow byly takze:
dobrowolne sktadki cztonkow Zgromadzenia i wszelkie wptywy z nalezacych do gieldy
nieruchomosci i kapitatow.

Przepisy dotyczace makleréw zostaly sprecyzowane w wydanym przez Ministra Fi-
nansow, osiem lat pdzniej, dokumencie pt. Instrukcja o porzqdku mianowania, uwolnienia,
prawach i obowigzkach mekleréw przy gieldzie warszawskiej**. W poréwnaniu do po-
przednio sformutowanych — w ustawie z 1817 r. — zmienity si¢ wymagania wiekowe sta-
wiane maklerom przysiggtym (musieli mie¢ ukonczone 30 lat), natomiast wigkszym zmia-
nom nie ulegt zakres ich obowigzkow. Wyboru maklerow dokonywali kupcy I gildii (nale-
zacy do Zgromadzenia), a zatwierdzal Departament Handlu i Rekodziet w Ministerstwie
Finanséw>’. Prace makleréw nadzorowat starszy makler do ktérego obowiazkow nalezato
m.in. codzienne obserwowanie sytuacji na sesjach gietdowych i natychmiastowe informo-
wanie Komitetu o przypadkach posredniczenia w transakcjach osob nieuprawnionych, czy
tez pojawianiu si¢ na gietdzie ,,wiesci szkodliwych dla handlu”.

Takze w nowej ustawie maklerom stawiano wysokie wymagania. Musieli oni posiadaé¢
odpowiednie kwalifikacje, zna¢ prawo handlowe oraz przepisy odnoszace si¢ do obrotu
towarowego i pienieznego, a takze wykazywac znajomo$¢ miejscowych zwyczajow rynku,
gatunku i cen towarow, kurséw walut, etc.

W 1873 r. skodyfikowano zasady i zwyczaje panujace na gietdzie. Gléwnym celem
— zawartych w opracowaniu pt. Zwyczaje przy transakcjach na Gietdzie Warszawskiej
— zasad, okres$lajacych m.in. obowiazki stron zwigzane z transakcjami, dostawg papieréw
publicznych, etc., bylo wyeliminowanie nieporozumien przy rozstrzyganiu sporow gietdo-
wych. Trzeba tu doda¢, ze byl to pierwszy na ziemiach polskich pod zaborami zbiér zwy-
czajow 1 zasad gietdowych. Wczesniej funkcjonowaty one w ustnej tradycji lecz z czasem
— w miar¢ rozwoju gietdy i wzrostu iloéci réznorodnych probleméw zwigzanych z jej dzia-
falnoscig — przestato to wystarczaé. Aby wyeliminowaé lub ograniczy¢ nieporozumienia
przy rozstrzyganiu sporéw gieldowych, konieczne stato si¢ stworzenie ogoélnodostepnego
kodeksu w formie pisanej®.

Wsrdd uczestnikoéw handlu gieldowego panowata powszechna opinia, ze ustanowienie
powszechnie akceptowanych zasad postepowania na gietdzie miato niebagatelny wplyw na

% Szerzej: A. Jezierski, C. Leszczynska, Historia gospodarcza Polski, Key Text, Warszawa 2001, s. 159;
S. Woyzbun, op.cit., s. 147.

% R. Czerniawski, Statuty Gieldy..., op.cit., s. 27.

%7 Ukaz Jego Cesarsko-Krolewskiej Mosci zaprowadzajgcy w Krélestwie Polskim Gildie Kupieckie, ,,Dzien-
nik Praw Krolestwa Polskiego”. Rocznik 1851. Cztonkowie I Gildii mogli trudni¢ si¢ bankierstwem, sprowadzac
towary zagraniczne w nieograniczonej ilosci oraz prowadzic¢ ich sprzedaz hurtows i detaliczna.

% Szerzej na ten temat zob. w: H. Sand, Znaczenie zwyczaju handlowego, Katowice 1928.
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ksztattowanie sie wysokich norm etyki kupieckiej. Zwyczaje handlowe, ktore byly od-
zwierciedleniem — ksztalttowanych w ciggu wiekow — tradycji handlowych, wyznaczaty tez
nowe standardy w kontaktach pomigdzy kontrahentami korzystajacymi z posrednictwa
gietdy. Dla rozstrzygania wszelkich sporow, ktore pojawiaty si¢ w zwiazku z transakcjami
gieldowymi, wladze gieldowe zaczety powotywaé — sposrod cztonkow gietdy — sady polu-
bowne. Ich postanowienia stawaty si¢ — dla prowadzacych spory — rozstrzygajacymi.
Z opracowanych przez Gietde Zwyczajow korzystaly tez podmioty rynku pozagietdowego.

O gieldzie mozna bylo ustysze¢ wowczas pozytywne opinie, np. Gielda warszawska
gry nie prowadzi i nie ustyszysz tu nigdy, zeby ten lub ow finansista stracif na ,,bursie” lub
puscit calg fortune, spekulujgc na ,,au ss¢” \ub , baisse”. [...] gra gietldowa we wilasciwym
znaczeniu [ ...] jest na szczescie dla nas terra ignota. I tu wptyw dodatni sfer finansowych
na catq ludnos¢ Krolestwa. Sami nie grajq i publicznosci do gry nie wciggajq. Nie ustyszysz
tu nigdy, zeby ktos stracit majqtek na ,, gietdzie” [...] Jesli u nas mowig czasem o jakich
szezesliwych lub niepomysinych obrotach gietdowych, bedzie to zawsze jakas sporadyczna
spekulacja na kursie rubli i markach, ale... sztuczne Srubowanie kursow, kulisa, itp. nie
znajdowaty dotychczas pola i po prostu moznosci rozwoju. Stqd gielda nasza wyglgda dosé
marnie, ale dobrze i jej i nam z tym, a milo, Ze ta jedyna wigksza gielda polska uczciwszej
od innych zazywa reputacji i zadnym krachem skalang dotqd nie byla™.

Na przetomie XIX i XX w., w zwiagzku z nasilaniem si¢ dziatan spekulacyjnych i
wzrostem iloséci sporow gietldowych, wzrosto znaczenie arbitrazu gietdowego. Przedmiotem
gry spekulacyjnej byly glownie akcje przedsigbiorstw, ktore w coraz wigkszej ilosci poja-
wialy si¢ na gietdzie®®. Wiadze gieldowe podjely zdecydowane dziatania majace przeciw-
dziata¢ temu zjawisku™. Jeden z autoréw pisal: Za zastuge obywatelskq komitetu nalezy tez
zaliczy¢ jego opor przeciwko dqzeniom spekulacyjnym. (...) charakter zas gotowkowy do-
konywanych obrotow jest tak scisle przestrzegany, ze sprzedajgcy ma obowiqzek dostarcze-
nia papierow nawet nie nazajutrz, lecz tego samego dnia, kiedy sprzedaz miala miejsce.
Przepis ten ze wzgledow technicznych jest nawet niedogodny dla bankow, komitet jednak
utrzymuje go w mocy, w obawie, aby nie wytworzyt sie 24-godzinny arbitraz ro’z'nicowy42.

Z powodu gry spekulacyjnej nie mogty by¢ oficjalnie wprowadzone na gietde operacje
terminowe, bowiem Kodeks Napoleona nie dopuszczat zadnej skargi o diug z gry lub
0 uiszczenie zakfadu. Na tej podstawie sady nie uznawaty wazno$ci umow o gre gietdowa.
Byta ona uwazana za szkodliwg i godng potgpienia"’a.

Oprocz gietdy oficjalnej funkcjonowata tez gietda nieurzedowa — tzw. kulisa, na ktorej
posrednictwem w transakcjach trudnili si¢ liczni agenci pokatni. Prawdopodobnie jedna
z barier ograniczajacych dostep potencjalnych spekulantéw do oficjalnej gietdy byta —
sformutowana w prawie gietdowym — zasada odpowiedzialno$ci cztonkow gietdy za
wprowadzane na nig osoby.

W 1910 r. Komitet utworzyt specjalng komisje do zbadania, czy ma on obowigzek
rozpatrywania — w charakterze sagdu polubownego — sporéw pomiedzy handlujgcymi. Miato
to zwiazek z r6zng interpretacja przepisow gietdowych z lat: 1872 i 1873. Komisja orzekla

* A, Zaleski, Towarzystwo warszawskie. Listy do przyjaciéiki przez baronowg XYZ, Warszawa 1971.

Do 1894 r. na Warszawskiej Gietdzie handlowano gtéwnie wekslami i papierami procentowymi.

“ Wowezas spekulacje gietdowe traktowane byly jako przestepstwo. Wspolczeénie wystepuja i odmienne
opinie na ten temat. Zob.: E. Chancellor, Historia spekulacji finansowych, Warszawa 2001, s. 327.

2§ Karpinski, Wyktady o bankowosci. Warszawa 1916, s. 91.

“ Prof. dr H. Radziszewski, Podrecznik ekonomii politycznej, Warszawa 1919, s. 99-100.
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jednak, ze przepisy te nie pozostaja z soba w zadnym zwiazku, gdyz te z 1872 r. mowia
0 obowigzku bycia s¢dzig polubownym (na zadanie handlujacych) w razie sporu handlowe-
g0, a z 1873 r. dotyczg witadzy dyscyplinarnej Komitetu wobec cztonkow zebran gietdo-
wych, stosowanej za wykroczenia przeciwko porzadkowi na gietdzie i za niewykonanie
transakcji gietdowych. Poza tym Komitet zaostrzyl przepisy dotyczace osdb postronnych
uczeszezajacych na gietde, ktore czesto zatatwialy tam interesy niezgodne z przepisami
gietdowymi. Za dokonywanie przez nich zabronionych czynnosci, sankcje wyciagane byty
w stosunku do cztonkow gietdy wprowadzajacych te osoby na sesje giekdowe™.

Rok przed wybuchem | wojny $wiatowej Komitet uregulowat kwesti¢ czasu funkcjo-
nowania gietdy. Postanowil, Ze po wyznaczonej godzinie otwarcia sesji nikt nie bedzie
wpuszczany na salg, a po zamknigciu sesji wszyscy obecni beda musieli ja opusci¢. Dla
0s0b tamigcych te przepisy przewidziano — oprocz kar porzadkowych zawartych w Ustawie
gietdowej — kary finansowe w wysokosci jednego rubla za kazdorazowe wykroczenie®.

Niekiedy zdarzaly si¢ przypadki niedotrzymywania umoéw, czemu sprzyjaty luki
w prawodawstwie, np. kodeks rosyjski nie przewidywat $cigania niesumiennych dostaw-
cow za korzysSci utracone w wyniku braku dostaw, a jedynie za rzeczywiscie poniesione
straty.

W statucie Gietdy L.odzkiej podobnie, jak w omawianych przepisach gietdy stotecznej,
zostaty ujete m.in. kwestie: kompetencji organow wiladzy gietldowej, prawa wstepu na giet-
de (w 1900 r. wstep ograniczono wylacznie do 0s6b zawodowo trudnigcych si¢ przemystem
i handlem), sposobu wyboru i wymogow stawianych kandydatom na maklero6w oraz nadzo-
ru nad gietda™®.

Wystepowaly takze pewne roznice. W opracowanej przez Komitet i wydanej w 1900 r.
instrukcji o wyborze i zatwierdzeniu maklerow”’ rozszerzono przepisy o znajomosci prawa
handlowego i1 przemystowego (kandydaci powinni znaé prawo rosyjskie i obowigzujace
w guberniach Krolestwa Polskiego) oraz wprowadzono wymog uzyskania zgody na ich
wybor przez Zgromadzenie Kupcoéw. Do Komisji Rewizyjnej mogly wejs¢ osoby o mini-
mum 3-letnim stazu cztonkowskim. Okres$lono tez, ze cztonkami Gieldy Lodzkiej mogli
by¢ handlujacy, zapisani do ksiag kupieckich w Lodzi i w okolicznych miastach oraz towa-
rzystwa akcyjne i spotki udziatowe. Cztonkowie ci, aby mdc uczestniczy¢ w Zgromadzeniu
Gietdowym musieli posiadac stalg karte wstepu na gietde.

Po wybuchu I wojny $wiatowej ustaty obroty gietldowe, ale Komitet Gieldowy dziatat
przez caly okres wojny™.

Prawo austriackie, na podstawie ktérego funkcjonowata Gielda Lwowska, okreslato m.in.*:

— zakres autonomii gield: z jednej strony do ich zalozenia niezbedne bylo zezwolenie

ministrow skarbu i handlu, a z drugiej — miaty mie¢ nad sobg zwierzchnosé¢ samoist-
ng (starszyzne gieldowq) i pozostawaé pod nadzorem rzgdowym,

— prawa i obowiazki cztonkow, metody rozstrzygania sporow gietdowych, etc.,

* Komitet Gietdowy Warszawski, Sprawozdanie za 1910 r., Warszawa 1911, s. 25-26.

* Komitet Gietdowy Warszawski, Sprawozdanie za 1913 r., Warszawa 1914, s. 31.

6 Por. Svod zakonov 1887..., op.cit., s. 100; Ustawa Gieldy Lddzkiej, £6dz 1998, s. 19 in.

4 Sobranije uzakonienij i rasporiazenij pravitielstva 1900, t. 1, Nr 39; Archiwum Panstwowe w Lodzi
(APL), Gielda Pieni¢zna w Lodzi (GPL), Wstep i inwentarz, opr. B. Pelka, s. IV.

8 Zob. W. Kuzko, Dzialalnos¢ Komitetu Gieldowego Eédzkiego na rzecz ochrony przemystu i handlu w £0-
dzi podczas I wojny $wiatowej, [w:] R. Kotodziejezyk (red.), Dzieje burzuazji w Polsce. Studia i materialy, t. I,
Wroctaw 1983, s. [145] i n.

*° Szerzej: Powszechny Kodeks handlowy, objasniony przez Dra Jozefa Rosenblatta, Krakow b.d.w., s. 190-196.
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— zadania i obowiazki starszyzny gietdowej oraz maklerow, zwanych wowczas sensa-
lami lub streczycielami handlowymi,

— warunki funkcjonowania sadu rozjemczego i system kar gietdowych,

— kategorie 0s6b wylaczonych z uczeszezania na gietde.

Jak wspomniano, gietda w Poznaniu funkcjonowata na zasadach przejgtych z ustawo-

dawstwa niemieckiego. Niemiecka ustawa gietdowa okresélata m.in.:

— procedure tworzenia gietd 1 kontroli nad nimi: do zatozenia gietdy konieczne byto
pozwolenie rzadowe, rzad tez — poprzez komisarzy panstwowych, ktoérzy mieli pra-
wo nie tylko zwracania uwagi na nieprawidtowosci, ale i rozstrzygania wszelkich
kwestii w drodze rozporzadzen — przy wspotpracy z organami handlowymi, spra-
wowat kontrole nad gietdami,

— uprawnienia organdéw gietdowych i zasady cztonkostwa, etc.,

— tryb dziatania sadu honorowego — w stosunku do tych, ktorzy zawinili przeciw hono-
rowi kupieckiemu,

— sposoby prowadzenia interesow gietdowych.

Niemieckie prawo gieldowe bylo niezwykle drobiazgowe i restrykcyjne. Zostato ono

oprotestowane przez sfery handlowe.

Przed i w okresie zaboréw powstaty tez gietdy w innych o$rodkach (np. Bydgoszczy,
Lesznie). Ich dziatalno$¢ byta z reguty krotkotrwata. Na ich temat istnieje niewiele wiado-
mosci®. W poblizu oficjalnych gield czasem funkcjonowaty tez tzw. ,,czarne gieldy”, ktore
okreslano jako Uczestniczenie w zebraniach gieldowych, niedozwolonych przez rzqd i do-
konywanie na nich transakcji®*.

3. Uwagi koncowe

Napoleonski kodeks handlowy oraz Postanowienie gen. J. Zajaczka zapoczatkowaty
tworzenie nowego rodzaju prawa handlowego na ziemiach polskich, tj. prawa gietdowego.
Powstawato ono w oparciu o wzory zaczerpnigte z prawodawstwa panstw obcych. Mimo
to, ogromny wptyw na jego przemiany i dostosowanie do dwczesnych realiow gospodar-
czych i politycznych — zwtaszcza od lat siedemdziesigtych XIX w. — mieli polscy dziatacze
gospodarczy. Ich dziatalno§¢ w tej sferze powodowata, ze gietdy na ziemiach polskich
charakteryzowaly si¢ do$¢ szerokim zakresem autonomii. Wiadze gietdowe miaty mozli-
wos¢ w miarg swobodnej realizacji ustanowionych przez gléwne organy gietd celow ,,wta-
snych”, jak i sSrodkow stuzacych ich wypetnianiu.

Prawo gietdowe ksztattowalo si¢ w warunkach gwattownych przeobrazen uktadow
spotecznych, politycznych i gospodarczych. Urozmaiceniu, a zarazem skomplikowaniu
ulegal tez — w XIX i na poczatku XX w. — obraz mysli filozoficznej i etycznej. Zwycigstwo
i stabilizacja systemu kapitalistycznego w krajach Europy Zachodniej, a nastgpnie narasta-
nie wewngtrznych sprzecznos$ci i konfliktow, odzwierciedlaty si¢ w rozwoju tak kluczo-
wych kierunkéw w mysli ekonomicznej, jak: liberalizm ekonomiczny, nurt socjologiczno-

%0 Szerzej: D.T. Dziuba, Gieldy i ich archetypy na ziemiach polskich, Difin, Warszawa 2008.
®L F. Tomanek, Handel towarowy i pienigzny oraz jego organizacja, Lwow—\Warszawa 1925, s. 106.
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historyczny, instytucjonalizm, czy ideologia socjalistyczna®. Z kolei, nurty te rozwijaty sie
m.in. na bazie nowych éwczesnie pradow etycznych, zwlaszcza tzw. klasycznej filozofii
niemieckiej oraz utylitaryzmu®®. Rozpowszechnialy si¢ orientacje etyczne zwiazane z idea
socjalizmu oraz z rozmaitymi odmianami bardzo popularnej wowczas filozofii pozytywi-
zmu*,

Na ziemiach polskich rozwo6j nowych pradow etycznych napotykat na liczne prze-
szkody. Wptyw na to mialy m.in.: opézniony rozwoj stosunkoéw kapitalistycznych — w sto-
sunku do krajow zachodnioeuropejskich — oraz specyficzne warunki rozwoju spoteczno-
gospodarczego (brak suwerennosci). Ruch pozytywistyczny zaczat si¢ ksztattowaé dopiero
po upadku powstania styczniowego i po uwlaszczeniu chtopow w 1864 r. w Kroélestwie
Polskim. Pisarze i dziatacze pozytywistyczni starali si¢ m.in.: forsowaé kapitalistyczny
model rozwoju ziem polskich, zwalcza¢ przezytki feudalne i przesady stanowe, przezwy-
cieza¢ zacofanie kraju®. Propagowali podejmowanie réznorodnych akcji w ramach tzw.
pracy organicznej®. W nurt ten z pewnos$cia mozna wpisaé dzialania polskich przemystow-
cOw podejmowane na rzecz przystosowania prawa gietdowego — zwlaszcza nowej ustawy
Gietdy Warszawskiej z 1872 r. — do zmieniajgcych si¢ warunkow spoteczno-gospodarczych
i politycznych.

Od chwili powstania pierwszej urzedowej gietdy na ziemiach polskich, w prawie giet-
dowym mozemy znalez¢ zapisy $wiadczace o tym, jak wazne byly kwestie dotyczace po-
staw etycznych i moralnych prezentowanych przez uczestnikow gietdy. Wszystkich uczest-
nikéw: zarowno wiadze réznych szczebli, cztonkow gieldy, jak i tzw. publiczno$é gietdo-
wa. Tylko bowiem przestrzeganie prawa gietdowego gwarantowato nalezyte funkcjonowa-
nie instytucji i zaufanie do niej. Do rzadko$ci — w omawianym tu okresie — nalezaty przy-
padki tamania ustanowionego prawa. Ci, ktorzy to czynili, byli natychmiast usuwani z giet-
dy, pozbawiani praw cztonkowskich, czy tez prawa wejécia na gietde. Rzadko mozna
byto spotka¢ przypadki niesolidnosci ze strony kontrahentéw oraz ich niewyptacalno$ci
— w przypadku wczesniej zawartych przez nich transakcji. Zaufanie i pewnos$¢ stawaty si¢
podstawa funkcjonowania gietd. W prawie gieldowym omawianego okresu mozna znalez¢
szereg norm moralnych stuzacych potrzebie zaufania, takich, jak np.: ,,nie oszukuj”, ,nie
ktam”, ,,badz odpowiedzialny za stowo”, ,,nie kradnij”, etc.”.

Odpowiednie paragrafy ustaw o organizacji gietd, w oparciu o ktore konstruowano ich
statuty, $cisle okre$laty zasady cztonkostwa (zardéwno obowigzki, jak i uprawnienia przed-
stawicieli gietd i ich pelnomocnikow), strukture organizacyjng gietd i sposéb funkcjonowa-
nia poszczegblnych jej czgsci sktadowych, zakres obowigzkow wszystkich organow giet-
dowych (w tym maklerdéw) i restrykcji za ich niewypelnienie. W ten sposob stawaly si¢ one

52 Szerzej: W. Stankiewicz, Historia mysli ekonomicznej, PWE, Warszawa 2000, s. 148 i n.; J. Godtow-
Legiedz, Liberalizm. Od ekonomii klasycznej do polityki transformacji, ABSOLWENT, £6dZ 2001.

%8 Zasady utylitaryzmu mozna znalezé m.in. w: J. Bentham, Wprowadzenie do zasad moralnosci i prawo-
dawstwa, Warszawa 1958, s. 17 i n.; J.S. Mill, Utylitaryzm. O wolnosci, Warszawa 1959, s. 13 i n.

% Zob. np. Etyka, H. Jankowski (red.), PWN, Warszawa 1973, s. 225 i n.; S. Soldenhoff, Wprowadzenie do
etyki, PWN, Warszawa 1972, s. 178 i n.

% Na ten temat istnieje obszerna literatura. Zob. np. J. Kulczycka-Saloni, Pozytywizm, Warszawa 1971;
H. Markiewicz, Pozytywizm, PWN, Warszawa 1978; Pozytywizm, cz. 1-2, Wroctaw 1950-1951.

% Szerzej: S. Kieniewicz, Dramat trzezwych entuzjastow. O ludziach pracy organicznej, Warszawa 1964;
I. Pietrzak-Pawlowska, Praca organiczna wobec wielkokapitalistycznych przemian w Krélestwie Polskim, ,,Prze-
glad Historyczny” 1963, z. 3.

" Normy te omawia: M. Ossowska, Normy moralne. Préba systematyzacji, PWN, Warszawa 1970, s. 113 i n.
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swego rodzaju kodeksami zasad etycznych obowigzujacych ,,uczestnikow” gietdy. Prawo
gietdowe okreslato tez reguty korzystania z gietd przez tzw. klientelg.

Niekiedy jednak zdarzaty si¢ przypadki niedotrzymywania umoéw gietdowych. Sprzy-
jaty temu m.in. luki w prawodawstwie. Niezgodne z prawem dziatania przyczyniaty si¢ i do
negatywnych ocen gietd.

Jak jednak pisat jeden z maklerow: Gielda ma daleko gorszq opinig, anizeli na nig za-
stuguje/...] Wszystkie liczne operacye, dokonywane na gieldzie, robiq si¢ przeciez na dobrg
wiare. Setki tysiecy rubli co dzien kupuje i sprzedaje na stowo. Jednemu klientowi mojemu,
ktory kupuje, i drugiemu, ktory sprzedaje, daje po matym kawaleczku papieru, wydartym
z mojego karnetu agenta przysiggtego, z zanotowang tam otowkiem sumgq i cenq. Nie zdarza
sig, aby taka tranzakcya nie zostata dotrzymang. Nawet najnizszego gatunku gietdziarze
[...] prowadzqcy... tak zwang gre gietdowq i tracqcy nieraz na niej wielkie sumy, normal-
nie wplacajq je na podstawie tak malo formalnego papierka, jak kartka z karnecika agenta
gieldy...”.

Prawo gietdowe nie tylko oddziatywato na zachowania etyczne uczestnikow gietd, ale
i samo podlegato uwarunkowaniom moralnym®.

Wraz ze wzrostem ilo$ci gietd w gospodarce odrodzonej Polski, wtadze rzagdowe pod-
jety dziatania zmierzajace do uporzadkowania rynku gietdowego. Prace nad nowym pra-
wem gietdowym, ktére z jednej strony ujednolicatoby organizacj¢ i funkcjonowanie istnie-
jacych gietd, a z drugiej dostosowywato je do nowej rzeczywistosci, podjeto z poczatkiem
1920 r. Trwaty one prawie rok. W ich trakcie konsultowano si¢ z reprezentantami poszcze-
g6lnych gietd (zwlaszcza z przedstawicielami Komitetow Gietdowych) oraz Izb Handlowo-
Przemystowych (w tych osrodkach, w ktorych istniaty). Ustawe O organizacji gietd w Pol-
sce Sejm Rzeczypospolitej uchwalit 20 stycznia 1921 r.%.

W artykule zostaty zaprezentowane jedynie wybrane aspekty ,.etycznej strony” prawa
gieldowego. Z pewnoscig kwestie te wymagaja dalszych badan, chocby np. w kontekscie
tworzenia wspblczesnych regulacji prawnych rynku kapitalowego®, czy tez etycznych
kodeksow i programéw roznych firm®.

The Ethical Issues in Stock Exchange Law During Partitions of Poland
and in the First Years of Poland’s Independence

Summary

The object of the article are the questions concerning the ,.ethical aspects” of functioning of stock exchange
law during partitions of Poland and in the first years of independent Poland. The analysis covers the period from

%8 Cyt. za: D. Jackiewicz, op.cit., s. 10.

% Szerzej na temat wzajemnego oddziatywania prawa i moralnosci zob.: M. Ossowska, Socjologia moralno-
Sci. Zarys zagadnien, Warszawa 1969, s. 139 i n.; J. Wroblewski, Oceny i normy moralne w wyktadni prawa,
~Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Lodzkiego” 1961, seria I, z. 22.

80 Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej” z 1921 r., Nr 13, poz. 71.

% por. J. Socha, Rynek papieréw wartosciowych w Polsce, OLYMPUS, Warszawa 2003, s. 31 i n.

62 Zob. np. A. Lewicka-Strzatecka, Etyczne programy firm: teoria i praktyka, [w:] W. Gasparski, A. Lewic-
ka-Strzatecka, D. Miller Etyka biznesu, gospodarki i zarzqdzania, Wydawnictwo WSHE w Lodzi 1999, s. 161 i n.;
A. Lewicka-Strzatecka, Etyczne standardy firm i pracownikéw, Wydawnictwo IFiS PAN, Warszawa 1999.
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1817 (when in Warsaw the first official stock exchange on Polish territory was created) to 1921 when the first in
independent Poland Act about the Organization of Stock Exchanges was passed.

In the 19" century, several stock exchanges were created on Polish territory, from which the most essential
were those in: Warsaw, Lvov and Lodz.

The stock exchange was (and still is) regarded as one of the key institutions of market economy. Already,
even on this account, the stock exchange law constituted the essential reference to economic law. On its basis the
important institutions functioned, not only in the area of economy.

In this article, the basic records of laws and exchange charters were traced, as well as different — essential
for stock exchanges — documents (for instance, ministerial instructions), which set the principles of functioning of
those institutions. The principles were considered from ethical norms’ point of view, which established ethics of
economic life of that time. | have especially focused my attention on the principles of functioning of stock
exchanges, which related to: the main stock organs, members of exchanges, as well as the so-called clientele. The
stock exchange law also related to realities of that time, where-for different reasons — common cases of disobedi-
ence of the law occured.

It should be stressed here, that stock exchange law was shaped on basis of economic legislation of the parti-
tioners and that it was subject to changes along with political, economic and social transformations, which took
place on Polish territory in the discussed period.

Key words: stock exchange regulations, ethics, stock exchange authorities, commercial law, broker
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