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The Process of Insurance Capital Concentration on the Example of the Austrian
Insurance Company

Ubezpieczenia stuzg usuwaniu i niwelowaniu ujemnych materialnych
skutkoéw zdarzen losowych. Ich rola wzrastala wraz z rozwojem sil wy-
tworczych. W okresie gdy czlowiek wytwarzal niewielki produkt, zapew-
niajagcy mu prymitywna egzystencje, trudno bylo méwi¢ o ubezpieczeniu
sig. Z chwilg pojawienia sie produktu dodatkowego mozliwe stato sig wy-
odrebnienie jego czesci na utworzenie ubezpieczenia. Jednakze istnienie
produktu dodatkowego nie stanowilo. dostatecznej przestanki do powsta-
nia ubezpieczen. Dopiero rozw6j gospodarki towarowej spowodowal wzrost
ich znaczenia. Poczagtkowo miaty one charakter marginesowy i dotyczyly
tylko niektorych dziedzin dzialalnosci gospodarczej — handlu morskiego
i ladowego. Ubezpieczenie w takim przypadku polgczone bylo z kredytem
handlowym. Dalszy rozwdj handlu spowodowal oderwanie sie ryzyka
handlowego od kredytu. To oddzielenie sie doprowadzito do zawierania
transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem za odpowiednig oplatg. Co-
raz szybszy rozwo6j handlu, wynikajgcy z tworzenia sie kapitalistycznych
stosunkéw produkceji, wymagatl wiekszych kapitaléw na dzialalno$é kre-
dytowsg i ubezpieczeniows; kapital indywidualny okazal sie za maty. f.3-
czenie pojedynczych kapitalow dalo podstawy do tworzenia zwigzkow
koasekuracyjnych i reasekuracyjnych, a nastepnie do powstania kapita-
listycznych ubezpieczeniowych spoélek akeyjnych. O ile zwigzki koase-
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kuracyjne i reasekuracyjne byly typu wzajemnego, to juz dzialalnosé
spblek akcyjnych ma charakter wybitnie kapitalistyczny. Zaznacza sie
tutaj wyodrebnienie dwéch celéw dzialalnosci ubezpieczeniowej, tj.: ,,two-
rzenie ze zrodel zdecentralizowanych scentralizowanego funduszu, stuzg-
cego do kompensowania gospodarczo ujemnych nastepstw okreslonych
zdarzen losowych, dotykajacych uczestnikéw tego funduszu’”?! oraz ma-
ksymalizacja zysku ubezpieczeniowego. Latwo zauwazy¢, ze cel pierwszy
podporzadkowany jest drugiemu. Tak wiec tworzenie funduszy na kom-
pensacje strat bedzie mialo racje bytu tylko wowczas, gdy przyniesie to
zysk kapitalistyczny.2 Dzialalno$é ubezpieczeniowa ma charakter towa-
rowy, podobnie jak cala gospodarka kapitalistyczna.

_Wspélczesny kapitalizm objal ubezpieczeniem calo$¢ dziatalnosci go-
spodarczej, kulturalnej, naukowej, spotecznej, doszto nawet do takiej for-
my ochrony, jak ubezpieczenie glosu $piewaka, kosztow rozwodu, nie-
wyplacalno$ci zakupéw ratalnych itp.

Dziatalnos$é ubezpieczeniowa stala sie jedng z dziedzin koncentracji
i centralizacji kapitatu, a wraz z kapitalem bankowym odgrywa dominu-
jaca role we wspodlczesnym kapitalizmie monopolistycznym.

Proces koncentracji kapitatu ubezpieczeniowego i jego rola zostanie
przedstawiona na podstawie wynikéw dziatalnosci Zakladu Ubezpiecze-
niowego Republiki Austrii S.A. — Bundesldnder Versicherung — Ver-
sicherungsanstalt der Gsterreichischen Bundesldnder Versicherung Aktien-
gesellschaft. Zaklad jest spotkg akcyjna.

Na obszarze Austrii dziala kilkanascie zakladéw ubezpieczeniowych
najczeSciej na zasadzie spotek akcyjnych. Wigkszos$¢ z nich to male i Sred-
nie firmy nie odgrywajace istotnej roli. Do grupy najwiekszych zaliczane

sg: Pierwsza Powszechna Spo6tka Ubezpieczeniowa — Erste Allgemeine
Versicherung A.G., Miejski Koncern Wiedenski — Konzern Wiener Stadti-
schen oraz Zaklad Ubezpieczeniowy Austrii S.A. — Bundeslédnder Ver-

sicherung A.G. Podstawowe dane o rozmiarach dziatalnosci tych zakla-
déw przedstawia tabela 1.

Pod wzgledem wielkosci kapitatu pierwsze miejsce zajmuje koncern
Wiener Stadtischen, drugie — Bundeslidnder Versicherung A.G. i trzecie
— Erste Allgemeine Versicherung A.G.

Koncern Wiener Stiddtischen sklada sig z kilku przedsiebiorstw, w tym
takze z zakladow nie zajmujacych sie dzialalnos$cig ubezpieczeniowg. Sg

1 L Pokorzynski, W. Warkatto: Ubezpieczenia gospodarcze w kapita-
lizmie, Warszawa 1961, s. 6.

2 Wystepujag takie przypadki, Ze przedsiebiorstwo kapitalistyczne prowadzi
ubezpieczenia przynoszgce straty, np. ubezpieczenie si¢ od niepogody na czas urlopu.
Stuzy to jednak jako chwyt reklamowy.
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Tab. 1. Wielko§é kapitalu i zebranych skladek najwigkszych zakladéw ubezpiecze-
niowych Austrii w 1974 r. (w tys. szylingébw austr. — Sz. A))
The size of the capital and collected premiums of the largest insurance companies
of Austrnia in 1974 (in thousands of Austrian schillings)

Nazwa przedsiebiorstwa Kapital Skiadki
Erste Allgemeine
Versicherung A. G. 4 687 974 4 452 225
Konzern W. Stéddtischen 6 846 050 3633400
Bundesldander Vers. A. G. 5 325 097 3569 501

Zro6dtlo: Erste Allgemeine Unfall- und Schadens-Versicherungs-Gesellschaft.
Bericht iiber das Geschiftsjahr, 1974; Konzern Wiener Stidtischen — Konzernbericht,
1974; Bundesldnder Versicherung — Geschdftsbericht, 1974.

to przedsiebiorstwa male, zamykajgce dos¢ czesto swdj wynik deficytem.
Wiodacg role w koncernie odgrywa Wiedenski Miejski Zaklad Ubezpie-
czeniowy z kapitatem 5 347 582 745 Sz. A.

Bioragc pod uwage wielkos$¢ zebranych skladek na pierwszym miejscu
znajduje sie Erste Allgemeine Versicherung A.G., na drugim koncern —
Wiener Stédtischen, na trzecim — Bundeslander Versicherung A.G. Na-
lezy podkredli¢, ze w wielkosci 4 452 225 tys. Sz. A. zebranych skladek
przez Erste Allgemeine Versicherung A.G. na Austrie przypada tylko
2011073 tys. Sz. A., natomiast 2441 152 tys. Sz. A. na obszar Niemiec
Zachodnich. Odnosnie do koncernu Wiener Stddtischen na zaklad wiodgcy
Wiener Stadtische przypada 3 018 300 tys. Sz. A. skladek.

Ogélem trzy najwieksze zaklady ubezpieczeniowe na koniec r. 1974
dysponowaly kapitalem 16 859 121 tys. Sz. A., tj. 991 713 tys. dolaréow 3
oraz zebraly w tym roku 11 655126 tys. Sz. A. skladek, tj. 685 596 tys.
dolarow.

Natomiast sktadki zebrane przez wszystkie zaklady ubezpieczeniowe
w Austrii w r. 1974 wyniosty 20,5 mld (Sz. A.).* Zaznacza sie wysoki
stopien koncentracji zbieranych skladek przez trzy przedsiebiorstwa, wy-
noszacy 56,9%.

Nalezy wnioskowaé, ze zblizony jest stopieft koncentracji kapitalu ?,

3 1 dolar=17 szylingéw austriackich (Sz. A.).

4 Statistisches Handbuch fiir die Republik Osterreich, Wien 1976, s. 205.

5 Dane empiryczne wskazuja, ze w duzych zakladach wielkoéé zbieranych skla-
dek jest nizsza od wielkos$ci kapitalu, natomiast w §rednich i matych zbierane sktad-
ki przewyzszaja na ogdl wielko&é kapitatu wlasnego — np. zaklad Union Versiche-
rung A.G. w 1974 roku dysponowal kapitalem 17 755 tys. Sz.A., a zebral 34 300 tys.
Sz.A. skladek, podobnie Anglo Danubian Lloyd posiadal 224 743 tys. Sz.A. kapitaluy,
a zebral sktadki na sume 270 500 tys. Sz.A.
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poniewaz zakladéw o kapitale powyzej 0,5 mld Sz. A. jest kilka 8, a igczny
kapital w oparciu o dostepne dane oszacowaé mozna na ok. 6,5 mld Sz. A.
tj. 382 mIn dolaréw. Z ogodlnej wielkosci 23 359 mln Sz. A, tj. 1 374 min
dolaréw kapitalow wszystkich zakladéw ubezpieczeniowych w Austrii trzy
najwieksze dysponowaly kapitalem 16859 mln Sz. A, tj. 991711 tys.
dolarow. Daje to wysoki wspélczynnik koncentracji wynoszacy 72%.
Zaklad Ubezpieczeniowy Austrii Bundesldnder Versicherung A.G. po-
wstal w wyniku decyzji Ministerstwa Spraw Wewnetrznych z dnia 12.07
1922 r. Pierwowzorem dziatalnosci byl statut Krajowego Zakladu Ubez-
pieczen Ogniowych Dolnej Austrii — Niederosterreichische Landes-
-Feuerversicherungsanstalt. Obecne funkcjonowanie towarzystwa opiera
si¢ na prawie ubezpieczeniowym z r. 1938 — Versicherungsvertragsgesetz,

prawie akcyjnym z r. 1938 — Aktiengesetz oraz zrekonstruowanym pra-
wie ubezpieczeniowym z 8.09.1955 r. — Versicherungswiederaufbauge-
setz (VWQ).

Spoélka jest czlonkiem nastepujgcych zwigzkoéw i zrzeszen:

1) Zwigzku Przedsiebiorstw Ubezpieczeniowych Austrii — Verband
der Versicherungsunternehmungen Osterreichs,

2) Zrzeszenia Krajowych i Spokrewnionych Instytucji Ubezpieczenio-
wych Austrii — Vereinigung des Landes und verwandten Versicherungs-
anstalten Osterreichs.

3) Zrzeszenia Austriackiego Przemyslu — Vereinigung 0Osterreicher
Industrieller.

4) Zrzeszenia Glownych Europejskich Przedsiebiorstw Ubezpieczen
Zyciowych ,Insrope” — Vereinigung fithrender europiischer Lebens-
versicherungsunternehmungen.

Zaklad Ubezpieczeniowy Bundesldnder Versicherung prowadzi szeroki
wachlarz dzialalnosci, specjalizujgc sie miedzy innymi w dzietach i wy-
stawach sztuki, ubezpiecza np. stare sztandary, starg bizuterie, starg bron,
akwarele, obrazy, gobeliny, rekopisy, dziela sztuki sakralnej, dywany itp.
O waznej roli tego zakladu moze $wiadczy¢ fakt, ze zostal on oficjalnym
ubezpieczycielem XII Zimowych Igrzysk Olimpijskich w Innsbrucku w
1976 r. W roku 1974 w 93 biurach na terenie calej Austrii zawartych zo-
stato 2 105 950 umoéw ubezpieczeniowych.

Analiza procesu koncentracji kapitalu towarzystwa obejmuje lata
1955—1974. Stosunkowo niedlugi okres dotyczacy badan wynika z bra-
ku dostepu do szerszych danych statystycznych.

6 Sa to miedzy innymi Austria Versicherung Konzern z kapitalem 1741 mln
Sz.A., Wiener Allianz z kapitalem 1262 miln Sz.A., Donau Allgemeine Versicherung
AG. z kapitalem 1160 mln Sz.A., Merkur Wechselseitige Versicherungsanstalt z ka-
pitalem 792 mln Sz.A. oraz Grazer Wechselseitige Versicherung z kapitatem 500 mln
Sz.A. Poza tym dzialajg zaklady z kapitalem ponizej 0,5 mld Sz.A.
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W roku 1955 zawarty zostal uklad pomiedzy czterema mocarstwami
i Austrig, zapewniajgcy niezawislo$é panstwa.? Akt ten stal sie podsta-
wa do unormowania dziatalnosci gospodarczej. Dla przedsiebiorstw ubez-
pieczeniowych bylo to zrekonstruowane prawo ubezpieczeniowe (VWG)
z dnia 8.09.1955 r.

Przed wojng, w czasie jej trwania i tuz po wojnie sprawozdawczos¢
prowadzona byla niekompletnie, co powoduje niemozliwos¢ jej wykorzy-
stania. Dane statystyczne dotyczace dzialalnosci s3 w pelni wiarygodne
w stosunku do zalozen pracy, gdyz w omawianym okresie nie nastgpit ani
przyplyw, ani odptyw kapitaléw z zewnatrz, a wiec nie nastgpil proces
centralizacji kapitatu. Przedsiebiorstwo powiekszalo swoj kapital w wy-
niku wlasnej akumulacji.

Wazrost kapitalu w latach 1955—1974 przedstawia tabela 2 i rycina 1.
W ciggu 20 lat lgczny kapital wzrost z sumy 341 083 393,45 ;Sz.A. do
5325 096 785,67 Sz.A., co stanowi prawie 16-krotne powiekszenie. Zroz-
nicowane bylo tempo przyrostu poszczegélnych rodzajéow kapitatéw. Ka-
pital ulokowany w papierach wartosciowych wzrost z 96 567 744, 19 Sz.A.
do 820 282 586, 56 Sz.A., czyli ponad 8-krotnie. Najbardziej wzrost kapi-
tal ulokowany w wierzytelnosciach i pozyczkach — z 83 054 830,05 Sz.A.
do 3410523 162,86 Sz.A., czyli ponad 41 razy. W grupie nalezno$ci i $rod-
kéw pienieznych nastgpil wzrost ponad 5-krotny — z 94 935 793,67 Sz.A.
do 520 733 660,20 Sz.A. Wartos$¢ nieruchomosci wzrosta z 48 627 130 Sz. A.
do 363 486 390, Sz.A., czyli ponad 7-krotnie.

Najbardziej dynamicznie powiekszal sie kapital lokowany w pozyczki
w tempie 21,5% rocznie, przy $rednim wzroécie dla calego kapitatu 15,5%.
Ponizej $redniej wzrastal kapital lokowany w papierach wartosciowych
— 11,9%, nieruchomos$ciach — 11,2%, $rodkach pienieznych — 9,4%.

Wysokie tempo przyrostu kapitatu ogélem powoduje, ze podwojenie
nastepuje Srednio co 4—>5 lat, z 341 083 tys. Sz.A. w r. 1955 do: 740 411 tys.
Sz.A. w r. 1959, 1496 324 tys. Sz.A. w r. 1964, 2 831290 tys. Sz.A. w r.
1870, 5 325 097 tys. Sz.A. wr. 1974.8

W zwigzku ze zréznicowanym tempem przyrostu poszczegolnych czes-
ci aktywow zmienila sie w badanym okresie struktura lokat kapitalo-
wych. Jezeli przyjmiemy za 100% calos¢ w r. 1955, to na papiery war-

7 S. Seltenreich: Jugend und Staat, Wien br.w. s. 80 i n.

8 Podobna tendencja wystepuje w zakladzie ubezpieczniowym Erste Allge-
meine Versicherung AG., gdzie réwniez $rednio co 5 lat nastepowalo podwojenie
aktywoéw — z 337459 tys. Sz.A. w 1955 r. do 4 687 974 tys. Sz.A. w 1974 r., czyli pra-
wie 14-krotnie. Zblizone zjawisko zaobserwowat E. Zukow, ktéry stwierdza ,ze $red-
dnio co 10 lat nastepuje podwojenie aktywdw” — E. Zuk ow, Strachowyje mono-
polii w ekonomikie S. Sz. A., 1zd. ,,Nauka”, Moskwa 1971, s. 41—42. Okres ten w USA
jest dtuiszy, gdyzi zaklady tamtejsze sg wieksze i podwojenie kapitaléw odbywa sie
wolniej. Rowniez w Austrii okres podwajania sie aktywoéw sukcesywnie wydtuza sie.

7 Annales, sectio H, vol. XI/XII
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Tab. 2. Wielko§¢é wkladu majgtkowego w latach 1955—1974
Capital contribution in 1955—1974

X ‘s Wierzytelnos$ci
Razem Papiery warto$ciowe i pozyezki

Lata - ' 1', - ' l[ © .”

o E 85 5 5. o 5 8.

g 8 uMnS g 8 xS g 8 x8S

2 a8 2al @ 8 2al a a8 cal
1955 341 083 100 — 96 568 28,3 — 83055 244 —
1956 399 896 100 117,2 114 707 28,7 118,8 114630 28,7 138,0
1857 465 802 100 123,9 144 286 29,1 1258 158769 32,0 1385
1958 617 645 100 124,5 175 346 28,4 1215 180059 30,8 119,5
1959 740 411 100 119,9 224 326 30,3 128,0 243401 32,9 128,1
1860 879 861 100 118,8 278110 31,6 124,0 261361 29,7 1074
1961 1005 749 100 114,3 328 875 32,7 118,3 314546 31,3 120,3
1962 1149022 100 114,2 376 904 32,8 114,6 375042 32,6 1192
1963 1321000 100 115,0 425 806 32,2 113,0 455184 34,5 1214
1864 1496 324 100 113,3 506 678 33,9 119,0 558901 374 1228
1965 1763421 100 117,9 601 607 34,1 118,7 669159 38,0 119,7
1666 1989770 100 112,8 651 056 32,7 1082 898870 45,2 1343
1967 2 208 982 100 111,0 670 765 30,4 103,0 1034438 46,8 115,1
1968 2511608 100 113,7 666 535 26,5 994 1277182 50,9 1235
1969 2831290 100 112.7 755 096 26,7 113,3 1508762 53,3 118,1
1970 3118 711 100 110,1 667 924 214 885 1872509 60,0 124,1
1971 3426 684 100 109,9 693 198 20,2 103,8 2109990 61,6 112,7
1872 3817 403 100 111,4 718 136 18,8 103,6 2365236 61,9 112,1
1973 4 527 469 100 118,6 765 277 16,9 106,6 2876715 63,5 121,6
1974 5 325 097 100 1176 820 283 15,4 107,2 3410523 64,0 118,6

Zro6dlo: Opracowano na podstawie danych zawartych w Geschéftsbericht —

toSciowe przypadalo 28,3%, na wierzytelnosci i pozyczki 24,4%, na nalez-
nosci i $rodki pieniezne 27,8%, na nieruchomosci 14,3%. W roku 1974
struktura aktywow byla nastepujgca: papiery wartosciowe — 15,4%, wie-
rzytelnosei i pozyczki — 64,0%, naleznosci i $rodki pieniezne — 9,8%,
nieruchomosei — 6,8%. W ciggu dwudziestu lat nastapila istotna zmiana
lokat, przy czym zmniejszylo sie relatywne znaczenie wszystkich rodza-
jow kapitalu na rzecz lokat w pozyczki i wierzytelnosci. °

9 Zblizona tendencja wystgpila w zakladzie ubezpieczniowym Erste Allgemeine
Versicherung AG., gdzie lokaty w papierach wartoSciowych do roku 1972 wzrastaly
w liczbach absolutnych i wzglednych (1955 — 16,9%; 1972 — 33,6% og6iu kapitalow),
a od roku 1973 nastapil relatywny spadek do 26,6% og6lu kapitatow w 1974 r. Grupa
lokat w $§rodki pieniezne obnizyla sie nieznacznie z 15,6% w 1955 r. do 12,3% w 1974 r.
Nastapil do§é znaczny spadek warto§ci nieruchomos$ci z 25,1% w 1955 r. do 14,0%
w 1974 r. Natomiast w grupie lokat w pozyczki i wierzytelno§ci nastgpil wzrost
z 16,4% w 1955 r. do 37,3% w 1974 r. Przy prawie 14-krotnym zwigkszeniu sie catego
kapitalu warto§¢ papieréw warto§ciowych wzrosta 22-krotnie, §rodkéw pienieznych
11-krotnie, nieruchomosci 8-krotnie, pozyczek i wierzytelnosci 52-krotnie. Tak wigce
i w tym zakladzie pierwszoplanowg role odgrywajg lokaty w pozyczki i wierzytel-
nosci. Dane pochodzg z ,Erste Allgemeine- und Schadens-Versicherungs-Gesell-
schaft”. ,Bericht Gber das Geschéftsjahr” — odpowiednie lata.
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(w tys. szylingébw austriackich — Sz. A)
(in thousands of Austrian schillings)

Naleznosci i $rodki pienigine Nieruchomo$ci Inne kapitaty

ey 1 l!c - 1 -l-ld - 1 .,Ilq
g o5 g Q& <] oc

« 7} AT o I o 2% o « ) AT o

£ g L% B g L38 £ =

& a 24l a & Ral 7 g 2al

94 936 27,8 — 48 627 14,3 — 17897 5,2 —

93 301 23,3 98,3 63 734 15,9 1311 13523 3,4 75,6
108 891 22,0 116,7 64 387 13,0 101,0 19469 3,9 144,0
152 310 24,7 139,9 85 956 13,9 133,5 13974 2,2 71,8
115 080 15,5 75,6 120 694 16,3 140,4 36 910 5,0 264,1
140 807 16,0 122,3 158 952 18,0  131,7 40 631 4,7 110,0
125 603 12,5 89,2 181270 18,0 114,0 55 455 5,5 136,5
155412 13,5 123,7 193 122 16,8 106,5 48 542 4,3 87,5
188 993 14,3 121,6 205 212 15,6 106,3 45 805 3,5 04,4
171 664 11,5 90,8 211 504 14,1  103,1 47 577 3,1 103,9
221325 12,6 128,9 218 894 12,4 1035 52 436 2,9 110,2
151 045 7,6 68,2 2217 865 11,4 104,1 60 934 3,1 116,2
213 830 9,7 141,6 227 295 10,3 99,4 62 654 2,8 102,8
273 329 10,9 127,8 227 283 9,0 100,0 67 279 2,7 107,4
243 315 8,6 89,0 224 883 7,9 98,9 99 234 3,5 147,5
230 973 7,4 94,9 236 232 7,6  105,1 111073 3,6 111,9
263 189 7,7 114,0 234 862 6,9 99,4 125 445 3,6 112,9
328 939 8,6 125,0 250 568 6,5 106,4 154 524 4,2 123,2
420 885 9,3 128,0 297 562 6,6 118,8 167 050 3,7 108,1
520 734 9,8 123,7 363 486 6,8 122,2 210071 4,0 125,8

za odpowiednie lata.

Kapital lokowany w papierach wartosciowych w pierwszym dziesie-
cioleciu wykazywal tendencje rosnaca, osiggajac w 1965 r. wielkoéc
34,1% ogolu. W nastepnych latach nastepowal spadek, w niektérych la-
tach w liczbach absolutnych (1968, 1970). Naleznosci i $rodki pieniezne
zmniejszaly swoje relatywne znaczenie pomimo wzrostu w liczbach ab-
solutnych. W poszczegdlnych latach wielko$ci te znacznie sie zmienialy,
co wynikalo z wysokiej ptynnosci tej grupy kapitalu. Odmienna sytuacja
wystepuje przy lokowaniu w nieruchomosci, ktére sg najmniej podatne
na zmiany. Do r. 1961 wystgpil wzrost wartosci nieruchomosei w licz-
bach absolutnych i wzglednych (18,0% ogoétu). W latach nastepnych przy
wzroscie bezwzglednym zachodzil spadek w liczbach relatywnych. Grupa
lokat w wierzytelnosci i pozyczki powiekszala sie w liczbach absolutnych
i wzglednych. Wynika to ze znacznej atrakcyjnosci tego rodzaju lokat.

Wielkos¢ i rodzaj lokat uzaleznione sg od wielu czynnikéw takich, jak:
bezpieczenstwo, plynnosé i rentownosé. 10 Nalezy wnioskowaé, ze glow-

1 Pokorzynski, Warkatto: op. cit, s. 121.
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Ryc. 1. Wielkoé¢ wkladu majatkowego w latach 1955—1974 (w mld szylingdéw
austriackich Sz. A))
Capital contribution in the years 1955—1974 (in milliards of Austrian schillings)

nym kryterium polityki lokacyjnej jest rentownosé. 1! Przyjmujge, ze
oprocentowanie kredytu nie jest nizsze niz oprocentowanie papieréow
wartosciowych, odsetki z tego tytulu stanowig powazne zrédio wplywéow
finansowych, ktére niemalze w calos$ci stanowig zysk przedsiebiorstwa. 12
Jakie jest przeznaczenie kredytu i kto z niego korzysta, dostepne dane
liczbowe nie wyjasniajg. Biorgc jednak pod uwage to, ze w 1974 r. z ogél-
nej sumy 3570 mln Sz.A. zebranych skladek na ubezpieczenie zZyciowe
przypada 822 mln Sz.A., tj. 23%, oraz ze z ogdlnego zysku 6 185 109,75
Sz.A. na ubezpieczenia zyciowe przypada 1740402,12 Sz.A., tj. 28,5%,

11 Jezeli przyjmiemy, ze gléwnym Kkryterium byloby bezpieczenstwo, to spo6tka
ulokowataby kapital w nieruchomoéci, co z kolei przyniostoby minimalne korzysci.
Natomiast biorgc pod uwage plynnoéé za gléwne kryterium, mozna stwierdzié, ze
zaklad ulokowalby mozliwie najwieksza cze§¢ swojego kapitalu w Srodkach pie-
nieznych. To jednak byloby niekorzystne z powodu niskiego oprocentowania oraz
deprecjacji pienigdza. Na wybor kryterium rentowno§ci ma wplyw to, ze dziatal-
no§é towarzystwa ma charakter ustabilizowany, poniewaz w zadnym roku nie za-
mkneto ono swojej dzialalno$ci deficytem, a odpisy na fundusz rezerwowy wahaty
sie od 2 mln do 6 mln Sz.A. rocznie, tj. ok. 50% wygospodarowanego zysku.

12 Koszty administracyjne i inne zwigzane z udzielaniem kredytu sga niewielkie
i czesto wchodzg do kosztéw ogélnych dziatalno$ci ubezpieczeniowej. Poza tym kre-
dyt ten nie jest rozproszony, co réwniez zmniejsza koszty obstugi kredytowej.
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nalezy stwierdzi¢, ze dzial tych ubezpieczen nie odgrywa istotnej roli.
Z kolei opierajgc sie na sformutowaniu L. Pokorzynskiego i W. Warkalo,
ze ,kapitaly tworzone ze skladek wplacanych z tytulu dtugoterminowych
ubezpieczen na zycie nie tylko nadajg sie szczeg6lnie do lokat w postaci
kredytu dlugoterminowego, ale ze wzgledu na koniecznosci ekonomiczne
i techniczo-ubezpieczeniowe — po prostu muszg by¢ lokowane w tfen
wlasnie sposob’”. 13 Nalezy wnioskowac¢ z tych dwoch twierdzen, ze ka-
pital ulokowany jest w kredycie gléwnym S$rednioterminowym oraz czes-
ciowo kréotko- i diugoterminowym, z tendencjg do wzrostu roli ostat-
niego. 14

Kryterium podziatu kapitalu moze by¢ faktyczne dysponowanie nim
przez wlasciciela lub przekazanie go do dyspozycji innym osobom, oczy-
wiscie za odpowiednig oplatg. W bezposrednim zarzgdzaniu zostajg $rod-
ki pienigzne i nieruchomosci, a kapital ulokowany w papierach wartoscio-
wych, pozyczkach oraz pozostale kapitaly, tzn. udzialy, pozyczki hipo-
teczne, sg przekazywane do dyspozycji innych oso6b.'® Pierwsza grupa,
ktéora bezposrednio jest zaangazowana w ,produkcji ubezpieczeniowej”
wynosita w r. 1974 -— 884 220 tys. Sz.A., co stanowilo 16,6% ogétu, a kapi-
tal funkcjonujgcy poza przedsiebiorstwem wynosit 4 440 977 tys. Sz.A.,
tj. 83,4%. Dane te wskazujg, ze w dzialalnoSci ubezpieczeniowej zaan-
gazowana jest tylko 1/6 czes¢ calego kapitalu, natomiast reszta funkcjo-
nuje w innych rodzajach dziatalno$ci gospodarczej i spotecznej. Jest to
jeden z elementéw szerokiego wigzania sie kapitalu finansowego z calg
gospodarkg narodowag.

Dla dokladnego przeanalizowania procesu koncentracji kapitalu nie-
zbedne jest zbadanie roli wytworzonego i podzielonego zysku. Wielkosci
globalne zysku, jego strukture oraz wskazniki stopy zysku (w promilach)
w latach 1955—1974 przedstawiajg rycina 2 i tabela 3. Zysk osiagany
przez przedsiebiorstwo charakteryzuje sie duzg zmienno$cia w poszcze-
goélnych latach i rodzajach ubezpieczen. Zwigzane jest to z jednej strony
z charakterem ustroju, w ktérym funkcjonuje spétka (podlega on bowiem
zywiolowym prawom rynkowym), a z drugiej strony z typem dzialalnos-
ci, w ktorej istotna role odgrywajg zdarzenia losowe. Najwyzszg wiel-
kos¢ zysku osiggnieto w r. 1960, t. 10 043 607,18 Sz.A., natomiast naj-
nizszg zanotowano w r. 1962, tj. 1358 727,05 Sz. A, oraz w r. 1972

B Pokorzyhski, Warkallo: op. cit,, s. 119.

14 Powodowane jest to réwniez ustabilizowaniem sie dziatalnoéci towarzystwa
(przyp. 11).

15 Podzial ten jest umowny. Nie mozna ustalié¢ §cistej granicy, w jakim stopniu
np. nieruchomosci sg wykorzystywane tylko przez wiaSciciela, a jaka cze§é jest we
wladaniu innych dysponentéw. Pomimo tej niescistosci warto pokusi¢ sie o tego typu
poréwnanie.
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242223267 Sz.A. Przyczyna matej wielkosci zysku w r. 1962 byly szcze-
golnie niepomysle wyniki w ubezpieczeniach rzeczowych, wskutek duzej
ilo$ci pozaréw. Na niezbyt pomyS$lny wynik w roku 1972 wplynely nie-
korzystne efekty w ubezpieczeniach samochodowych, kiedy dzialalnosé
ta przyniosta straty w wysokosei 44 mln Sz.A.

Czolows role odgrywajg ubezpieczenia rzeczowe, ktére w r. 1974 daly
47,5% ogolnego zysku, ubezpieczenia zyciowe 28,5%, a ubezpieczenia cho-
robowe 24,0%. W poszczegdlnych latach wystepowaly powazne odchyle-
nia strukturalne: w r. 1957 ubezpieczenia rzeczowe dalty 33,5%, ubezpie-
czenia zyciowe 15,3% a ubezpieczenia chorobowe 50,2% zysku ogélnego.
Rok pézniej proporcje byly nastepujace: ubezpieczenia rzeczowe 95,1%,
ubezpieczenia zyciowe 4,1% i ubezpieczenia chorobowe 0,8%. W ostatnich
latach nastgpila pewna stabilizacja w grupie ubezpieczen zyciowych, ktére
przynoszg ca 30% zysku ogélnego. Odchylenia wystepuja w dwoéch pozo-
stalych grupach.

Do$¢ znaczna stabilno$é w dzialalno$ci ubezpieczen Zyciowych wynika
z tego, ze mniejszg role odgrywajg tu zdarzenia losowe, a wystepujg
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Ryc. 2. Wielko$¢ wygospodarowanego zysku w latach 1955—1974 (w mld szyling6w
austriackich Sz. A))
Profits gained in the years 1955—1974 (in milliards of Austrian schillings)
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okre$lone prawidlowosci. Smiertelnos¢ w skali ogdlnej jest stala i wy-
korzystanie tablic wymieralno$ci w wysokim stopniu eliminuje nieprze-
widziane zdarzenia. Nieco inaczej ksztaltuje sie sytuacja w ubezpiecze-
niach rzeczowych i chorobowych, gdzie decydujgce sg zdarzenia losowe,
nie dajgce sie przewidzie¢.

W scistym zwigzku z wielkoscia wytworzonego zysku ksztaltowaly
sie wskazniki stopy zysku od 11,4%y w r. 1960 do 0,6%,, w r. 1972. Jezeli
pominie si¢ wymienione skrajne wartosci, to wskaznik ten obnizal sie
z 5,8%p w r. 1955 do 1,2%, w r. 1974. Obnizanie sie jego wartosci swiad-
czy o tym, ze zysk przyrastal w tempie nizszym niz caly kapitat. Zysk
w badanym okresie wzrost 3-krotnie, natomiast kapital 16-krotnie.

Z wielkoscig osiggnigtego zysku SciSle wigze sie jego podzial. Mozna
powiedaziec, ze wazniejszym zagadnieniem jest wiasnie podzial wytwo-
rzonego zysku na poszczegoine cele, ktore ogoinie stanowig czgsc pozosta-
Jacg w przedsigbiorstwie i cze$¢ przekazywang na zewngtrz w formie dy-
wiaend ala akcjonariuszy. Grupa pierwsza jest czystg akumulac]g spoiki
pozostajgcg w Je]j dyspozycji. W Jej sktad wchodzg: odpisy na fundusz
rezerwowy 1 inne tunausze celowe w catosci oraz przeniesienie czgsci zy-
sku na nowy rachunek. Dane liczbowe wskazuja, ze przedsiebiorstwo w
swojej dyspozyc]i zostawia znaczng czes¢ osiggnietego zysku. W latach
1956—1v68 wielkos¢ ta stanowila srednio ponad Y0% catosci, natomiast
resztg przeznaczano na wypiate dywidend.

Od roku 1970 odpisy na fundusze witasne i nowy rachunek zmniejszyly
sig do 6L% (z wyjatkiem 1972 r. — 3%,1%) na rzecz wyplat dywmencl.‘
wigze si¢ to z jeanej strony ze stabilnoscig ekonomiczng %, a z drugiej
strony spowodowane jest powigkszeniem sig Kapitatu akcyjnego. Na wiel-
kos¢ wyptacanych dywidend wplywa wartos¢ wypuszezonych akeji oraz
1ch oprocentowanie, W dwudziestoletnie] dziafalnosci spo6tki wielkosci te
nie byty state. W r. 1959 kapital akcyjny wynosit 6 min Sz.A., a opro-
centowanie 4%. W r. 1957 oprocentowanie podniesiono do 5%, a w r. 1958,
ao 6%. W r. 1968 wypuszczone zostaly akcje na sume 12 min Sz.A. Nato-
miast w r. 1970 kapital akcyjny podniesiony zostat do 30 min Sz.A.
przy oprocentowaniu 8%. Z tego tytutu w 1974 r. wyplacono ogoéiem
2,4 mln Sz.A. dywidend, co stanowi 29,5% zysku przeznaczonego do po-
dzialu. Za okres dwudziestoletni skumulowana wielko§¢ zysku wyniosta
77,8 mln Sz.A. Odpisy na fundusz rezerwowy wyniosly 57,2 mln Sz.A,,
co stanowi 73,5%, na wyplate dywidend 17,6 mln Sz.A., czyli 22,6%, na
inne fundusze celowe 1,8 mln Sz.A., tj. 2,3% oraz pozostate 1,2 mln Sz.A.
(1,6%) przeniesiono na rachunek roku nastepnego.

16 Patrz przyp. 11.
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Reasumujgc nalezy stwierdzié, ze maksymalizacja zysku sensu stricto
nie jest celem dzialalno$ci spotki. Akumulacja ma charakter ukryty w
formie zwigkszania wartosci kapitatu. 17 Wielkos$¢ kapitatlu wraz z suma
zebranych skladek tworzg podstawowy element funduszu ubezpieczenio-
wego. Rowniez dane te stuzg do wszelkich analiz poréwnawczych wew-
natrz i na zewnatrz zakladu.

Fundusz rezerwowy nie odgrywa istotnej roli, o czym s$wiadczg dane
liczbowe. W r. 1974 wyptacono 2 mld Sz.A. 18 odszkodowan, a na fundusz
rezerwowy odpisano 4,5 mln Sz.A. Za okres dwudziestu lat zgromadzono
na koncie funduszu rezerwowego sume 57,2 min Sz.A. Stanowi to 2,9%
wielkosci odszkodowan za r. 1974. Wystgpienie wyzszej szkodowosei i tym
samym konieczno$¢ wyplacenia wyzszych odszkodowan (ponad 2,9% w
1974 r.) winno spowodowaé rozdysponowanie zgromadzonego funduszu
rezerwowego. W rzeczywistosci zjawisko takie nigdy nie wystapito, cho-
ciaz szkodowo$¢ w niektorych latach byla dos¢ wysoka. Nalezy stwierdzié,
ze fundusz rezerwowy nie stanowi realnego zabezpieczenia ekonomicznej
stabilnosci spo6tki. Role tg speliaja aktywa, szczegdlnie grupa Srodkow
pienieznych i wierzytelnosci (dzieki swojej ptynnosci), ktére lacznie w r.
1974 wynosily prawie 4 mld Sz.A., tzn. stanowily dwukrotng wielkos¢
wyplaconych odszkodowan.

PE3IOME

IIpenMeToM HACTOALIMX MCCJAENOBAHMI ABJIAETCA Ipolecc KoHuenrtpammu bu-
HAHCOBOTO KallMTaja, IOKas3aHHbII Ha npuMepe CrpaxoBoro obmecrBa ABCTPUIICKOM
pecriy 6amKm.

CrpaxoBasd JAeATEJBLHOCTh B KaNUTAJMCTUUECKMX CTpaHaX XapakTepuayercd —
oco0eHHO B MmocJefiHMe TOAbl — OYEHb BBICOKOM AMHAMMKOM (JOBOJBLHO YacToO OT-
HOCUTEJIbHbIe IIOKa3aTejM BbIllle APYTMX IIOKa3aTelell pa3BUTHS CTPaHbI). 3TO CBA-
3aHO ¢ OBICTDOM 9KOHOMMYECKOI 9KCIaHCHUEN KalUTAJIMCTUIeCKUX CTPaH M HEYyBEpEeH-
HOCTBIO ofIiecTBa B cBoeM Oyaymiem (IPMMEDPOM MOTYT CJIYXMTb CTPaXOBaHUA Ha
cay4dayn bonesum, cMepTH).

WccnenosauuaMu Obln oxBaued ZABaALATUIETHMIT nmepuoxk (waumuasa c¢ 1955 r,
T.€. CO BPEMEHM IIOJIydeHUs ABCTDMElN HEe3aBUCUMOCTHM). AHaJU3UpYeMble SABIEHUA
CPaBHMBAKTCA C 3aKOHOMEPHOCTAMM, BBICTYNAKINUMM B JAPYIUMX CTPAXOBBIX 3aBe-
nenuax. Kpome nmoapobHOro anasim3a npoiecca KOHLEHTPauuM, eT0 HEPOBHOIO TEMIIa,
B cTaThe OBCYyXAAIOTCA CTPYKTypPHBblEe M3MEHEHM:d, NPOUCXOAAILMEe B KanuTajle npei-
TIIPUATHUI, BOIIPOCH] ITOJIYYEHUA ¥ JAesieHUd Npubblin.

17 Zblizona sytuacja wystepuje w zakladach ubezpieczer zyciowych USA, o czym
pisze E. Zukow: ,przyrost §rodk6w pienieznych wynosi rocznie ponad 20%, nato-
miast wystepuje niski udzial przyrostu zysku (4—6%). Z u k o w: op. cit., s. 40.

18 Dane pochodzg z ,Geschéaftsbericht”, 1974 — Bundesldnder Versicherung.
A.G.
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SUMMARY

The subject of the paper is the process of fund concentration by the Insurance
Company of the Republic of Austria.

Especially in recent years insurance activity has been characterized by great
dynamics of growth; appropriate indices are often higher than those of economic
growth. The phenomenon seems to be connected with the quick economic expansion
of capitalist states and the social demand of protection against the uncertainty of
the future (e.g. health insurance, life insurance).

The study covers the two decades from 1955, that is, from the moment of gain-
ing full state independence by the Republic of Austria. The phenomena analyzed
are compared to the regularities occurring in other insurance companies. Besides
a detailed discussion of the concentration process and its differentiated rate, the
article also analyzes the structural changes of the capital of the enterprise as well
as the questions of profit formation and distribution.



