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Net interest margin and solvency ratio as exemplified by the bank sector in Poland

Wstep

Ocena funkcjonowania polskiego sektora bankowego moze zosta¢ przeprowadzona
z wykorzystaniem wielu metod. Mozna stwierdzi¢, iz obecnie jedng z popularniej-
szych jest analiza wskaznikowal Jej podstawe stanowig wielko$ci ujawniane przez
instytucje bankowe w sprawozdaniach finansowych. Nalezy podkresli¢, iz analiza
wskaznikowa dostarcza istotnych informacji kierownictwu podmiotéw gospodarczych,
a wiec i bankow, ktore wykorzystywane sg do oceny efektywnosci, ptynnosci oraz
wyptacalnosci tych podmiotéw.

W artykule podjeto probe zbadania istnienia zalezno$ci pomiedzy podstawowymi
wskaznikami wykorzystywanymi w analizie wskaznikowej bankéw. Stad tez zatozono
zbadanie istnienia zaleznos$ci pomiedzy bezpieczenstwem banku ajego efektywnoscig
finansowg. Przeanalizowano ksztattowanie sie wskaznika marzy odsetkowej oraz
wspobtczynnika wyptacalnosci w polskim sektorze bankowym. W tym celu wyko-
rzystano dane finansowe pochodzace z bazy Bankscope oraz rocznych sprawozdan
finansowych tych instytucji, natomiast stopieni zalezno$ci pomiedzy analizowanymi
zmiennymi zbadano przy uzyciu wspdéiczynnika korelacji.

Nalezy zaznaczy¢, iz dobor wskaznikdw nie zostat dokonany w spos6b losowy.
Wspotczynnik wyptacalnosci to obecnie jeden z podstawowych wskaznikow infor-

1 K. Kochaniak, Efektywno$¢finansowa bankéw gWydawnictwo Nauko
2010, s. 56-67.
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mujacych o poziomie bezpieczenstwa banku, ktérego minimalna warto$¢ zostata
okre$lona ustawowo. Natomiast wskaznik marzy odsetkowej stanowijedng z gtéwnych
miar efektywnosci finansowej danej instytucji bankowej.

1. Znaczenia analizy wskaznikowej w ocenie dziatalnosci banku

Znaczenie tradycyjnych wskaznikdw finansowych przejawia sie w tym, iz kre-
uja one wizerunek przedsiebiorstwa w otoczeniu zewnetrznym, a takze ufatwiajg
pozyskanie $rodkow niezbednych do dalszego funkcjonowania i rozwoju2 Badajac
znaczenie analizy wskaznikowej w dziatalnosci podmiotu gospodarczego, jakim jest
bank, nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na kryterium, w odniesieniu do ktérego owa
analiza zostanie przeprowadzona. Jako najczesciej stosowane kryteria mozna w tym
miejscu wymieni¢ m.in.3:

e grupe bankéw - umozliwia oceng wybranego banku na tle grupy, np. dany

bank spétdzielczy na tle jednego zrzeszenia bankdw spoétdzielczych,

e czas - pozwala dokona¢ oceny zachodzacych w czasie zmian efektywnosci
dziatania banku,

¢ plan banku - umozliwia przeprowadzenie poréwnania osiggnietej efektywnosci
z uprzednio zatozonymi warto$ciami wskaznikow.

Oprocz przedstawionych powyzej, najczesciej stosowanych kryteriow, w lite-
raturze przedmiotu mozna rowniez spotka¢ kryteria, ktdre posiadajg ograniczone
zastosowanie. W tym miejscu mozna wskazac na zalecenia i wymagania regulacyjne.
Innym rzadko stosowanym kryterium jest takze to, ktére odnosi sie do normatywnych
wartosci wskaznikéw. W odniesieniu do powyzej przedstawionych kryteridw ocene
sytuacji ekonomiczno-finansowej banku przeprowadzona jest z uwzglednieniem
wskaznikow, ktdre mozna przypisa¢ do czterech kolejnych grup4:

1) wskazniki efektywnosci - okres$lajg sprawnos¢ dziatania banku5 umozliwiajg
udzielnie odpowiedzi na pytanie: na ile efektywna ekonomicznie jest dziatal-
no$¢ danego banku,

2) wskazniki ptynnos$ci oraz wyptacalnosci - okre$lajg, czy bank jest w stanie
regulowac terminowo swoje zobowigzania oraz czy jest wyptacalny,

3) wskazniki gietdowe - oceniajace jak rynek wycenia dang instytucje finansowa,

4) wskazniki jakosci aktywéw - okre$lajg stopien bezpieczenstwa aktywow
posiadanych przez bank.

2 Ibid., s. 56.

3 M. lwanicz-Drozdowska, Metody oceny dziatalnos$ci banku. Studia Finansowo-Bankowe, Poltext,
Warszawa 1999, s. 63.

41bidem.

5wm. Capiga, Efektywno$¢jako kryterium oceny , »Bank” 2002, nr 3, s. 48-51.
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W tym miejscu nalezy zaznaczy¢, iz w przypadku instytucji bankowych, efektyw-
no$¢ finansowg ocenia sie z wykorzystaniem kolejnych grup wskaznikdwe6: rentownosci,
marzy, obcigzenia wyniku finansowego, a takze efektywnosci zatrudnienia. W ramach
artykutu zostanie poruszona przede wszystkim problematyka dotyczgca jednego ze
wskaznikéw z grupy marz, jakim jest marza odsetkowa. Ponadto w artykule zostang
zaprezentowane zagadnienia zwigzane z zastosowaniem wspotczynnika wyptacalnosci
do oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej polskiego sektora bankowego.

3. Zastosowanie wskaznika marzy odsetkowej w ocenie dziatalnosci banku

Jakjuz zaznaczono, wskaznik marzy odsetkowej zaliczany jest do grupy wskazni-
kow marzy wykorzystywanych do oceny efektywnosci finansowej bankéw7 Wskaznik
ten jest jednym z podstawowych narzedzi analitycznych umozliwiajacych przepro-
wadzenie oceny dziatalnosci danej instytucji bankowej. Marza odsetkowa stanowi
stosunek wysokos$ci wyniku odsetkowego do wartosSci aktywow banku. Przy czym
wysoko$¢ wyniku odsetkowego ustalana jest jako réznica pomiedzy przychodami
z tytutu odsetek a kosztami odsetkowymi. Zatem wskaZznik marzy odsetkowej opi-
sywany jest nastepujgcym réwnaniem:

m arza odsetkowa = wynik odsetkowy

Nalezy rowniez znaczy¢, iz w niektérych pozycjach literatury, marza odsetkowa
stanowi wysokos¢ wyniku odsetkowego odnoszonego jedynie do wartosci aktywow
odsetkowych. Wowczas marza odsetkowa opisywanajest nastepujgcym réwnaniem8:

marza odsetkowa = wynik odsetkowy

aktywa odsetkowe

Przedstawione powyzej dwa sposoby wyliczania marzy odsetkowej sg stosowane
w praktyce bankowej. Jednak drugie podejscie wydaje sie bardziej uzasadnione. Wynik
odsetkowy stanowi pozycje rachunku zysku i strat i dotyczy danego roku obrotowego.
Aktywa odsetkowe obliczane sg na podstawie danych otrzymanych z bilansu banku.
Stad tez ich stan powinien by¢ wykazywany jako warto$¢ $rednia9 Do aktywow
odsetkowych zaliczane sg pozycje przedstawione w aktywach bilansu, w grupach:

6 M. Iwanicz-Drozdowska, Zarzgdzanie finansowe bankiem, PWE, Warszawa 2005, s. 70-77.

7 K. Kochaniak, op. cit., s. 59.

8 M. Iwanicz-Drozdowska, Metody oceny dziatalnosci banku, op. cit., s. 66-67.

9 E. Orechwa-Maliszewska, E. Worobiej, Sprawozdawczo$¢ i analizafinansowa banku, Wyzsza Szkota
Finanséw i Zarzadzania w Biatymstoku, Biatystok 2008, s. 87.
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II-VI1I. Ponadto nalezy zaznaczy¢, iz istnieje mozliwos$¢ dezagregacji wskaznika wg
kryterium podmiotowego, co umozliwia rozr6znienie marzy odsetkowej od podmio-
tow: finansowych, niefinansowych oraz sektora budzetowego.

Nalezy zaznaczy¢, grupa wskaznikow marzy obejmuje nie tylko wskazniki zwig-
zane z marzg odsetkowald Wskazniki marzy mozna zbudowa¢ dla réznych pozycji
pokazywanych w sprawozdaniu finansowym banku, jakim jest rachunek zyskow
i strat. W takim przypadku do obliczen nalezy przyjaé w mianowniku warto$¢ akty-
woéw ogdtem. Nastepnie na podstawie wartosci poszczeg6lnych pozycji pokazanych
w rachunku zysku i start mozna wyliczy¢1t:

¢ marze dywidendy - jako relacje wartosci przychodow z tytutu akcji oraz

udziatéw do aktywéw ogétem,

e marze prowizyjng - jako relacje wartosci wyniku na prowizjach do aktywow

ogobtem,

¢ marze handlowg - jako relacje sumy wielkosci wynikéw na operacjach finan-

sowych oraz operacjach wymiany do aktywdw ogotem,

e marze zapotrzebowania - jako relacje wysokosci kosztow dziatania oraz

amortyzacji do aktywow ogdtem,

¢ marze ryzyka (rezerw) - jako relacje wysokosci salda rezerw do aktywow

ogoétem,

e marze operacji nadzwyczajnych - jako relacje wysokosci wyniku na operacjach

nadzwyczajnych do aktywdéw ogdtem.

3. Wykorzystanie wspotczynnika wyptacalnosci
w ocenie kondycji finansowej banku

Wspodtczynnik wyptacalnosci, jak juz uprzednio zaznaczono, stanowi obecnie
jeden z podstawowych wspotczynnikéw oceny kondycji finansowej instytucji ban-
kéw. Ponadto zaliczany jest on, obok wskaznika ptynnoS$ci w ujeciu bilansowym oraz
wskaznika ptynnosci w ujeciu strumieniowym, do jednego z najczesciej stosowanych
wskaznikdéw z grupy dotyczacych wyptacalnosci oraz ptynnoscil2 Wspdtczynnik ten,
zwany réwniez wspotczynnikiem adekwatnosci kapitatowej lub wspotczynnikiem
Cooke’a, zostat wprowadzony w 1988 roku przez Bazylejski Komitet Nadzoru Banko-
wego zrzeszajacy przedstawicieli nadzoru bankowego z jedenastu krajow europejskich13

Minimalna warto$¢ wspdtczynnika wyptacalnosci zostata okreslona w formie
zapisu ustawowego. Zgodnie z art. 128 ustawy Prawo bankowe kazdy bank zobo-

Dwm. Iwanicz-Drozdowska, Metody..., op. cit., s. 67.

W ibidem.

Pivid., s. 73-75.

13 M. Capiga, Okres$lanie pozycji rynkowej banku komercyjnego, [w:] K. Znaniecka (red.), Finanse
w procesie urynkowienia gospodarki, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej im. K. Adamieckiego w Ka-
towicach, Katowice 1994, s. 41.
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wigzany jest utrzymywacé wspdéiczynnik wyptacalnosSci na poziomie co najmniej
8%, a bank rozpoczynajgcy dziatalno$¢ operacyjng na poziomie co najmniej 15%
w pierwszym roku dziatalnosci, a w kolejnym roku - przez okres 12 miesiecy - na
poziomie co najmniej 12%14

Zgodnie z uchwatg nr 380/2008 Komisji Nadzoru FinansowegoBbwspdtczynnik
wyptacalnos$ci banku obliczany jest w procentach jako pomnozony przez 100 utamek,
ktérego:

1) licznikiem jest warto$¢ funduszy witasnych powiekszona o kapitat krétkoter-
minowy;

2) mianownikiem jest pomnozony przez 12,5 catkowity wymag kapitatowy.

W tym miejscu nalezy znaczy¢, iz kapitaty (fundusze) wiasne, ktére wystepuja

w bilansie banku, sg kategorig prawa bilansowego i sg wykazywane wg regut okre-
$lonych ustawg o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finans6w w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci bankéw. Inng kategorig sg natomiast fundusze
witasne, ktérych konstrukcje okresla ustawa Prawo bankowe oraz odpowiednie
uchwaty Komisji Nadzoru Finansowego. To wiasnie one sg wielko$cig ustalang dla
celéw nadzorczych i okreslane jako regulacyjny kapitat wiasny.

Zatem, w analizowanym kontekscie, przez fundusze witasne nalezy rozumiec:

1) fundusze podstawowe banku, w tym: fundusze zasadnicze banku, pozycje dodat-
kowe funduszy podstawowych, pozycje pomniejszajace fundusze podstawowe;

2) fundusze uzupetniajgce banku w kwocie nieprzewyzszajgcej funduszy podsta-
wowych banku, w tym: kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny rzeczowych
aktywow trwatych, pozycje okreslone przez Komisje Nadzoru Finansowego
w celu bezpiecznego prowadzenia dziatalnosci bankowej i prawidtowego za-
rzadzania ryzykiem w banku oraz pomniejszenia funduszy uzupetniajacych
okreslone przez KNF.

Natomiast wymogi kapitatowe (zgodnie z uchwatg nr 380/2008 KNF) obejmuja:

1) tgczny wymag kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego,

2) tgczny wymog kapitatowy z tytutu nastepujgcych ryzyk rynkowych: walutowego,
cen towarow, cen kapitatowych papieréw wartoSciowych, ryzyka szczeg6lnego
cen instrumentéw diuznych oraz ryzyka og6lnego stép procentowych,

3) taczny wymaég kapitatowy z tytutu ryzyka rozliczenia, dostawy oraz ryzyka
kredytowego kontrahenta,

4) tgczny wymaog kapitatowy z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaanga-
zowan i limitu duzych zaangazowan,

5) fgczny wymog kapitatowy z tytutu przekroczenia progu koncentracji kapitatowej,

6) taczny wymag kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego.

U Art. 128 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz.U. 1997, Nr 140, poz. 939 z p6z-
niejszymi zmianami).
15 Uchwata nr 380/2008 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 grudnia 2008.
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Zatem im wyzszy poziom wspotczynnika, tym dana instytucja bankowa wyka-
zuje wieksze bezpieczenistwo. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage na fakt, iz zbyt wyso-
ka warto$¢ analizowanego wspo6tczynnika moze Swiadczy¢ o mniejszej zdolnoSci
do wypracowania wysokiej efektywnosci, co w dtuzszym horyzoncie czasowym
wptywa niekorzystnie na sytuacje podmiotu i moze spowodowaé obnizenie jego
bezpieczenstwals

Nalezy podkresli¢, iz wyptacalno$¢ banku, ktorej miargjest wspdtczynnik wy-
ptacalnos$ci, oznacza dtugoterminowg zdolno$¢ regulowania zobowigzan, réwniez
w przypadku wystgpienia stratZ Ponadto wyptacalno$é stanowi element oceny danej
instytucji bankowej w konteksScie bezpieczenstwajego funkcjonowania. Jakjuz zazna-
czono, analiza wyptacalnosci podmiotu, jakim jest bank, bazuje na wspétczynniku
wyptacalnosci. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz uzupetniajgcg role w tym miejscu moze
odgrywac zaréwno analiza wielkosci funduszy witasnych, jak i struktury majatkowo
-kapitatowej banku.

Wedtug danych Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego wspotczynnik wyptacal-
nosci w 2009 roku w bankach komercyjnych wzrést z 11,2% do 13,2%, w bankach
spotdzielczych z 13,1% do 13,4%. Wspotczynnik ten byt wyzszy niz 15% w 19 bankach
komercyjnych oraz w 280 bankach spdtdzielczych. Wiekszo$¢ bankéw komercyjnych
(30) wykazata wspotczynnik wyptacalnosci w granicach: 8%-15%, w tym przedziale
ulokowaty sie rdwniez wszystkie pozostate banki spdtdzielczel8

Zgodnie z najnowszymi danymi Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego $redni
wspoOtczynnik wyptacalnosci na koniec 2010 roku wyniost 13,8%. Dla polskiego
sektora bankowego byt to wynik wyzszy od prognozowanego o 0,9 pp., co byto skut-
kiem mniejszego od przewidywanego (0 8,9%) sumarycznego wymogu kapitatowego
sektora oraz wyzszych (o0 2,6%) funduszy wiasnych bankéw. Natomiast w 2011 roku
planowany jest wzrost funduszy wiasnych bankéw o 5,2% (z 94 mld do 98 mid),
przy jednoczesnym wzro$cie catkowitego wymogu kapitatowego (0 12,5%). Fakt ten
skutkowaé bedzie obnizeniem sie $redniej wartosci wspotczynnika wyptacalnosci
dla sektora bankowego z 13,8% na koniec 2010 roku do poziomu 12,9% na koniec
2011 roku.

4. Korelacja wspétczynnika wyptacalnosci i wskaznika marzy odsetkowej
na przyktadzie polskiego sektora bankowego

W ramach przeprowadzonych badan zebrano informacje dotyczace ksztattowa-
nia sie wspotczynnika wyptacalno$ci oraz wskaznika marzy odsetkowej w polskim
sektorze bankowym w 2009 roku. Wedtug danych Narodowego Banku Polskiego

¥ M. lwanicz-Drozdowska, Metody..., op. cit., s. 73-74.
7 E. Orechwa-Maliszewska, E. Worobiej, Sprawozdawczo$¢ i analiza, op. cit., s. 77.
B Raport o sytuacji bankéw w 2009 r., Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, Warszawa 2010.
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na 31.12.2009 r. w Polsce, w sektorze bankowosci komercyjnej sposrod 64 bankdéw
prowadzacych dziatalno$¢ operacyjng funkcjonowato 46 bankéw krajowych oraz 18
instytucji kredytowych19 Natomiast w sektorze bankowos$ci sp6tdzielczej dziatalno$¢
prowadzity 3 banki zrzeszajagce oraz 576 bankéw spétdzielczych prowadzacych
dziatalno$¢ operacyjna. Na skutek przeprowadzonych czynnos$ci przeanalizowano
ksztattowanie sie ww. wskaznikéw w bankach krajowych oraz bankach zrzeszajacych.
Z dostepnych zrédet informacji otrzymano kompletne dane dla 36 bankéw: 34 bankéw
krajowych (w tym 12 instytucji notowanych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie) oraz 2 bankow zrzeszajacych.

W tym miejscu nalezy zaznaczy¢, iz informacje dotyczace ksztattowania sie marz
odsetkowych w polskim sektorze bankowym pochodzg z bazy Bankscope, ktdrajest
globalng bazg danych zrédtowych. Zawiera ona szczeg6towe i aktualne informacje
dotyczace ponad 23 000 bankéw oraz narzedzia statystyczne do analizy danych.
Poza informacjami kontaktowymi, klasyfikacjg banku ijego miejscem w rankingach,
baza zawiera informacje z audytu oraz informacje o gtéwnych udziatowcach i struk-
turze organizacyjnej instytucji bankowych. Natomiast dane dotyczace wysokosci
wspo6tczynnikéw wyptacalno$ci otrzymano na podstawie analizy rocznych raportéw
finansowych polskich bankéw komercyjnych.

Ksztattowanie si¢ wysokosci marz odsetkowych oraz wspotczynnika wyptacalnosci
na koniec 2009 roku w przebadanych instytucjach bankowych przedstawiono w tab. 1

Tabela 1. Wspdtczynnik wyptacalnosci i wskaznik marzy odsetkowej w sektorze bankowym w 2009 r.

notowany wspotczynnik wskaznik marzy

LP- Nazwa banku na GPW wyptacalnosci (%) odsetkowej (%)
1 Alior Bank SA 57,00 2,74
2 Allianz Bank Polska SA 54,00 0,31
3 Bank Polskiej Spétdzielczosci SA 9,70 1,28
4  Bank BPH SA tak 12,29 4,31
5 Bank DnB NORD Polska SA 12,60 1,96
6 Bank Gospodarki Zywnos$ciowej SA 11,60 2,09
7 Bank Gospodarstwa Krajowego 13,03 171
8 Bank Handlowy w Warszawie SA tak 16,76 4,52
9 Bank Millennium SA tak 10,36 1,39
10 Bank Ochrony Srodowiska SA tak 12,80 2,21

19 www.nbp.pl, Raport o funkcjonowaniu systemu bankowego Polsce w 2009 roku.
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notowany wspotczynnik wskaznik marzy

Lp. Nazwa banku na GPW wyptacalnosci (%) odsetkowej (%)
11 Bank Pocztowy SA 16,00 4,79
12 Bank Polska Kasa Opieki SA tak 15,64 3,24
13 Bank Zachodni WBK SA tak 12,34 3,23
14 BRE Bank Hipoteczny SA 11,51 1,50
15 BRE Bank SA tak 11,73 2,31
16 Mercedes-Benz Bank Polska SA 12,53 4,96
17 Deutsche Bank PBC SA 8,74 2,82
18 Deutsche Bank Polska SA 23,00 1,57
19 DZ Bank Polska SA 12,97 2,27
20 Euro Bank SA 10,49 8,19
21 FCE Bank Polska SA 299,00 7,43
22 Fiat Bank Polska SA 20,46 4,19
23 Fortis Bank Polska SA tak 13,28 2,29
24 Gospodarczy Bank Wielkopolski SA 10,60 1,70
25 HSBC Bank Polska SA 21,60 4,97
26 ING Bank Slaski SA tak 11,24 2,81
27 INVEST - BANK SA 11,14 5,49
28 Kredyt Bank SA tak 12,13 2,90
29 LUKAS Bank SA 12,51 12,49
30 Nordea Bank Polska SA tak 9,76 2,04
31 Pekao Bank Hipoteczny SA 17,43 2,43
32 Polski Bank Przedsiebiorczosci SA 37,44 1,76
33 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA tak 14,28 3,81
34 Rabobank Polska SA 15,00 1,43
35 Raiffeisen Bank Polska SA 12,24 2,20
36 Volkswagen Bank Polska SA 11,87 4,12

Zrédto: Baza danych Bankscope oraz roczne sprawozdania finansowe bankéw.
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Stopien zaleznosci liniowej pomiedzy badanymi cechami, tj. wspotczynnikiem
wyptacalnosci a wskaznikiem marzy odsetkowej wyznaczono z wykorzystaniem
wspoétczynnika korelacji Pearsona. Wspotczynnik ten jest miarg sity zwigzku liniowego
pomiedzy badanymi cechami i przyjmuje wartosci z przedziatu [-1,0; 1,0]20 Znak
wspotczynnika korelacji informuje o kierunku korelacji, natomiastjego bezwzgledna
warto$¢ o sile zwigzku. W przypadku, gdy warto$¢ wspotczynnika wynosi 1lub -1, to
pomiedzy badanymi zamiennymi istnieje zalezno$¢ w postaci funkcji liniowej. W sytu-
acji, gdy wartos¢ wspdtczynnika wynosi 0, to wéwczas badane zmienne nie sg ze sobg
skorelowane. Ponadto przyjmuje sig, ze jezeli wartos¢ wspétczynnika korelacji wynosiZL:

a) mniej niz 0,2, to oznacza brak zaleznosci liniowej pomiedzy badanymi zmien-

nymi;

b) 0,2-0,4 - istnieje niska zalezno$¢ liniowa,;

c) 0,4-0,7 - zalezno$¢ umiarkowana;

d) 0,7-0,9 - zaleznos$¢ znaczaca;

e) powyzej 0,9 - zaleznos¢ bardzo silna.

W badanej grupie bankéw warto$¢ wspotczynnika korelacji dla analizowanych
cech tzn. wskaznika marzy odsetkowej oraz wspotczynnika wyptacalno$ci wynio-
sta 0,26. Warto$¢ ta $wiadczy o istnieniu niewielkiej zaleznosci liniowej pomiedzy
badanymi wskaznikami w grupie analizowanych bankéw. Korelacje wspotczynnika
wyptacalnosci oraz wskaznika marzy odsetkowej w grupie badanych instytucji ban-
kowych przedstawiono na rys. 1
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WskaZnik mariy odsetkowej

Rys. 1 Korelacja wspétczynnika wyptacalnosci i wskaznika
marzy odsetkowej w bankach w 2009 roku

Zrédio: Opracowania wiasne.

D S. Ostasiewicz, Z. Rusnak, U. Siedlecka, Statystyka. Elementy teorii i zadania, Wydawnictwo Aka-
demii Ekonomicznej im. O. Langego we Wroctawiu, Wroctaw 1998, s. 274-277.
2 Ibid., s. 276.
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Na uwage zastuguje fakt, iz w przypadku bankéw notowanych na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie wartos¢ wspotczynnika korelacji wyniostajuz
0,69. (rys. 2).

0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00

WskaZznik marzy odsetkowej

Rys. 2. Korelacja wspétczynnika wyptacalnosci i wskaznika
marzy odsetkowej w bankach notowanych na GPW

Zrédto: Opracowania wiasne.

Fakt ten Swiadczy o istnieniu umiarkowanej zalezno$ci liniowej pomiedzy
wskaznikiem marzy odsetkowej a wspotczynnikiem wyptacalnosci wsréd tej grupy
instytucji bankowych. Zaskakujgce jest, iz w przypadku obu analizowanych grup in-
stytucji bankowych warto$¢ wspotczynnika korelacji jest dodatnia. Korelacja dodatnia
wystepuje wtedy, gdy wzrostowi wartosci jednej cechy odpowiada wzrost srednich
warto$ci drugiej cechy. W konteks$cie przeprowadzonych badan fakt ten oznacza, iz
im bardziej wyptacalny jest dany bank, tym bardziej jest on efektywny finansowo.
Z drugiej jednak strony nalezatoby przypuszczaé, iz zaleznos¢ pomiedzy stopniem
bezpieczenstwa banku a jego efektywnos$cig finansowg powinna charakteryzowaé
sie korelacjg ujemng. W takiej sytuacji wzrostowi wartosci jednej cechy powinny
odpowiada¢ spadki $Srednich wartosci drugiej cechy. Mozna zatem domniemywac,
iz dobdr wskaznikdéw nie oddaje w peini ich charakterystyk. Zatem z duzg dozg
ostroznosci nalezy wykorzystywac¢ wspoétczynnik wyptacalnosci jako podstawowy
wskaznik do oceny poziomu bezpieczenstwa danego banku. Duzg uwage nalezy
réwniez zwrécic¢ na zastosowanie wskaznika marzy odsetkowej jako podstawowego
i jedynego w ocenie efektywnosci finansowej danej instytuciji.

Podsumowanie

Wspotczynnik wyptacalno$ci oraz wskaznik marzy odsetkowej to obecnie pod-
stawowe wskazniki wykorzystywane w ocenie funkcjonowania sektora bankowego.



WSKAZNIK MARZY ODSETKOWEJ A WSPOLCZYNNIK WYPLACALNOSCI.. 193

Wspdiczynnik wyptacalnosci jako miara poziomu bezpieczeristwa banku, natomiast
wskaznik marzy odsetkowej jako miara jego efektywnosci finansowej. Na skutek
przeprowadzonych badan podjeto prébe zbadania stopnia zaleznosci pomiedzy ww.
zmiennymi w grupie wybranych bankéw. Obliczone wspétczynniki korelacji $wiadcza
o istnieniu niewielkiej dodatniej zaleznosci liniowej pomiedzy badanymi zamiennymi
w grupie wszystkich przebadanych bankéw oraz o umiarkowanej dodatniej zalez-
nosci liniowej w grupie bankéw notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie. Zatem wyniki badan okazaty sie zaskakujgce i odmienne od tych, jakie
przypuszczano uzyskaé. Stad tez bardzo ostroznie nalezy wykorzystywaé wspot-
czynnik wyptacalnosci oraz wskaznik marzy odsetkowej jako podstawowe ijedyne
wskazniki do oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej danego banku.

Net interest margin and solvency ratio as exemplified by the bank sector in Poland

The article presents issues concerning the relationship between the basic indicators used in the ratio
analysis. Therefore, an attempt was made to examine the relationship between the bank’s security and
its financial performance. An analysis which includes development of the ratio of net interest margin
and solvency ratios in the Polish banking sector was made. To this purpose, the financial data from
the database Bankscope and annual financial statements of these institutions was used. The degree of
dependence between the analyzed variables were examined using the correlation coefficient. Selection
of indicators has not been chosen randomly. Solvency ratio is one of the basic indicators of bank’s
security level. Its minimum value is specified by statue. The ratio of net interest margin is one of the
main measures of financial performance in the whole banking institution.



