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Wstep

Zgodnie z zasadg powszechnosci opodatkowania podatkiem dochodowym powin-
ny by¢ objete wszystkie podmioty uzyskujace dochdd (powszechno$¢ podmiotowa),
a takze wszystkie dochody uzyskiwane z réznych zrodet przychodu (powszechno$é
przedmiotowa)l Zasada ta ma charakter postulatywny, a polski system podatkowy czesto
przewidywat odstepstwa od niej. Artykut ma na celu prezentacje zasad opodatkowania cze-
Sci dochodow z kapitatéw pienieznych oséb fizycznych, a mianowicie dochodow powsta-
jacych z tytutu zbycia instrumentéw finansowych (z obrotu instrumentami finansowymi).

1. Istota dochodow z kapitatdw pienieznych

Pojecie ,,kapitat” moze by¢ rozpatrywane z réznych punktow widzenia. W teorii
ekonomii jest on zaliczany, obok ziemi i pracy, do klasycznych czynnikéw produkcji

1 S. Owsiak, Finanse publiczne. Teoriaipraktyka, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2005, s. 478-479.
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i definiowany np. jako ,trwate dobra gospodarki, wytworzone po to, aby produkowac
jeszcze inne dobra”2 Tak rozumiany kapitat, czesto okre$lany jako kapitat fizyczny
(rzeczowy), moze wystepowa¢ w postaci np. budowli, wyposazenia, zapasow ma-
teriatdw i produktéw. Przytoczong ekonomiczng definicje kapitalu mozna odnie$¢
takze do jego pienieznej formy, a wynika to z faktu, ze kapitaty pieniezne stanowia
zrodto finansowania majatku (kapitatu fizycznego). W tym ujeciu przez kapitat
pieniezny (finansowy) mozna rozumie¢ okreslony zasob srodkdw pienieznych wyko-
rzystywanych do rozpoczecia i prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Rola kapitatu
w gospodarce jestjednak szersza. Stuzy on nie tylko celom produkcyjnym, ale takze
np. finansowaniu wydatkdw budzetéw publicznych czy tez celom konsumpcyjnym
0s0b fizycznych. Takie podejscie do pojecia ,kapitat” jest charakterystyczne dla
nauki finanséw i rachunkowosci.

Kapitat pieniezny moze by¢ gromadzony przez podmioty gospodarcze z wielu
zrédet, przy wykorzystaniu réznorodnych instrumentéw finansowych, ktérych istota
determinuje takze cechy pozyskanego kapitatu i warunki jego wykorzystania. Za-
sadniczo, z punktu widzenia kapitatobiorcy, kapitat dzieli sie na wiasny oraz obcy,
a instrumenty stuzace jego pozyskaniu odpowiednio na udziatowe (wiasnosciowe)
oraz dtuzne (wierzycielskie). Z punktu widzenia kapitatodawcy na kapitaty finansowe
sktadajq sie zasoby pienigzne:

« posiadane w formie gotowkowej,

¢ ulokowane na rachunkach bankowych (biezgcych i terminowych),

e pozyczone w formie pozyczki cywilnej innym podmiotom,

¢ ulokowane w dtuznych papierach warto$ciowych,

e stanowigce wkiad w spétkach kapitatowych w formie nabycia udziatow lub akcji,

« ulokowane w funduszach inwestycyjnych,

e zainwestowane w inne instrumenty finansowe, np. instrumenty pochodne,

produkty strukturyzowane3

Przekazanie srodkow pienieznych przez ich wiascicieli innym podmiotom ozna-
cza odroczenie mozliwosci wykorzystania tych srodkéw na wiasne potrzeby, np.
konsumpcyjne. Wiasciciele kapitatu spodziewajg sie zatem pewnej ,,rekompensaty”,
co oznacza oczekiwanie uzyskania okreslonego dochodu z powierzonego kapitatu4.

Dochdd ten, w zaleznosci od sposobu udostepnienia kapitatu, moze przybra¢ forme:

e odsetek - od pozyczek, od wktadéw zgromadzonych na rachunkach bankowych

(biezacych i lokat terminowych) oraz od dtuznych papieréw warto$ciowych
(takze dyskonto),
¢ dywidend oraz udziatéw w zyskach podmiotéw gospodarczych,

2 P.A Samuelson, W.D. Nordhaus, Ekonomia, t. 1, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2004, s. 34.

3 A Bien, W. Bien, Dochody z kapitatéw i ich opodatkowanie w 2006 r., Difin, Warszawa 2006, s. 11-12.

4 Jedynie pierwsza z wymienionych form kapitatu pienieznego, czyli zaséb gotowkowy, jest aktywem
niedochodowym.
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¢ dochodow uzyskiwanych z odptatnego zbycia instrumentéw finansowych
(z obrotu instrumentami finansowymi), takich jak papiery wartosciowe i po-
chodne instrumenty finansowe.

Dochody z obrotu instrumentami finansowymi sg nieco odmienng kategorig
dochod6w niz odsetki, dywidendy i udziaty w zyskach. Wynikajg one gtownie ze
wzrostu wartosci rynkowej instrumentow finansowych i powstajg w momencie ich
sprzedazy (takze krdétkiej) po kursie wyzszym, niz nastgpito kupno. Pojawienie sie
w operacjach kapitatami pienieznymi kategorii dochodu powinno, zgodnie z zasadg
powszechnosci przedmiotowej podatku, wywotywac skutki podatkowe takich operacji.

2. Rys historyczny opodatkowania dochodéw
z obrotu instrumentami finansowymi oséb fizycznych

W polskim systemie podatkowym opodatkowanie osob fizycznych reguluje Usta-
wa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznychb Juz w jej
pierwotnej wersji w art. 10 jako zrodta przychodéw zostaly wymienione kapitaty
pieniezne, a w art. 17 okreslono te przychody bardziej szczeg6towo, umieszczajgc
w tej kategorii (procz odsetek, dywidend i udziatbw w zyskach) takze przychéd
z odptatnego przeniesienia tytutu wiasnosci udziatéw w spotkach, akcji oraz innych
papieréow wartosciowych. W wyniku wielokrotnych nowelizacji ustawy w katalogu
tym dokonano nastepujgcych zmian:

e z dniem 1 kwietnia 1999 r. dodano przychody z odptatnego przeniesienia
(od 2001 r. - zbycia) prawa poboru, w tym réwniez ze zbycia prawa poboru
akcji nowej emisji przez pracowniczy fundusz emerytalny w imieniu cztonka
funduszu,

e zdniem 1stycznia 2001 r. dodano przychody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentdw finansowych od papieréw wartosciowych oraz nominalng war-
to$¢ udziatow (akcji) w spotce (od 2004 r. - majacej osobowos¢ prawng) albo
wkiadéw w spdéidzielni objetych w zamian za wk#ad niepieniezny w postaci
innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ (od 2005 r. wytgcze-
nie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci wykre$lono z ustawy),

e zdniem 1stycznia 2004 r. dodano przychody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych (innych niz instrumenty pochodne od papieréw
warto$ciowych) oraz z realizacji praw z nich wynikajacych.

Jednoczes$nie ustawa w art. 52 zawierata zwolnienia podatkowe dotyczace do-
choddw, ktérych zrédtem sag wymienione przychody, jednakze z wyjatkiem sytuacji,
gdy przychody (dochody) osiggano w wyniku prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.
Zwolnienia te miaty obowigzywa¢ wedtug przepisdw pierwotnych tylko w latach
1992-1993 i dotyczyty dochoddéw ze sprzedazy udziatdw w spotkach oraz akcji,

5 Dz. U. 2012 r., poz. 361 (tekstjednolity).
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obligacji i innych papieréw wartosciowych. Nastepnie, od 1993 r. do korica 1995 r.,
zwolnienia ograniczono do sprzedazy akcji dopuszczonych do publicznego obrotu,
obligacji skarbowych oraz udziatéw lub akcji spdtek utworzonych w celu oddania
tym spdtkom do odptatnego korzystania, na podstawie przepiséw o prywatyzacji
przedsiebiorstw panstwowych, przedsiebiorstwa lub zorganizowanych czesci mienia
przedsiebiorstwa (cele prywatyzacyjne). W 1993 r. w katalogu zwolnien przedmioto-
wych, z mocg obowigzujgcg od 1stycznia 1996 r., umieszczono takze dochody z tytutu
sprzedazy akcji narodowych funduszy inwestycyjnych, ale tylko do wysokosci w skali
roku potowy jednomiesiecznego przecietnego wynagrodzenia w gospodarce narodo-
wej. Poczgwszy od 1995 r. zwolnienie dotyczace obligacji skarbowych ograniczono
tylko do papieréw nabytych po 1 stycznia 1989 r., uszczeg6tawiajac jednoczesnie,
ze nabycie akcji dopuszczonych do publicznego obrotu powinno nastgpi¢ w trybie
oferty publicznej lub na gietdzie papieréw wartosciowych.

W 1997 r. zwolnieniate przedtuzono do korica 2000 r., wykres$lajac jednoczesnie
te dotyczace sprzedazy udziatow (akcji) spétek utworzonych w celach prywatyzacyj-
nych, a rozszerzajac o sprzedaz:

¢ obligacji komunalnych wyemitowanych po 1 stycznia 1997 r.,

¢ akcji nabytych na regulowanym rynku pozagietdowym,

« Swiadectw udziatowych wymienialnych na akcje narodowych funduszy inwe-
stycyjnych na regulowanym rynku gietdowym lub pozagietdowym.

Kolejna istotna zmiana zakresu zwolnien z podatku miata miejsce z poczatkiem
2001 r. i obejmowata okres do konca 2003 r. Zwolnieniem w tym okresie objeto
dochody:

¢ z odptatnego zbycia nabytych przed dniem 1 stycznia 2003 r. obligacji Skarbu
Panstwa wyemitowanych 1 stycznia 1989 r. oraz obligacji wyemitowanych
przez jednostki samorzadu terytorialnego 1 stycznia 1997 r.,

e z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, ktére sg dopuszczone do pub-
licznego obrotu papierami wartosciowymi, nabytych na podstawie publicznej
oferty lub na gietdzie papierow wartoSciowych albo na regulowanym rynku
pozagietdowym,

e ze sprzedazy akcji, ktore sg dopuszczone do publicznego obrotu, nabytych przed
ich dopuszczeniem do tego obrotu, z wyjatkiem akcji nabytych nieodptatnie
od Skarbu Panstwa, jezeli sprzedaz nastgpita po uptywie trzech lat od daty
ich pierwszego notowania na rynku regulowanym (zwolnienie zlikwidowane
poczawszy od 2002 r.),

e uzyskane z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych, ktérych
cena zalezy bezpos$rednio lub posrednio od ceny papierow warto$ciowych
(prawa pochodne).

Zwolnienia te nie zostaty przedtuzone na kolejne lata, tak ze poczgwszy od 2004 r.
opodatkowaniem objeto niemal wszystkie dochody z tytutu obrotu instrumentami
finansowymi. Na zasadzie praw nabytych zachowano jednak zwolnienia dla dochodéw
uzyskanych w wyniku sprzedazy papieréw wartosciowych po 1 stycznia 2004 r., ale
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nabytych w okresie obowigzywania zwolnien. W dalszym ciggu obowiazuje takze
zwolnienie dotyczace sprzedazy akcji NFI.

3. Konstrukcja opodatkowania dochoddéw
z obrotu instrumentami finansowymi oséb fizycznych

Dochodéw 0s6b fizycznych nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej osigganych
z tytutu obrotu instrumentami finansowymi nie taczy sie z innymi dochodami, od
ktorych podatek ustala sie na ogdlnych zasadach. Podlegajg one odrebnemu podat-
kowi, ktorego konstrukcje okresla wspomnianajuz Ustawa o podatku dochodowym
od oséb fizycznych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd, rozumiany jako nadwyzka sumy
przychoddw z okreslonego zrédta nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku
podatkowym. W przypadku dochodéw z obrotu instrumentami finansowymi, zgodnie
z aktualnym brzmieniem art. 17 ustawy, przychodami sa:

¢ przychody z odptatnego zbycia udziatdw w spotkach majgcych osobowosé

prawng oraz papieréw wartosciowych,

¢ przychody z realizacji praw wynikajacych z papierow warto$ciowych (prawa

pochodne),

¢ przychody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentdw finansowych niebe-

dacych papierami wartosciowymi oraz z realizacji praw z nich wynikajacych,
¢ nominalna warto$¢ udziatéw (akcji) w spdtce majgcej osobowos¢ prawng albo
wkiadéw w spétdzielni w zamian za wkiad niepieniezny.

Zamoment powstania przychodu uznaje sie dzien dokonania transakcji lub reali-
zacji praw wynikajacych z papieroéw wartosciowych oraz pochodnych instrumentow
finansowych, czyli dzieri powstania naleznosci, chocby jeszcze nie nastgpito inkaso
srodkéw. W przypadku ostatniego wymienionego przychodu za moment jego po-
wstania uznaje sie dzien zarejestrowania sp64ki albo wpisu do rejestru podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki lub tez wydania dokumentéw akcji, jezeli objecie akcji
jest zwigzane z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego.

Koszty uzyskania przychodéw zostaty okre$lone og6lnie w art. 22 ustawy jako
koszty poniesione w celu osiggniecia przychoddw lub zachowania albo zabezpie-
czenia zrodta przychoddw, z wyjatkiem kosztéw wymienionych w art. 23 (katalog
negatywny). W praktyce w odniesieniu do omawianej kategorii przychodéw koszty
ich uzyskania mozna podzieli¢ na:

¢ koszty bezposrednie - czyli bezposrednio zwigzane z dang transakcjg, takie

jak koszty nabycia odptatnie zbywanych instrumentow finansowych ustalane
wedtug ceny emisyjnej na rynku pierwotnym lub wedtug ceny transakcji
dokonanej na rynku wtérnym,

e koszty posrednie - zwigzane z obstugg transakcji przez posrednika finansowego,

do ktorych mozna zaliczy¢ np. optaty i prowizje maklerskie.
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W latach 2004-2008 wiele watpliwosci na gruncie praktycznym budzito zaliczanie
do kosztéw uzyskania przychoddw kosztéw kredytéw zaciggnietych na zakup instru-
mentdw finansowych. W wyniku braku jednoznacznej regulacji prawnej w tym zakresie
organy podatkowe réznie kwalifikowaty te koszty, rowniez negatywnie dla podatnika,
co stanowito powdd odwotan sadowych. Stanowisko sgdéw administracyjnych bytojed-
nak korzystne dla podatnikow. Na przyktad wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego
w Warszawie z dnia 25 maja 2007 r. (I1 FSK 731/06) stanowi ze ,,kosztem uzyskania
przychodu [...] jest cata kwota odsetek od zaciggnietego na zakup akcji kredytu i bez
znaczenia pozostaje tu okolicznosc, ze kredyt w pozostatej (niewykorzystanej czesci) zo-
stat zwrocony (kupione akcje miaty warto$¢ mniejszg niz kwota udzielonego kredytu)”6.

Rozbieznosci interpretacyjne organdéw skarbowych wyeliminowata wchodzaca
w zycie od 2009 r. nowelizacja ustawy, gdzie wprowadzony zostat przepis (art. 23 ust.
1 pkt 38b) uniemozliwiajacy zaliczenie do kosztéw uzyskania przychodoéw kosztéw
przypadajacych proporcjonalnie na te czes$¢ kredytu, ktéra nie zostata wydatkowana
na nabycie instrumentéw finansowych. Oznaczato jednoznacznie, ze koszty kredytu
przypadajace proporcjonalnie nate jego cze$¢, ktdra zostata przeznaczona na nabycie
instrumentdw finansowych, sa kosztami uzyskania przychodu.

Jezeli koszty uzyskania przekraczajg sume przychodow, réznica jest stratg ze
zrodta przychodow. O wysokos¢ tej straty, poniesionej w roku podatkowym, mozna
obnizy¢ dochdd uzyskany z tego zrddta w najbliz szych kolejno po sobie nastepujacych
pieciu latach podatkowych, z tym ze wysoko$¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych
lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty.

Podstawa podatku od dochoddw ze zbycia instrumentow finansowych jest ustalana
na koniec roku podatkowego jako saldo zyskéw (dochodéw) i strat wszystkich operacji
tego rodzaju dokonanych w danym roku z uwzglednieniem kosztéw posrednich. Jesli
nie jest mozliwa identyfikacja zbywanych waloréw, a byty one nabyte po réznych
cenach, przy ustalaniu wyniku operacji stosuje sie zasade, ze sprzedaz dotyczy in-
strumentéw, poczagwszy od nabytych przez podatnika najwczesniej (FIFO).

Stawka podatku jest stata i wynosi 19%. Ustawa nie przewiduje zadnych ulg podat-
kowych, okre$la natomiast zwolnienia od podatku, stanowigce tzw. prawa nabyte (omé-
wione w poprzednim punkcie). W przypadku gdy przychody zostaty uzyskane, a koszty
poniesione w walutach obcych, dla celéw podatkowych przelicza sie je na ztote wedtug
Sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego
dnia roboczego poprzedzajgcego dzien uzyskania przychodu lub poniesienia kosztu.

W przypadku oséb fizycznych niemajacych miejsca zamieszkania w Polsce
(niebedacych rezydentami) zasady opodatkowania mogg by¢ odmienne, szczegdlnie
w sytuacji podpisania przez Polske z innym krajem umow w sprawie unikania po-
dwdjnego opodatkowania. Warunkiem jest udokumentowanie dla celéw podatkowych

6 Podobne stanowisko przyjat np. WSA w Kielcach w wyroku z dnia 6 marca 2008 r. (I SA/Ke 247/07)
i WSA w Szczecinie w wyroku z dnia 4 pazdziernika 2007 r. (I SA/Sz 103/07), odwotujac sie do wyroku
NSA z 25 maja 2007 r.
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miejsca zamieszkania podatnika tzw. certyfikatem rezydencji. Rezydenci, jesli osiagaja
dochody z omawianych Zrodet przychoddéw takze lub wytgcznie poza granicami, maja
mozliwosci odliczenia od obliczonego podatku kwote rowng podatkowi dochodowe-
mu zaptaconemu za granica. Odliczenie to nie moze jednak przekroczy¢ tej czesci
podatku obliczonego przed dokonaniem odliczenia, ktéra proporcjonalnie przypada
na dochdd uzyskany za granica.

Podatek dochodowy z omawianych zrédet przychodow jest rozliczany samodzielnie
i indywidualnie przez podatnika. W zwigzku z tym podatnik powinien ztozy¢ we wias-
ciwym urzedzie skarbowym do 30 kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym
zeznanie podatkowe PIT-38, wykazujace osiggniete przychody, koszty ich uzyskania,
dochdd (strate), wszelkie odliczenia oraz wielko$¢ podatku. W tym samym terminie
podatnik jest zobowigzany wptacié nalezny podatek na rachunek urzedu skarbowego.

4. Analiza wptywow z podatku od dochoddéw
z obrotu instrumentami finansowymi osdb fizycznych

Za 2010 r.7zeznania podatkowe PIT-38 ztozyto ponad 486 tys. podatnikéw i byto
to prawie dwukrotnie wiecej niz w latach poprzednich (tabela 1). Tak duzy wzrost tej
liczby mozna ttumaczyé przeprowadzeniem przez Skarb Parnstwa olbrzymich ofert
publicznych akcji prywatyzowanych spotek (PZU SA, Tauron PE SA, GPW SA). Duza
pula akcji przeznaczona dla inwestorow indywidualnych i szeroka akcja promocyjna
w mediach przyciggnety na rynek gietdowy wielu nowych drobnych inwestoroéw.

Tabela 1. Doch6d i podatek od dochodéw ze zbycia papieréw warto$ciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych oséb fizycznych w latach 2004-2010

Wyszczegélnienie 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
w tys. zt
Dochéd brutto 2829 407 4093 383 9 182 196 11091 790 6 135 543 4 255 302 6 536 694

Odliczenia od dochodu
strat z lat ubiegtych

2 767 54 541 114 274 119 618 102 858 445 891 559 852

Dochéd do opodatko-
wania

2 826 640 4038 842 9067 922 10972 172 6 032 685 3 809 411 5 976 842

Podatek nalezny 536 275 766 000 1704000 2079000 1144779 723788 1135600
Liczba
Liczba podatnikow 256 787 250 062 277 315 297 829 243 374 257 247 486 347

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie Informacji dotyczacych rozliczeniapodatku dochodowego od osébfizycznych
za lata 2004—2010, Ministerstwo Finanséw, Departament Podatkéw Dochodowych.

7 W czasie pracy nad niniejszym artykutem dane za 2011 r. byty niedostepne.
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W latach 2004-2010 najwyzsze roczne wptywy z podatku od dochoddw z ob-
rotu instrumentami finansowymi oséb fizycznych odnotowano w 2007 r., Kiedy to
wyniosty one prawie 2,08 mld zt. Nietrudno zauwazy¢, ze zbiegto sie to w czasie ze
szczytem hossy gietdowej, trwajgcej nieprzerwanie od poczatku 2003 r. Dynamice
wzrostu indekséw gietdowych towarzyszyta rownie silna dynamika wzrostu do-
chodéw z transakcji gietdowych, a co za tym idzie, takze wpltywow podatkowych.
W 2007 r. zwigkszyty sie one wzgledem 2004 r. o ponad 287%, w tym czasie np.
indeks WIG podniést swojg warto$¢ z 20 820,1 pkt na koniec 2003 r. do 55 648,54
pkt na koniec 2007 r., czyli 0 167%, a do szczytu koniunktury z 6.07.2007 r. o pra-
wie 225% (67 568,5 pkt). Nie dziwi wiec wysoka dodatnia korelacja pomiedzy
ksztattowaniem sie indeksow gietdowych a wptywami z omawianych podatkow
(rysunek 1).

Rysunek 1 Ksztattowanie sie wptywéw z podatku od dochodéw ze zbycia
papieréow warto$ciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych osé6b fizycznych
na tle Warszawskiego Indeksu Gietdowego w latach 2004-2010

Zrédio: opracowanie wasne na podstawie Informacji dotyczacych rozliczeniapodatku dochodowego od osébfizycznych
za lata 2004—2010, Ministerstwo Finanséw, Departament Podatkéw Dochodowych; www.gpw.pl.

Jedynie w 2009 r. zalezno$¢ ta byta odwrotna i wzrostowi wartosci indekséw
towarzyszyt spadek wptywéw podatkowych. Byto to z jednej strony spowodowane
znaczacym zwiekszeniem odliczen od dochodu strat z lat ubiegtych, a gtéwnie
z 2008 r., kiedy to na GPW wystapity kilkudziesiecioprocentowe spadki (np. WIG
stracit ponad 51%). Odliczenia te wyniosty ponad 445 min zi, a zatem wiecej niz
w catym okresie 2004-2008 (394 min zt) i zmniejszyty dochéd do opodatkowania
o ponad 10%. Z drugiej strony, mimo dobrej koniunktury w roku 2009, dochéd brutto
przed odliczeniami strat byt nizszy o ponad 30% niz w kryzysowym 2008 r. Praw-
dopodobnie w 2008 r. akcje sprzedawali inwestorzy dtugoterminowi, ktérzy nabyli
je po nizszych cenach w latach wcze$niejszych i pomimo spadkéw na gietdzie i tak
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zrealizowali dochdd. Natomiast dochody zrealizowane przez inwestorow w 2009 r.
byty zaréwno rezultatem dobrej koniunktury tego roku, jak i transakcji dokonywanych
na poczatku roku, ktére, jako ze byt to dotek bessy, przyniosty w wiekszosci dotkliwe
straty. Bedg one podlegaty odliczeniom takze w kolejnych latach, zmniejszajac pod-
stawe opodatkowania i wptywy z podatku. W 2010 r. warto$¢ tych odliczen wyniosta
prawie 560 mln zt, co oznacza wzrost wzgledem 2009 r. o ponad 25%.

Koniunktura na rynku papieréw wartosciowych jest niewatpliwie podstawowym
czynnikiem ksztaltujacym poziom dochoddéw i strat z operacji papierami wartoscio-
wymi, a wiec podstawy opodatkowania i w konsekwencji wptywow z omawianego
podatku. Dochody z obrotu papierami wartosciowymi oraz wptywy z omawianego
podatku wykazujg tez w analizowanym okresie duzg korelacje z poziomem obrotéw
generowanych przez osoby fizyczne na gtéwnym rynku akcji warszawskiej gietdy.
Wspétczynnik korelacji liniowej Pearsona obliczony dla lat 2004-2010 wynidst
odpowiednio 0,883 i 0,863. Jest to na pewno po czesci zalezno$¢ wtérna wyni-
kajgca z faktu, ze obroty reagujg na koniunkture rynkowa, tzn. rosng w okresach
hossy, a spadajg w czasie bessy. Tak silna zalezno$¢ dodatnia wynika czesciowo
takze z tego, ze w czasie wzrostéw kursow (a w latach 2004-2010 tylko w 2008 r.
nastapit spadek indeks6w) wyzsze obroty daja mozliwos$é generowania wiekszego
dochodu z transakcji jako podstawy opodatkowania, a co za tym idzie, wielkoSci
podatku.

Zakonczenie

Dochody z obrotu instrumentami finansowymi stanowity przedmiot opodat-
kowania od poczatku wprowadzenia regulacji dotyczacych podatku dochodowego
od oso6b fizycznych w 1991 r. Jednoczesnie uchwalono zwolnienia podatkowe, dla
ktérych uzasadnieniem byta niewatpliwie potrzeba wsparcia rozwoju mtodego rynku
kapitatowego. Zniesienie zwolnien, aw zasadzie nieprzedtuzenie ich obowigzywania,
nastgpito dopiero z poczatkiem 2004 r., przy zachowaniu tzw. praw nabytych.

W latach 2004-2010 omawiany podatek przynidést budzetowi panstwa dochody
w wysokos$ci ponad 8 mld zt. Ich wielko$¢ w poszczeg6lnych latach byta mocno sko-
relowana z koniunkturg na gietdowym rynku akcji. W rekordowym pod wzgledem
dochod6éw z podatku roku 2007 ich wielko$¢ stanowita 3,4% wplywow z podatku
dochodowego od os6b fizycznych ogdtem, a w catym analizowanym okresie wskaznik
ten wyniost nieco ponad 2,1%.

Konstrukcja podatku od dochodéw z obrotu instrumentami finansowymi przed
2004 r. ulegata wielokrotnym zmianom, ktore dotyczyty gtdwnie przedmiotu podat-
ku i zakresu zwolnien przedmiotowych. Po ich zniesieniu konstrukcja podatku jest
stabilnaw zakresie okre$lenia przedmiotu opodatkowania, jego podstawy i stawki, co
w kontekscie czesto nowelizowanego prawa podatkowego nalezy oceni¢ pozytywnie
z punktu widzenia podatkowej zasady statosci.
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Personal income tax on financial instruments trading in the Polish tax system

The paper discusses problems of personal income tax on financial instruments trading. In the
period 0f2004-2010 the discussed tax generated income for the state budget ofover 8 million PLN, the
amount which in particular years was strongly correlated with the situation on stock exchange market.
The construction oftax before 2004 was subjectto frequent changes, which mainly referred to the taxed
item and the scope of exemptions in question. Since their abolition in 2004 this construction has been
stable in defining the taxed item, its basis and rate, which in the context of frequently amended tax
legislation should be assessed positively from the perspective of fiscal stability principle.
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