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Gospodarki Danii, Finlandii i Szweciji
a globalny kryzys finansowy

Leszek Le$niewski”

Wstep

Globalny kryzys finansowy? doprowadzit do zaklocen stabilnosci makroekono-
micznej na $wiecie, podwazajgc tym samym pozytywne efekty globalizacji (Allen
1 in. 2009, Blanchard 2009, Stiglitz 2009, Taylor 2010).W 2007 r. kryzys, ktéry
wystapit na globalnym rynku finansowym, zaczat niekorzystnie wptywac na swia-
towa gospodarke. Poczatkowo spowolnienie gospodarcze odnotowano w Stanach
Zjednoczonych. Silny wplyw gospodarki amerykanskiej na gospodarke swiatowa
zaczal istotnie oddziatywaé na inne rejony $wiata, w tym rowniez na kraje Unii
Europejskiej. W pierwszej fazie kryzys spowodowat negatywne skutki w sektorze
finansowym, lecz wraz z nasilaniem przeniost si¢ na sektor realny. Przyczynit
si¢ do znacznego ostabienia tempa wzrostu gospodarczego w skali catego Swiata
(EC 2009, Shachmurove 2011, Claessens i in. 2013).

O wyborze podmiotu badawczego (Danii, Finlandii i Szwecji) oraz zakre-
su czasowego (2007-2012) zdecydowat szereg czynnikdw opisywanych gtdwnie
w literaturze nordyckie;j:

1. Dania, Finlandia i Szwecja sa cztonkami Unii Europejskiej, lecz przyjety od-

mienne rozwigzania, jesli chodzi o polityke gospodarcza (Jonung i in. 2008);
2. wlatach 80.190. XX w. kraje te zdobyty do$wiadczenie podczas kryzy-
sow bankowych 1 walutowych, lecz inaczej zareagowaty na wspolczesny
kryzys globalny (Honkapohja 2009);
3. kraje te charakteryzuja si¢ wysokim poziomem rozwoju spoleczno-go-
spodarczego oraz dobrobytem gospodarczym (Gylfason i in. 2010);

"Leszek Lesniewski — magister, Wydziat Gospodarki Migdzynarodowej, Uniwersytet Ekonomiczny
w Poznaniu.

! Na potrzeby niniejszej pracy globalny kryzys finansowy zdefiniowano jako kryzys zapoczatkowa-
ny w 2007 r. W pracy okreslenie to jest stosowane zamiennie z: kryzys globalny, kryzys finansowy
(Blanchard 2009, Stiglitz 2009, Claessens i in. 2013).



4. kraje te sg zaliczane do grupy gospodarek innowacyjnych i zajmuja wy-
sokie miejsca w miedzynarodowych rankingach konkurencyjnosci (IMD
2009-2012; WEF 2008-2012).

Przedmiotem pracy jest funkcjonowanie gospodarek Danii, Finlandii i Szwe-

cji w obliczu globalnego kryzysu finansowego w latach 2007-2012.

Gloéwny cel artykutu to ocenienie zroznicowanej reakcji gospodarek wybra-
nych krajow nordyckich® na kryzys globalny. Badanie przeprowadzono na tle
krajow Unii Europejskiej. W artykule przedstawiono wybrane wyniki z przepro-
wadzonego badania ze wzglgdu na przyjecie odmiennych rozwigzan w zakresie
integracji walutowej i monetarnej kryzysy z lat 80. i 90. XX w., nordycki model
kapitalizmu oraz migdzynarodowa przewage konkurencyjng w Danii, Finlandii
i Szwecji. Metodami badawczymi, ktore postuzyly realizacji tak sformutowanego
zalozenia, sg analiza literatury przedmiotu oraz analiza porownawcza.

W czesci pierwszej artykutu scharakteryzowano gospodarki Danii, Finlandii
1 Szwecji w latach 2007-2012. Czes$¢ druga poswiecono implikacjom globalne-
go kryzysu finansowego w odniesieniu do rozwoju gospodarczego krajoéw nor-
dyckich. W czesci trzeciej zaprezentowano ocen¢ konkurencyjnosci tych krajow
w latach 2007-2012.

Charakterystyka gospodarek Danii, Finlandii i Szwecji
w latach 2007-2012

We wspotczesnej literaturze dominujg prace koncentrujgce si¢ na globalnym
charakterze obecnego kryzysu zapoczatkowanego w Stanach Zjednoczonych
w 2007 r. Ponadto problematyka wptywu kryzysu na kraje nordyckie jest przed-
miotem nielicznych analiz, prezentowanych gléwnie w nordyckiej literaturze
(Jackson 2008, Jonung i in. 2008, Gylfason i in. 2010, Ketels 2012).

Skutki wspotczesnego kryzysu w Europie Potnocnej nie byty takie same, jak
w pozostatych czesciach Unii Europejskiej. Region ten jest zroznicowany pod
wzgledem wielko$ci gospodarek, stopnia powigzan z Unig Europejska, wyboru
rezimow kursowych oraz sytuacji finanséw publicznych. Jednoczesnie pod wielo-
ma wzglgdami mozna uznaé, ze jest to region dos¢ homogenicznych gospodarek
narodowych (Jonung 2009, Honkapohja 2009).

Obecna sytuacja gospodarcza w Danii, Finlandii i Szwecji w duzej mierze
wynika z dlugotrwatych powigzan gospodarczych, spotecznych, kulturowych
i historycznych pomigdzy tymi krajami (Gylfason i in. 2010). W latach 80. i 90.
XX w. w wymienionych krajach wystapity kryzysy bankowe i walutowe. Kryzysy
te byly przede wszystkim zjawiskiem lokalnym lub doktadniej — regionalnym,

2'W zgodzie z literaturg przedmiotu oraz dla uproszczenia w pracy przyjeto definiowanie krajow
nordyckich jako wybranych krajéw Europy Ponocnej nalezacych do Unii Europejskiej — Dania,
Finlandia i Szwecja.
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nordyckim. Kryzysy nordyckie* sa uznawane za pierwsze kryzysy systemowe,
ktore dotknety krajow wysoko rozwinigtych od czasu Wielkiego Kryzysu lat 30.
ubieglego wieku. Dania, Finlandia i Szwecja po zakonczeniu kryzysow nordyc-
kich wyciagnety wnioski z wlasnych doswiadczen. Znaczne koszty fiskalne i go-
spodarcze poniesione podczas kryzysow nordyckich przyczynity sie do zmian
w kwestii stabilno$ci finansowej oraz w realizacji polityki gospodarczej (Jonung
2009, Honkapohja 2009). W wyniku wspomnianych do$wiadczen kraje nordyc-
kie zreformowaty systemy instytucjonalne odpowiedzialne za polityke stabilizacji
i zwigkszyly niezalezno$¢ bankow centralnych (Jackson 2008, Jonung 2009).

Przystgpienie Danii (1973 r.), Finlandii (1995 r.) i Szwecji (1995 r.) do Unii
Europejskiej byto efektem dtugiego okresu integracji i wspotpracy w Europie®.
Jednoczesnie kraje te, przyjmujac odmienne rozwigzania, jesli chodzi o realiza-
cj¢ polityki gospodarczej, roznie podeszty do integracji pieni¢znej i walutowe;.
Finlandia od 1999 r. nalezy do Unii Gospodarczej i Walutowej (UGiW), Dania
odrzucita cztonkostwo w UGiW, przyjmujac klauzulg opt-out, a Szwecja zostata
objeta derogacja. Dodatkowo w omawianych krajach stosowane sa odmienne re-
zimy kursowe. W Finlandii prawnym $rodkiem ptatniczym jest euro, w Szwecji
obowiazuje ptynny kurs walutowy, a w Danii korona dunska jest czes$cig systemu
ERMII (Edwards 2001, Matera 2001, Froese 2007).

W Danii, Finlandii i Szwecji funkcjonuje model panstwa opiekunczego, tzw.
model nordycki®, ktory charakteryzuje si¢ prowadzeniem egalitarnej polityki spo-
tecznej w warunkach konkurencyjnej gospodarki rynkowej (Gylfason i in. 2010).
Indeks Giniego w tych krajach, wedtug danych Central Intelligence Agency, wy-
niost dla Szwecji 23,0% (2005 r.), dla Danii 24,8% (2011 r.), a dla Finlandii 26,8%
(2008 1.); potwierdza to, ze kraje nordyckie znajduja si¢ w czolowce najbardziej
prospotecznych gospodarek na $wiecie.

Konsekwencjg hojnego systemu pomocy spotecznej w modelu nordyckim
sg wysokie podatki. W panstwach tych, mimo wysokich obcigzen podatkowych,
laczne wplywy z podatkéw w latach 2004-2011, wedlug danych OECD, stano-
wity 40-45% PKB, w porownaniu z UE28 — 38-41% PKB. Dynamicznie rozwija
si¢ sektor prywatny nastawiony glownie na nowe technologie. W omawianych
krajach wydatki krajowe brutto na badania i rozwo6j, wedlug danych Eurostat
w latach 2007-2012, stanowity ponad 58-70% catosci GERD (Gross Domestic
Expenditure on R&D), w porownaniu z UE28 — 53-54% catosci GERD. Wbrew
twierdzeniu, ze wysokie obcigzenia podatkowe wptywaja negatywnie na rozwoj

3 W niniejszej pracy kryzysy nordyckie zdefiniowano jako kryzysy, ktore wystapity w Danii, Finlan-
dii i Szwecji na przetomie lat 80. i 90. XX w. (Jonung 2009, Honkapohja 2009).

* Dania i Szwecja nalezaty do grupy krajow zatozycielskich Europejskiego Stowarzyszenia Wolne-
go Handlu (EFTA) funkcjonujacego od 1960 r., a Finlandia przystapita do EFTA w 1986 1. Z cza-
sem kraje te wybratly cztonkostwo w EWG. Dodatkowo formalna wspolpraca panstw nordyckich
w obecnym ksztalcie zostata zapoczatkowana w 1952 r. po utworzeniu Rady Nordyckiej. Szwe-
cja i Dania nalezaty do grupy krajow zalozycielskich, Finlandia przystapita do Rady Nordyckiej
w 1955 1. (Derry 2000, Froese 2007).

5 Szerzej na temat zob. m.in. Rutkowski (2010).



gospodarczy, w regionie tym odnotowywane sg godne uwagi projekty innowacyj-
ne oraz przetomowe odkrycia technologiczne.

Dania, Finlandia i Szwecja sg silnie nastawione na realizacje zasady budowa-
nia gospodarki opartej na wiedzy (Ketels 2012). W 2010 r. wedtug danych OECD
odsetek 0sob w wieku 25-64 lata posiadajacych wyksztatcenie wyzsze wynosit
w Danii 33,3% ogétu ludnosci, w Finlandii 38,1% ogoétu ludnosci, a w Szwecji
34,2% og6tu ludnosci. Wydatki publiczne ogotem na edukacje, jako procent pro-
duktu krajowego brutto, wedtug danych Eurostat, w Danii wzrosty z 7,81% do
8,8%, w Finlandii z 5,90% do 6,84%, a w Szwecji z 6,61% do 6,98% odpowiednio
w 2007 r. 12010 r. Systematyczny wzrost wydatkow budzetowych na rozwdj nauki
i technologii pozwolit tym krajom budowa¢ efektywny oraz finansowany srodkami
prywatnymi i publicznymi system wspierania rozwoju nauki i technologii.

W krajach nordyckich wskazniki makroekonomiczne utrzymuja si¢ na wy-
sokim poziomie od wielu lat. Analizujac dane Miedzynarodowego Funduszu Wa-
lutowego, mozna zaobserwowa¢ wysoki poziom PKB per capita (ceny biezace
w USD), niskg inflacj¢ i stopg bezrobocia. Poziom PKB per capita w tych kra-
jach jest jednym z najwyzszych w Europie. Istotnie wptywa na to systematyczny
rozwoj gospodarek krajow nordyckich na tle krajow UE12". Poziomy PKB per
capita w Danii, Finlandii i Szwecji w okresie objetym analizg przekraczaty sredni
poziom dla krajow UE12 (por. wykres 1).

Wykres 1. PKB per capita w Danii, Finlandii, Szwecji i UE12 w latach 2007-2012 (ceny biezace w USD)

2007
65000
2012 2008
2011 2009
2010
e Dania Finland e S7zWecja UEI12

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych statystycznych publikowanych na stronie inter-
netowej MFW.

¢ Okreslenie UE12 rozumiane jest w niniejszej pracy jako grupa wybranych krajow Unii Europej-
skiej: Austria, Belgia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Luksemburg, Niemcy, Portu-
galia, Wielka Brytania oraz Wtochy — dane u$rednione.
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W krajach nordyckich w latach 2007-2012 zaobserwowano wyrazne zmia-
ny poziomow inflacji mierzonej indeksem CPI (por. wykres 2). Wzrost inflacji,
a nastegpnie jej spadek na przetomie 2007 1 2008 r. — na rynku szwedzkim odno-
towano zmiang z 3,44% do —0,49% — byto cechg wspolng wszystkich krajow.
W duzej mierze byt to efekt reakcji na poczatek zmian na rynkach migedzynaro-
dowych oraz zmian na rynkach wewnetrznych tych krajow. W zakresie zmian
cen na rynkach podstawowg role odegraty przede wszystkim znaczace spadki
cen SUrowcow.

Wykres 2. Stopa inflacji (CPI) w Danii, Finlandii, Szwecji i UE12 w latach 2007-2012
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Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych statystycznych publikowanych na stronie inter-
netowej MFW.

W Danii, Finlandii i Szwecji w latach 2007-2012 zaobserwowano rowniez
zmiany w dynamice bezrobocia (wykres 3). W 2008 r. widoczne byly pierwsze
skutki kryzysu na rynku pracy. Poziom bezrobocia zaczat rosngé¢ we wszystkich
krajach nordyckich. Sposrdd trzech analizowanych krajow to na rynku dunskim
odnotowano najwyzszy wzrost stopy bezrobocia — z 3,48% w 2008 r. do 7,6%
w 2011 r. Sytuacja na rynku pracy w Danii, Finlandii i Szwecji zaczeta stabilizo-
wac si¢ po 2011 r., na co wptyneta duza rola panstwa jako jednego z podstawo-
wych pracodawcoéw w tych krajach. W przeciwienstwie do krajow nordyckich
w UE12 szacunki pokazuja dalszy wzrost bezrobocia. Zmiany poziomu bezro-
bocia w Danii, Finlandii i Szwecji nie wptynety negatywnie na $redni poziom
wynagrodzen brutto w ustugach i przemys$le oraz poziom zatrudniania oséb
w wieku 25—64 lat.



Wykres 3. Stopa bezrobocia w Danii, Finlandii, Szwecji i UE12 w latach 2007-2012
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Zrédo: opracowanie wlasne na podstawie danych statystycznych publikowanych na stronie inter-
netowej MFW.

Kraje nordyckie w latach 2007-2012 charakteryzowaty si¢ wysokim pozio-
mem rozwoju spoleczno-gospodarczego. Wysoka s$rednia dlugosci zycia, niski
poziom analfabetyzmu, wysoki poziom edukacji, standardow zycia, a takze PKB
per capita w tych panstwach potwierdzaja, ze kraje te naleza do grupy krajow bar-
dzo wysoko rozwinigtych. Znajduje to odzwierciedlenie w raportach United Na-
tions Development Programme. Od lat kraje nordyckie znajduja si¢ w pierwszej
trzydziestce krajow o najwyzszym poziomie indeksu HDI. Human Development
Index w 2012 r., wedlug danych, w Szwecji wyniost 0,916 (7. miejsce), w Danii
0,901 (15. miejsce), a w Finlandii 0,892 (21. miejsce).

Wptyw globalnego kryzysu finansowego na rozwdj
gospodarczy badanych krajow

Teoretyczne koncepcje wyjasniajace mechanizmy kryzysu sa przedmiotem licznych
badan naukowych. Obszerna literatura przedmiotu — migdzynarodowa i polska —
odzwierciedla ewolucje pogladow na temat koncepcji kryzyséw finansowych?.
Wzrost globalnej wspotzaleznosci rynkow finansowych oraz kryzys zapoczat-
kowany w 2007 r. bardzo szybko przyczynity si¢ do spowolnienia gospodarczego
w Danii, Finlandii i Szwecji (Blanchard 2009, Stiglitz 2009, Obstfeld 2012). Te
nordyckie kraje w latach 2007-2012 odczuty skutki globalnych wahan koniunktury.
W praktyce jednak dowiodtly, ze byly lepiej przygotowane do neutralizowania ich

" Por. m.in. Fisher 1932; Minsky 1991; Mishkin 1991; Kindleberger i in. 2005; Jonung 2009; Dach
2011; Matysek-Jedrych 2011, Obstfeld 2012; Zielinska-Gtebocka 2012; Claessens i in. 2013; Woj-
tyna 2013.
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wplywu na gospodarke realng niz wiele krajow podobnych pod wzgledem rozwoju
gospodarczego (Jonung 2009, Kowalski 2011, Shachmurove 2011).

W Danii, Finlandii i Szwecji wstrzasy finansowe i gospodarcze spowodowa-
ne przez kryzys byty mniej odczuwalne niz w innych krajach. Gtéwnie z powodu
zdobytego doswiadczenia podczas kryzysow nordyckich reakcje Danii, Finlandii
i Szwecji byty odmienne niz krajow UE12. Kraje nordyckie powaznie zaczety
traktowac¢ pierwsze oznaki niestabilno$ci finansowej oraz zasad¢ rownowagi w fi-
nansach publicznych. Wnioski wyciagniete z kryzysow nordyckich dowiodty, ze
kraje te stosunkowo dobrze przygotowaly si¢ do globalnego kryzysu finansowego
(Jonung i in. 2008).

Sytuacja na rynku globalnym zwigzana z wystgpieniem wspdiczesnego kry-
zysu spowodowata, ze gospodarki nordyckie ulegly gwaltownemu zatamaniu, po-
dobnie gospodarki pozostatych panstw UE28 i UGIW (por. wykres 4). Pierwsza
potowa 2007 r. uptyneta w Danii i Szwecji pod znakiem ozywienia gospodarczego.
Jednak w drugiej potowie roku wzrost realnego tempa PKB dla catego 2007 r.
wynidst 1,6% (Dania) i 3,3% (Szwecja). Spadek PKB w tych krajach w 2009 r. —
wedlug szacunkow — wyniost 0,6% (Szwecja) i 0,8% (Dania) w stosunku do roku
poprzedniego.

Wykres 4. Realne tempo wzrostu PKB w UE28, UE12, UGiW, Danii, Finlandii i Szwecji w latach
2007-2012
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Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych statystycznych publikowanych na stronie inter-
netowej Eurostat.

W Finlandii sytuacja wygladata odmiennie niz w Danii i Szwecji. W 2007 .
wedtug danych Eurostat realne tempo wzrostu PKB wyniosto 5,3% i byto wyzsze
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od $redniej panstw UE28 1 UGIW. Tak wysoki wskaznik nie zapowiadat zatama-
nia, do ktorego doszto w 2009 r. Spadek PKB zanotowany w 2009 r. w stosunku
do roku poprzedniego wynidst 8,5% i byt najgorszym wynikiem w analizowanych
trzech krajach nordyckich. Przyczyn takiego przebiegu wydarzen mozna upatry-
wacé w sposobie pobudzania dynamiki PKB, ktéry byt zréznicowany we wszyst-
kich panstwach nordyckich. Silne zmiany realnego tempa wzrostu PKB byty wy-
wolane przede wszystkim spadkiem popytu krajowego i popytu zewnetrznego.

Pod koniec 2009 1. zaobserwowano ozywienie w gospodarkach krajow nor-
dyckich, UE28 i UGIW. Wedtug szacunkow Eurostat w Szwecji w 2010 r. real-
ne tempo wzrostu PKB wyniosto 6,6% 1 bylo wyzsze od $redniej panstw UE28
1 UGIW. Pomimo odnotowanego wzrostu po 2011 r. w Danii, Finlandii i Szwecji
zmiany realnego tempa wzrostu PKB ponownie wyniosly ponizej 3%.

W latach 2007-2012 sytuacja w finansach publicznych Danii, Finlandii i Szwe-
¢ji w poréwnaniu z sytuacja w krajach UE12° byta dobra (por. wykres 5). Reformy
finanso6w publicznych koncentrowaty si¢ na ograniczeniu deficytu budzetowego
poprzez wprowadzenie ograniczen wzrostu wydatkéw publicznych (Jordan 2012,
Ketels 2012). Doprowadzily one do zmiany struktury wydatkéw i dochodow pu-
blicznych. Zmniejszono wydatki na administracje, jednoczesnie rozszerzono baze
podatkowa oraz przeniesiono obcigzenia podatkowe w strong podatkow posrednich.

Wykres 5. Saldo budzetowe (% PKB) w Danii, Finlandii, Szwecji i UE12 w latach 2007-2012
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Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych statystycznych publikowanych na stronie inter-
netowej OECD.

Z powodu wspotczesnego kryzysu i koniecznosci przeciwdziatania jego skut-
kom panstwa nordyckie nie musialy znaczaco zwigksza¢ poziomu zadluzenia.
Uporzadkowane w przesztosci finanse publiczne Danii, Finlandii 1 Szwecji pota-

8 Szerzej na ten temat w: Le$niewski 2014.
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czone z niewysokim poziomem dlugu publicznego pozwolity na podjecie dziatan
stabilizacych w odpowiedzi na wspotczesny kryzys globalny. W krajach nordyckich
w okresie objetym analiza dtug publiczny nie przekroczyt 60% PKB (wykres 6).

Wykres 6. Diug publiczny (% PKB) w Danii, Finlandii, Szwecji i UE12 w latach 2007-2012
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Zrédo: opracowanie wlasne na podstawie danych statystycznych publikowanych na stronie inter-
netowej MFW.

Wedhug danych MFW zaobserwowano zmiany w dlugu publicznym na przeto-
mie 2008 i 2009 r. Jego wzrost stanowit dla krajéw nordyckich wyzwanie. Jednak
w poréwnaniu z zadluzeniem innych panstw UE12 byt on na nizszym poziomie.

Globalny charakter wspodtczesnego kryzysu doprowadzit do zmian w obro-
tach handlu migedzynarodowego w krajach wysoko rozwinietych. Dania, Finlandia
i Szwecja w latach 2007-2012 zostaly dotknigte wspotczesnym kryzysem, glownie
ze wzgledu na wysoki stopien otwartosci gospodarek. Swiadcza o tym zmieniaja-
ce si¢ uwarunkowania handlu §wiatowego w XXI w., m.in. integracja gospodarki
Swiatowej, procesy globalizacji oraz postgp technologiczny (Obstfeld 2012, Ko-
walski 2013). W okresie przed kryzysem nie odnotowano tak duzych spadkow
1 wzrostow wymiany handlowej w dwdch nastepujacych po sobie latach. Z danych
OECD wynika, ze w 2009 . nastgpit spadek procentowego udziatu importu i eks-
portu w PKB w stosunku do 2008 r. (w Danii import 7,7% i eksport 7,1%, w Fin-
landii import 7,4% i eksport 9,5%, w Szwecji import 5,3% i eksport 5,6%).

Kryzys globalny wywart rowniez wplyw na bezposrednie inwestycje zagra-
niczne (BIZ). Zaobserwowane zmiany w krajach nordyckich dotyczyly zar6wno
wymiaru wartosciowego BIZ, jak i jakosciowego. Po 2007 r. zaobserwowano spa-
dek wszystkich rodzajow BIZ, w tym gléwnie w obszarach charakterystycznych
dla krajow nordyckich. Spadio zainteresowanie inwestycjami poszukujacymi no-
wych rynkow, zwlaszcza tymi kierowanymi do krajow wysoko rozwinigtych, oraz
inwestycjami poszukujacymi zasobow 1 wzrostu efektywnosci.
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W 2009 r., wedlug danych OECD, w krajach nordyckich nastapit spadek na-
ptywajacych i odplywajacych bezposrednich inwestycji zagranicznych. W przy-
padku Danii wyniost on 6320 min USD (naptyw BIZ) i 3942 mIn USD (odptyw
BIZ), Finlandii — 4917 mln USD (naptyw BIZ) i 398 min USD (odptyw BIZ),
a Szwecji — 25 910 mln USD (naptyw BIZ) i 10 024 mIn USD (odptyw BIZ).

W latach 2007-2012 kraje nordyckie, jak wiele wysoko rozwinigtych krajow,
znalazty si¢ w trudnej sytuacji gospodarczej. Obserwowane na §wiecie zmiany
w okresie globalnego kryzysu istotnie wptynely na wzrost gospodarczy, finanse
publiczne czy tez obroty handlu zagranicznego. Jednak sytuacja w Danii, Finlan-
dii i Szwecji w poréwnaniu z sytuacjg w krajach UE12 wygladata znacznie lepiej
z powodu doswiadczenia zdobytego przez te trzy kraje podczas kryzysow nor-
dyckich, uporzadkowanych finanséw publicznych, a takze wysokiego poziomu
konkurencyjno$ci migdzynarodowe;j.

Konkurencyjnos$¢ Danii, Finlandii i Szwecji
w latach 2007-2012

Dane makroekonomiczne Danii, Finlandii i Szwecji, a takze reakcja na globalny
kryzys finansowy potwierdzaja wysoka konkurencyjnos$¢ tych krajow na tle kra-
jow wysoko rozwinigtych. W licznych rankingach konkurencyjnosci migdzy-
narodowej gospodarek poszukuje si¢ kluczowych czynnikdéw sukcesu krajow
nordyckich oraz rozwigzan dla innych panstw (Kowalski 2012, Molle 2012).

Ranking konkurencyjnos$ci sporzadzany przez World Economic Forum
i publikowany w The Global Competitiveness Report okre$la zdolnosci po-
szczegolnych panstw do zapewnienia dlugookresowego wzrostu gospodarcze-
go. W ocenie przedstawicieli WEF konkurencyjno$¢ gospodarki odnosi si¢ do
zdolnosci danego kraju do osiagnigcia wysokiego i stalego wzrostu PKB per
capita. Global Competitiveness Index (GCI) ocenia — na podstawie potencja-
hu technologicznego, jakosci instytucji i prowadzonej polityki gospodarczej —
zdolno$¢ konkurencyjng poszczegolnych krajow. Indeks GCI konstruowany na
podstawie badan ankietowych kadry zarzadzajacej przyjmuje wartosci od 1 do 7
(WEF 2008-2012).

Dania, Finlandia i Szwecja sa w tym rankingu zaliczane do krajow, ktore
opieraja swoje gospodarki na innowacjach'®. Zgodnie z raportami WEF kraje nor-
dyckie znajduja si¢ od wielu lat w grupie panstw dysponujacych silnie konku-
rencyjna gospodarkg (por. tabela 1). W analizowanym okresie Dania, Finlandia
i Szwecja znalazty si¢ w pierwszej dziesiatce rankingu.

¢ Gospodarki innowacyjne cechujg sie¢ wysoka zdolnoscig i sktonnosciag do wytwarzania nowych
i doskonalenia istniejacych produktow oraz ustug przy uzyciu najbardziej zaawansowanych metod
i technologii (WEF 2008-2012).
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Tabela 1. Dania, Finlandia i Szwecja w rankingu The Global Competitiveness Report w latach
2007-2012

2007-2008 2008-2009 2009-2010
whandngs | G| WManne | 691 | Wi | 6O
Dania 3 5,55 3 5,58 5 5,46
Finlandia 6 5,49 6 5,50 6 5,43
Szwecja 4 5,54 4 5,53 4 5,51
2010-2011 2011-2012 20122013
whannes | G| WMannen | 6O | ek | 6O
Dania 9 5,32 8 5,40 12 5,29
Finlandia 7 5,37 4 5,47 3 5,55
Szwecja 2 5,56 3 5,61 4 5,53

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych statystycznych publikowanych na stronie inter-
netowej WEF.

Gospodarka krajow nordyckich nalezy do najbardziej konkurencyjnych na
swiecie. Konkurencyjnos¢ ta, bedaca pochodng wielu czynnikéw, oceniana jest
na podstawie kilku filar6w. Najwazniejszym jest stabilizacja makroekonomiczna
kraju, ksztattowana przez finanse publiczne, inflacj¢ oraz stan systemu prawnego.
W analizowanym okresie subindeksy GCI w Danii, Finlandii i Szwecji nie odbie-
gaty od $redniej krajow innowacyjnych.

Ranking konkurencyjnosci gospodarek za okres 2012-2013 wyraznie wska-
zuje, ze jednym z filarow sukcesu panstw nordyckich jest jakos¢ krajowej eduka-
cji. Wszystkie kraje odznaczaja si¢ wysokim poziomem rozwoju technologiczne-
go, dobrg jako$cig instytucji panstwowych oraz stabilnoscig makroekonomiczng
(por. wykres 7).
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Wykres 7. Subindeksy GCI 2012—-2013, Dania, Finlandia, Szwecja i gospodarki innowacyjne
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych statystycznych publikowanych na stronie inter-
netowej WEF.

Kolejny ranking konkurencyjnosci migdzynarodowej gospodarek, sporzadza-
ny przez IMD World Competitiveness Center, w mnigjszym stopniu uwzglednia
aspekty teoretyczne i metodologiczne niz wezesniej omdwiony ranking. Wskaznik
konkurencyjnosci publikowany przez IMD moze przyjmowac wartosci od 0 do 100.
Podstawowymi zrédtami informacji o analizowanych krajach, wykorzystywanymi
w badaniach, sa oficjalne informacje panstwowe, raporty korespondentéw IMD
oraz wiadomosci ze $srodkéw masowego przekazu (IMD 2009-2012).

W okresie 20072012 kraje nordyckie znalazty si¢ w pierwszej dwudziestce
rankingu IMD (por. tabela 2). Na pozycje Danii, Finlandii i Szwecji majg wplyw
wysoko ocenione szczegdlowe skladowe czterech grup czynnikdéw. Na oceng
sytuacji gospodarczej w tych krajach wplynely m.in. wysoki poziom PKB per
capita, relatywnie niski poziom bezrobocia oraz wysoki poziom wynagrodzen.
W zakresie czynnikow zwigzanych ze skutecznoscig rzadu bardzo dobrze wypada
kwestia fatwosci prowadzenia biznesu, spdjnosci polityki rzadowej oraz polityki
spotecznej. Na wysoka oceng efektywnosci przedsiebiorstw wplywaja gtownie
wysoka produktywno$¢ i wydajno$¢ oraz dobra praktyka menedzerska. W grupie
czynnikow dotyczacych infrastruktury na ocene korzystnie wptywa bardzo dobry
stan systemu edukacji, infrastruktury naukowej i technologicznej, a takze ochrony
zdrowia 1 $Srodowiska.
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Tabela 2. Dania, Finlandia i Szwecja w rankingu The World Competitiveness Yearbook latach 20072012

2007 2008 2009
pozycja pozycja pozycja
w rankingu putilidy w rankingu il afy w rankingu pitidy
Dania 5 91,9 6 83,8 5 91,7
Finlandia 17 773 15 75 9 88,3
Szwecja 9 84,1 9 82,4 6 90,5
2010 2011 2012
pozycja pozycja pozycja
w rankingu il w rankingu ity w rankingu ety
Dania 13 85,5 12 86,4 13 84,8
Finlandia 19 80 15 84,3 17 84,2
Szwecja 6 90,8 4 94 5 91,3

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych statystycznych publikowanych na stronie inter-
netowej IMD.

Kraje nordyckie w ostatnich kilku latach zajmuja wysoka 1 wzglednie statg
pozycje w najbardziej znaczacych rankingach, zarowno wg wskaznika GCI, jak
i IMD. Wyniki potwierdzaja, ze globalny kryzys finansowy w odmienny sposob
wptynal na pozycje tych krajow w rankingach. Analizowane indeksy i rankin-
gi konkurencyjnosci — w oparciu o zaawanasowane technologie, innowacyjnos¢,
rozwoj spoteczny oraz wolno$¢ gospodarcza — potwierdzaja, ze determinanty nor-
dyckiego modelu kapitalizmu wptywajg korzystnie na wzrost konkurencyjnosci
migdzynarodowej gospodarek Danii, Finlandii i Szwecji.

Podsumowanie

Skala miedzynarodowych powigzan gospodarczych wymagala nowego spojrzenia
na reakcj¢ Danii, Finlandii i Szwecji na kryzys finansowy zapoczatkowany w 2007 1.
w Stanach Zjednoczonych. Swiatowa literatura skupita si¢ na globalnym charak-
terze oraz mechanizmach wspodtczesnego kryzysu. Stad w artykule przedstawiono
wyniki badan w ujeciu regionalnym — nordyckim. Dostrzegajac t¢ luke, podjeto pro-
be potwierdzenia tezy, ze zmiany gospodarcze, ktore wystapily w Danii, Finlandii
i Szwecji w latach 2007-2012, byty przejsciowe i miaty podtoze kryzysowe.
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Z przeprowadzonego badania, zgodnie z literaturg przedmiotu, wynika, ze
w modelu nordyckim dobra redystrybucja srodkow publicznych, inwestowanie
w B+R, innowacyjnos$¢ oraz stabilno$¢ makroekonomiczna istotnie wptywajg na
konkurencyjno$¢ i rozwdj spoteczno-gospodarczy krajow nordyckich. Przepro-
wadzona analiza pordwnawcza sytuacji gospodarczej Danii, Finlandii i Szwecji
w latach 2007—-2012 pozwolita na uzupehienie badan naukowych nad weryfika-
cja zroznicowanej reakcji tych krajow na wspolczesny kryzys na tle krajow Unii
Europejskie;j.

Z oceny wynika, ze zmiany na globalnym rynku, jakie zaszty w analizowa-
nym okresie, doprowadzity do zaktocen makroekonomicznych w krajkach nor-
dyckich. Globalny charakter wspotczesnego kryzysu, sprawit, ze w krajach tych
poczatki spowolnienia odnotowano na przetomie lat 2008 i 2009. Sita kryzysu
w panstwach nordyckich w poréwnaniu z krajami UE12, UE28 1 UGIiW byta
znacznie mniejsza. Uzyskane rezultaty potwierdzaja, ze kryzys finansowy miat
wplyw na zmiany w gospodarce realnej, w tym na realne tempo wzrostu PKB per
capita, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia, inflacj¢ i handel zagraniczny.

Szczegolnie ciekawe, jesli chodzi o ocene reakcji Danii, Finlandii i Szwe-
cji na globalny kryzys finansowy, okazalo si¢ to, ze w tych panstwach wyste-
puje wiele rdznic, ktore powodujg pewnego rodzaju dwukierunkowos¢ skutkow
kryzysu. Z jednej strony kraje te nalezg do krajow najbardziej zaawansowanych
technologicznie, odznaczaja si¢ niskim bezrobociem oraz znaczng dynamika
wzrostu PKB. Z drugiej strony poszczegdlne kraje nordyckie odczuly skutki kry-
zysu w r6znym stopniu. Dodatkowo roznice te sg zwigzane z poziomem rozwoju
spoteczno-gospodarczego Danii, Finlandii i Szwecji, realizacja polityki gospo-
darczej, doswiadczeniami z lat 80. 1 90 XX w. oraz poziomem konkurencyjno$ci
gospodarek.

Dalsza analiza i ocena reakcji gospodarek wybranych krajéow nordyckich
na kryzys jest konieczna, zwlaszcza w kontekscie zmian na rynkach globalnych.
Szczegolnie interesujaca jest identyfikacja czynnikow, ktore wptynety na zrézni-
cowang reakcje Danii, Szwecji 1 Finlandii na globalny kryzys finansowy w okresie
2007-2012, ocena funkcjonowania rynkéw finansowych w krajach nordyckich
w czasie kryzysu globalnego zapoczatkowanego w 2007 r. na tle kryzysow z lat
80. 1 90. XX w., a takze analiza podj¢tych dzialan wspierajacych i przywracaja-
cych stabilno$¢ finansowa w krajach nordyckich.
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Streszczenie

W niniejszym artykule zaprezentowano gospodarki Danii, Finlandii i Szwecji
w okresie dekoniunktury w latach 2007-2012. Wspolczesny globalny kryzys fi-
nansowy ukazal szereg wyzwan oraz zagrozen, wobec jakich stoja gospodarki
narodowe. Kraje nordyckie charakteryzuja si¢ wysokim poziomem rozwoju spo-
leczno-gospodarczego oraz trwala przewaga konkurencyjng. Pomimo ze przebieg
kryzysu w tych krajach byt zréznicowany i doprowadzit do zaklocen makroeko-
nomicznych, przenoszgc si¢ na sfer¢ realng, to wyniki gospodarcze krajow nor-
dyckich na tle innych wysoko rozwinigtych gospodarek Unii Europejskiej byty
lepsze.

Stowa kluczowe: kryzys finansowy, kryzys gospodarczy, analiza porownawcza,
kraje nordyckie, rozwéj gospodarczy, konkurencyjnosé
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Summary
The Global Financial Crisis in Denmark, Finland and Sweden

This paper explores the Nordic states (Denmark, Finland and Sweden) during the
global crisis in the period 2007—2012. The Nordic states have a high rate of socio-
-economic growth and competitive advantage but Denmark, Finland and Sweden
still experienced the global crisis.

However, the global financial crisis followed different paths in these coun-
tries. As a result, the economic effects of the crisis in Denmark, Sweden and Fin-
land were better, compared to other advanced economies of European Union.

The aim of this paper is to present a comparative study of the reaction of the
Nordic states to the financial crisis and the economic crisis.

Keywords: financial crisis, economic crisis, comparative study, the Nordic states,
development, competitiveness
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