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Wprowadzenie

Na terenie wojewodztwa zachodniopomorskiego dziala pieé funduszy zajmujgcych
si¢ udzielaniem porgczen kredytowych dla mikro. malych i $rednich przedsigbiorsiw. Kaz-
de wojewodztwo, powiat, gmina czy miasto dazy do tego, aby na jego terenie stwarzad jak
najlepsze warunki dla rozwoju przedsigbiorczosei. Dwa fundusze, ktore powstaly na skutek
dziatan i pomocy organéw samorzadowych na terenie wojewodztwa zachodniopomorskie-
go to: Zachodniopomorski Regionalny Fundusz Porgezen Kredyiowych (ZRFPK) oraz Fun-
dusz Wspierania Rozwoju Gospodarczego Miasta Szczecina Sp. z 0.0. (FWGRM2Z).

Intencja powolujacego system instytucji porgczeniowych bylo. aby spetniat on na ryn-
ku finansowym okreslone cele. Wsrod wielu wyrézniono cele nadrz¢dne i cele posrednie.
Nadrzednymi dazeniami systemu sg:

— zapewnienie scktorowi MSP tatwiejszego dost¢pu do finansowania zewngtrznego,

— stworzenie zintegrowanego, efektywnego i finansowo bezpiecznego systemu fun-
duszy poreczeniowych'.

Kolejne korzysci z dzialalno$ci funduszy porgczeniowych dla mikro, matych i sred-

nich przedsiebiorstw, kiore nalezy wymienié to:

— kreowanie historii kredytowej, bardzo istotnej w stosunku z bankami, czyli prze-
famywanie barier w dost¢pie do finansowania mikro, malych i srednich przedsie-
biorstw, w przypadku poreczenia mozliwosci uzyskania kredytu bankowego bez
wystarczajacych zabezpieczen,

~ tworzenic pozytywnych wzorcow przedsicbiorczosci, aktywizowanie bezrobot-
nych i wsparcie przy zakladaniu nowej dzialalnosci gospodarczej,

U S. Flejterski, P. Pluskota, 1. Szymczak: Instytucie i ustugi dor¢czeniowe na rynku finansowym. War-
szawa 20085, s. 87.
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~ finansowe zasilanie gospodarki w sposob zapewnigjacy najszybsze i relatywnie
najbardziej widoczne efekty dla spofecznosei lokalnej, w tym kreowanie nowych
i utrzymywanie miejsc pracy*,

Ogblna charakterystyka funduszy

Utworzenie Zachodniopomorskiego Regionalnego Funduszu Poreczen Kredytowych
Sp. z 0.0. jest wynikiem realizacji uchwaly Sejmiku Wojewodztwa z dnia 28 maja 2001
roku w sprawic uchwalenia programu pn. Program wspierania przedsigbiorczosei, wzrost
innowacyjnosci gospodarki i kierunki przeciwdzialania bezrobociu w wojewddztwie za-
chodniopomorskim. W programie tym wyznaczono piec¢ celow:

-~ wazrost poziomu wiedzy i wyksztalcenia kadr dla matych i drednich przedsi¢-

biorstw,

~ wzrost przedsigbiorczosei,

— aktywizacja rynku pracy,

— rozwdj technologii oraz wzrost innowacyjnosci,

- promocja regionu — wzrost nakladow na inwestycje’.

Udzialowecem lub akcjonariuszem funduszu regionalnego powinien byé samorzyd
wojewodzki. Fundusz powinien wspolpracowac ze wszystkimi najwaZniejszymi bankami
w wojewodziwie, rowniez bankami o zasi¢gu ogolnokrajowym oraz z regionalnymi poza-
bankowymi instytucjami finansowymi oraz urz¢dami pracy®.

Natomiast Fundusz Wspierania Rozwoju Gospodarczego Miasta Szczecina jest wyni-
kiem przyjecia 6 maja 2002 roku przez miasto Szczecin Strategii rozwoju miasta Szczecina,
okreslajyceej catosciowe cele i zaprogramowany rozwdj Szczecina do 2015 roku. Elementem
strategii jest Polityka wspicrania rozwoju gospodarczego, wyznaczajyca kierunki dzialan
i wskazujaca na ,.Wspoltworzenie instrumentow finansowych w zakresie udzielania pore-
czen, pozyczek i pomocy finansowej matym i srednim przedsi¢biorstwom™,

Na kapital porgczeniowy kazdego z funduszy skladajqy si¢: kapital zakladowy, dotacje.
subwencje. pozyczki oraz dofinansowania, np. z sektorowych programow operacyjnych,
Kapitat por¢ezeniowy kazdego z funduszy na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit odpo-
wiednio: ZRFPK - 24 950 000 z, FWGRMZ - 12 612 000 z1. Budzet funduszu regio-
nalnego jest dwa razy wigkszy od budzetu Funduszu Wspierania Miasta Szczecina. Jak
podaje Krajowe Stowarzyszenie Funduszy Porgezeniowych w ..Raporcie o stanie funduszy

t B. Bartkowiak: Tworzenie systemu ulatwiajqeego inwestowanie w MSP wyzwania w warunkach
kryzysu. Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczeciniskiego nr 533, Finanse, rynki finansowe, ubezpieczenia.
Szczecin 2009, s. 14 15,

} Uchwata nr XX11'209:01 Sejmiku Wojewodztwa Zachodniopomorskiego z dnia 28 maja 2001 r. pn.
Program wspicrania przedsigbiorczoscei, wzrost innowacyjnosci gospodarki i kierunki przeciwdziatania
bezrobociu w wojewodztwie zachodniopomorskim.

4 S, Flejterski. P. Pluskota, I. Szymczak: op.cit., s. 90.

* Uchwala nr 1/N/1155/02 Rady Miasta Szczecin pn. Strategia rozwoju miasta Szezecina,
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porgczen kredytowych w Polsce™ $rednia wielkosé Kapitalu porgezeniowego wszystkich
funduszy w Polsce na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosita 1 106 000 zt. Oba fundusze
posiadaja wielkosc kapitalu powyzej sredniej krajowej. Zaréwno ZRFPK oraz FWRGMZ
udzielity swoich pierwszych porgczen w 2002 roku. Fundusze mogga pochwali¢ sig takim
samym stazem funkcjonowania i dzialania,

Poréwnanie funduszy pod wzgledem ogélnych warunkéw uzyskania porgczenia

W tabeli 1 przedstawiono zestawienie Zachodniopomorskiego Regionalnego Fundu-
szu Porgczen Kredytowych oraz Funduszu Rozwoju Gospodarczego Miasta Szczecina ze
wzgledu na ogolne zalozenia funkcjonowania funduszy. Wzieto pod uwage rodzaj przedsig-
biorstw, do ktorych skierowana jest oferta ustug doreczeniowych oraz zasieg dzialania kaz-
dego z funduszy. ZRFPK kieruje swojg ofert¢ do mikro, matych i srednich przedsigbiorstw
posiadajacych siedzibe i prowadzgceych dziatalnosé na terenie woj. zachodniopomorskiego,
natomiast FWGRMZ pomaga mikro, malym i srednim przedsigbiorstwom dzialajacym na
terenie miasta Szczecina. Dzialalnos¢ ZRFPK dotyczy wigkszego obszaru (regionu), dlate-
go mozna zakwalifikowa¢ go jako fundusz o zasi¢gu regionalnym. FWGRMZ opiera swoja
dziatalnosdé i zakres dzialania na jednym miescie (Szczecin), przez co zostal zakwaliliko-
wany jako fundusz lokalny.

Zarowno ZRFPK, jak i FWGRMZ obejmujg porgezeniem kredyty/pozyczki o charak-
terze obrotowym lub inwestycyjnym. Kredyty i pozyczki obrotowe dotycza finansowania
biezace) dziatalnosci przedsigbiorstwa. Zadtuzenie o charakterze inwestycyjnym przezna-
czane jest na powigkszanie obecnego lub powstanie nowego majatku trwalego. Wyjatkiem
sq inwestycje w wiedz¢ lub badania naukowe. w ktérych nie ma mowy o powigkszeniu
majatku trwalego.

Biorge pod uwage maksymalny poziom udzielanego poreczenia, to oba fundusze sg
w stanie porgezy¢ nie wigeej niz 70% kwoty kredytu lub pozyczki. Nalezy zauwazyé, ze
wielko$¢ porgczenia nie obejmuje odsetek oraz prowizji zwigzanych z kredytem lub po-
zyczka. Analizujyc minimalng kwotg porgczenia, to ZRFPK ustalil jg na poziomie 10 000
zl, podczas gdy FWGRMZ udziela porgczen nie mniejszych niz 15 000 21

Kazdy przedsigbiorca cheacy uzyskac porgczenie musi braé pod uwage koszty zwia-
zane z zaangazowaniem funduszu. Podstawowymi kosztami, jakie nalezy poniesé sg pro-
wizje i oplaty. Prowizje mieszczg si¢ w przedziale 1-3% maksymalnej kwoty porgczenia
okreslone) w umowie o udzielenie porgczenia. Wysokosci oplat uzaleznione sg zazwyczaj
od okresu obowiazywania poreczenia, rodzaju kredytu lub pozyczki, ryzyka niesplacenia
zaciggnigtego przez przedsigbioreg zobowigzania. Standardem jest, 2e szczecinski fundusz
pobiera prowizje w wysokosci 100 zt za rozpatrzenie wniosku. Nalezy pamigtaé, ze prowi-
zja nie podlega zwrotowi w przypadku negatywnej decyzji funduszu. powodujgcej odrzu-
cenie wniosku o udzielenie por¢czenia.
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Maksymalny czas zwigzany z oczekiwanicm na udzielnie porgczenia w przypadku
gdy przedsiebiorca dostarczy wszystkie niezbgdne dokumenty, wynosi 2 dni. Krotki czas
oczekiwania jest niezbedny, poniewaz wptywa pozytywnie na uruchomienie linii kredy-

towej przez bank.

Tabela 1

Zestawienie ZRFPK i FWGRMZ ze wzgledu na ogdlne zatozenia funkejonowania funduszy

Zachodniopomorski Regionalny
Fundusz Por¢ezen Kredytowych
(ZRFPK)

Fundusz Wspicrania Rozwoju
Gospodarczego Miasta Szczecina
sp. 2 0.0. (FWGRMZ)

Beneficjenci i 7asicg
dziatania

mikro, male i srednie przedsig-
biorstwa posiadajace siedzibe

i prowadzgce dziatalnosé na terenic
woj. zachodniopomorskiego lub pro-
wadzgce dziatalno$é na terenie woj.
zachodniopomorskiego i posiadajg-
ce sicdzibg na terytorium RP

mikro. male i srednie przedsic-
biorstwa dzialajyce na terenie
miasta Szczecina

Objgte porgezeniem

kredyty/po2yczki obrotowe
kredyty/pozyczki inwestycyjne

kredyty/pozyczki obrotowe
kredyty/pozyczki inwestycyine

Max. poziom porgczenia

70% kwoty kredytu/pozyczki

70% kwoty kredytu/pozyczki

Min. poziom porgczenia 10 000 zt 15 000 zi
Koszty porgczenia prowizja w przedziale 1-3% maksy- |~ prowizja za rozpatrzenie
mainej kwoty porgczenia okreslone) wniosku (100 z1)

w umowic o udzielenie porgezenia  f _ prowizja od 1-3% maksymal-
nej kwoty porgezenia okres-
lonej w umowic o udzielenic
porgezenia,
prowizja rocznicowa 1-1.5%
bieZzacej kwoty porgczenia

Czas oczckiwania max. 2 dni max. 2 dni
na udzielenie porgczenia

Struktura udzielanych por¢czen przez fundusze

Biorge pod uwagge liczbe udzielonych porgczen przez ZRFPK i FWGRMZ (rys. 1 2)
zauwazamy zdecydowany przewage regionalnego funduszu. W 2007 roku ZRFPK udzielil
301 porgczen, natomiast FWGRMZ porgczyt 73 kredyty, pozyczki. Jesli chodzi o rok 2008
i dane dotyczgee okresu 1.01-30.09.08, widoczny jest ogolny spadek liczby udzielonych
porgczen. Regionalny fundusz udzielil 226 porgczen. natomiast fundusz miasta Szczecina
mogt pomde w uzyskaniu zewnetrznego zrodla finansowania (kredytu, pozyczki) tylko
47 preedsigbiorcom. Nie mamy pelnych informacji dotyczgcych roku 2008, przez co nie
mozemy w catosci porownaé roku 2007 do 2008. Jednak ostatni kwartat roku nie przynosi
drastycznych zmian pod wzgledem liczby udzielonych porgezen.
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Rys. 1. Liczba udziclonych porgczen w 2007 roku
Zrodio: opracowanie wlasne na podstawie danych udostgpnionych przez ZRFPK i FWGRMZ.

Rys. 2. Liczba udziclonych porgezen (1.01 30.09.2008)
Zrodla: opracowanie wiasne na pudstawie danych udostgpnionych prze7 ZRFPK i FWGRMZ.

Ciekawe spostrzezenia mozna wysnué biorac pod uwage wielkosé¢ udzielonych pore-
czen ze wzgledu na porgczane zobowiygzanie (rys. 3 i 4). Najwicksza liczba porgczen dotyczy
kredytow i pozyczek o charakterze obrotowym. Ponad 70% porgczen udziclonych w 2007
roku zostalo przeznaczonych na finansowanie biezacej dzialalnosci przez przedsigbiorstwa.
Kredytobiorcy przeznaczajq takie srodki na zakup surowcow, materialow czy regulowa-
nie biczycych zobowigzan. W przypadku probleméw z utrzymaniem biezgee) plynnosei

%

|I krodyt/pozyczka obrotowa @ kredyt/pazyczka lnwesiycylnn]

Rys. 3. Struktura udzielonych porgezen przez ZRFPK wedlug porgezanego zobowiazania (2007 r.)
Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawic danych udostepnionych przez ZRFPK i FWGRMZ.
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Rys. 4. Struktura udziclonych porgezen przez ZWRGMZ wedlug porgezancgo zobowigzania
(2007 1)

Zrédlo: opracowanic wlasne na podstawie danych udostepnionych przez ZRFPK i FWGRMZ.

finansowej przez przedsigbiorcow, inwestycje przechodzg na dalszy plan. Tylko ponad 20%
udzielonych porgczen zostalo przeznaczonych na zaciggnigeie kredytu, pozyczki o charak-
terze inwestycyjnym.

Struktura por¢czen udzielonych wedtug sektora dzialalnosei preedsigbiorcy (rys. S
i 6) pozwala wyodrebnic galgzie przemystu, kidre najezgsciej korzystaty z uslug funduszy
porgczen kredytowych. Liczba udziclonych porgczen wedtug wyzej wymienionego kryte-
rium w przypadku zachodniopomorskiego i szczecinskiego funduszu ksztattuje si¢ bardzo
podobnie. W strukturze dominuja trzy rodzaje przedsigbiorstw dziatajacych w sektorze
Lhandlu®, Lustug i transportu™ oraz budownictwa™. Pozostale scktory gospodarki. takie jak
~produkeja™ i ..inne™ wykazuja duzo mniejszy udzial w zapotrzebowaniu na ustugi fundu-
szy poreczen kredytowych. W 2007 roku na terenie wojewodztwa zachodniopomorskiego
wedlug ZRFPK najwigkszy popyt na ustugi poreczen kredytowych reprezentowaly przed-
sigbiorstwa z sektora ..uslug i transportu”. Natomiast w przypadku FWGRMZ w roku 2007
najwigcej przedsigbiorstw dziatajacych w handlu™ skorzystalo z ustug funduszu.

us
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Rys. 5. Struktura udziclonych porgczeft przez ZRFPK ze wzgledu na sekitor dzialalnosci przedsig-
biorcy (2007 r.)

Zrédio: opracowanic wiasne na podstawie danych udostgpnionych przez ZRFPK i FWGRMZ.
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Rys. 6. Struktura udziclonych por¢czen przez ZWRGMZ ze wzgledu na sektor dziatalnoscs przed-
sigbiorcy (2007 r.)

Zrodio: opracowanic wlasne na podstawic danych udostgpnionych przez ZRFPK | FWGRMZ.

Wskaznik, ktory pozwala oceni¢ aktywnosé funduszy za pomocg wartosci aktyw-
nych (aktualnych) porgczen do kapitatu funduszu nazywany jest mnoznikiem kapitalowym.
Im wyzZszy mnoznik kapitalowy (powyzej 100%), tym fundusze posiadajy coraz wigeej
kapitatu i coraz lepiej go wykorzystuja. W 2007 roku ZRFPK osiagnal wartosé mnoznika
na poziomie 176,81%, co plasuje go na trzecim miejscu w Polsce. Jesli chodzi 0o FWGRMZ,
o wskaznik w 2007 roku wyniost 87,74% i uplasowal si¢ ponizej sredniej krajowej, kiora
w tym przypadku wyniosta 110,3%".

Podsumowanie

Analizujac aktywnos¢ funduszy porgezen kredytowych nie sposob uniknaé podsta-
wowej oceny osiggnigé poszczegolnych podmiotéw. Proba odpowiedzi na pytanie o najlep-
szy, najaktywniejszy czy najlepiej zarzadzajacy fundusz pozostaje najczgscicj bez odpowie-
dzi. Niestety nie istnicje uniwersalny miernik jakosci funduszu. Fundusze dziataja w roznej
skali, majg rozny zasigg oraz posiadajy siedzib¢ w roznych regionach kraju. Osiagnigcie
bardzo wysokiego wskaznika mierzacego jeden z aspektow dzialalnosci bardzo czgsto po-
woduje zanizenie innego. PowyZzsza prezentacja nie jest uniwersalng oceng dwoéch funduszy
dzialajacych w regionie zachodniopomorskim, a jedynie probg wskazania roznic i podo-
bienstw w dzialalnosci obu instytucji. Pewne jest, ze rola funduszy porgezed kredytowych
w najblizszych latach na pewno bedzie rosta. Przedsigbiorstwa bgdy mialy problemy z uzys-
kaniem kapitatu na finansowanie biezgceej dziatainosci, jak i prowadzeniem inwestycji.

* Raport o stanic funduszy porgczen kredytowych w Polsce (stan na dzien 31.12.2007 r).
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COMPARISON OF FUNDS OF CREDIT GUARANTEE BASED
ON WEST POMERANIAN REGIONAL FUND OF CREDIT GUARANTEE LTD.
AND FUND OF ECONOMIC DEVELOPMENT
OF SZCZECIN CITY COMPANY LTD CASE

Summary

The article present the gencral characteristic of the West Pomeranian Regional Fund of Credit
Guarantee Lid. and Fund of Economic Development of Szczecin City Company Ltd., based on the
most important aspects of the guarantee activities. It discuss conditions of gaining guarantee in two
funds. In the article there was represented table with general characteristic of the funds. The author
shown using the schemes the basic activities of the two funds according to data from 2007 and 2008
year. This prescntation made possibility 1o compare and evaluate effects of activities of two funds.
first — regional {und and second — local fund.



