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Odnawialne Zrodla energii... 167

Zmiany na rynku energetycznym beda nastgpowac nieco wolniej niz bez-
posrednio przed kryzysem, ale konsekwentnie, az do momentu, kiedy ,,zielona
energia” stanie si¢ dominujaca gatezia energetyki. Taki scenariusz, mimo ze nie-
ktoérym moze si¢ dzisiaj wydawaé malo realny, jest nieunikniony, gdyz w prze-
ciagu najblizszych dziesigcioleci rezerwy paliw kopalnych ulegna stopniowemu
wyczerpaniu, ich zuzycie coraz peliej obciazane jest kosztami i nie bedzie juz
powrotu do taniej energii konwencjonalnej. Energetyka odnawialna jest wigc in-
westycja z przysztoscia i w przysztos¢. ,,Era kamienia tupanego nie skonczyta si¢
dlatego ze skonczyt si¢ kamien”.

Streszczenie

Celem tego artykutu jest pokazanie w trochg odmienny sposéb wptywu globalnego
kryzysu finansowego na sektor odnawialnych zrodet energii (OZE), poprzez okreslenie
zmian 1 trendow w przebiegu inwestycji w technologie dla OZE i firm, jako kosztu
podwyzszonego kapitatu oraz trudnosci w dostepie do kredytow. Jednoczesnie starano
si¢ ustali¢, co te zmiany oznaczaja dla projektow OZE, rdéznego typu finansowania, roz-
maitych krajow, a takze jak te zmiany wpltywaja na obraz OZE. W artykule ukazano
istote réznych aspektow rynku finansowego i rozwoju gospodarczego w krotkiej i dhugiej
perspektywie czasu w konteks$cie obecnego kryzysu ekonomicznego.

Summary

RENEWABLE ENERGY SOURCES
IN CONTEXT OF FINANCIAL CRISIS

The purpose of this article is to gain a more differentiated picture of the impact
of the global financial crisis on the renewable energy sector by determining changes and
trends in investment flows for renewable energy technologies and companies as the cost
of capital rises and access to credit becomes more difficult. It seeks to identify what
these changes can mean for certain renewable energy technologies, for certain kinds
of financing, and in certain regions, and how these shifts will alter the renewable energy
landscape. The article extracts the essence of the different aspects of the financial mar-
ket and economic developments in both the short and the long term in case of current
€conomic crisis.
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OBCIAZENIE PODATKOWE
SPOLEK Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z TYTULU WYPLATY DYWIDENDY
ORAZ SPOSOBY JEGO MINIMALIZACJI

Wprowadzenie

Podatki definiuje si¢ powszechnie jako §wiadczenia nieodptatne, przymu-
sowe, bezzwrotne, pienigzne, o charakterze ogdlnym, ktore sa naktadane jedno-
stronnie przez zwiazek publicznoprawny, szczegdlnie przez panstwo'.

Rzad Rzeczypospolitej Polskiej, oddzialujac na gospodarke, tworzy system
podatkowy, ktorego zadanie moze by¢ dwojakie: podnoszac podatki, zwigksza
obciazenia fiskalne przedsigbiorstw, zwigkszajac tym samym wpltywy do budzetu
panstwa; lub zmniejszajac podatki, pobudza system gospodarczy, tym samym
wspierajac biznes i zachgcajac do inwestowania, jednakze kosztem wpltywow do
budzetu.

Z punktu widzenia wiascicieli spotek z ograniczona odpowiedzialnoscia
cigzar podatkowy stanowi istotny element kosztowy, jak rowniez znaczaco wpty-
wa na realizacjg celow przedsigbiorstwa. Dlatego tez w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej konsekwencje opodatkowania winny by¢ uwzgledniane w proce-
sach decyzyjnych spolek. Kluczowym zagadnieniem jest jednak wybor sposobu

" Sylwia Kwasny — mgr, Katedra Finansow, Wydzial Finansow i Ubezpieczen, Akademia Eko-
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' J. Gluchowski, D. Handor, J. Patyk, J. Szymanska, Formy zmniejszania wysokosci podatkéw
w Polsce. Ulgi, zwolnienia, obnizki i inne, Wydaw. Naukowe PWN, Warszawa 2002, s. 13.
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redukcji obciazenia podatkowego za pomoca instrumentéw dozwolonych przez
prawo.

Niniejsza publikacja ma na celu przyblizenie zasad opodatkowania dywi-
dend oraz sposoby minimalizacji obciazen fiskalnych przewidziane przepisami
prawa w przedmiotowym zakresie, ze szczegdlnym uwzglednieniem korzysci
ptynacych z potaczen spotek w grupy kapitatowe.

Polityka dywidendy

Kwestia opodatkowania dochodéw z tytutu udzialu w zyskach osob praw-
nych, z uwagi na dwojakie zrédto wystgpowania przychodu do opodatkowania,
zostata uregulowana zaréwno w ustawie o podatku dochodowym od 0séb praw-
nych?, jak i w ustawie o podatku dochodowym od 0sob fizycznych®; regulacje
dotyczace zasad wyptaty dywidend zawiera rowniez kodeks spotek handlowych*.
Niewatpliwie glowna kategori¢ dochodoéw stanowia tu dywidendy, czyli kwoty
rocznego zysku netto, przeznaczone do podziatu pomigdzy udziatlowcow? spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Udzialowiec, w tym podatnik podatku dochodowego od 0s6b prawnych, po-
siadajacy udziaty w spotce z ograniczona odpowiedzialnoscia, uzyskujac prawo
do dywidendy, uzyskuje jednoczesnie prawo majatkowe, powstajace w przypad-
ku osiagnigcia przez spotke kapitalowa zysku, z ktorego sa wyptacane dywiden-
dy po podjeciu uchwaty zgromadzenia wspdlnikow.

Wyplata dywidendy uzalezniona jest zatem od wystapienia w spotce czyste-
go zysku, czyli w sytuacji, gdy bilans sporzadzony zgodnie z przepisami regulu-
jacymi prowadzenie ksiag rachunkowych wykaze nadwyzke aktywow nad taczna
suma zobowiazan i kapitatu zaktadowego spotki. Nadwyzka ta, po odliczeniu
naleznego podatku (i ewentualnym odliczeniu strat nadzwyczajnych), wedtug
przepisow o podatku dochodowym od 0so6b prawnych stanowi realny, czysty

2 Ustawa z dnia 15 lutego 1991 r. o podatku dochodowym od 0sob prawnych (t.j.: Dz. U. z 2000 r.
Nr 54, poz. 654 z p6zn. zm.).

3 Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (t.j.: Dz. U. z 2000 r.
Nr 14, poz. 176 z p6zn. zm.).

4 Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j.: Dz. U. Nr 94, poz. 1037
Z poézn. zm.).

5 J. Marciniuk, Podatek dochodowy od 0séb prawnych. Komentarz, C.H. Beck, Warszawa
2006, s. 172.
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zysk spotkis. W przepisach kodeksu spotek handlowych ustawodawca zawart de-
finicje zysku, ktory moze by¢ przeznaczony do podziatu, wedtug reguly: kwoty
przeznaczone do podzialu miedzy wspdlnikéw nie moga przekraczaé zysku za
ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielne zyski z lat ubiegtych oraz
kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow: zapasowego 1 rezerwo-
wych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy, oraz pomniejszonego
o niepokryte starty, udziaty wtasne oraz kwoty, ktére zgodnie z ustawa lub umo-
wa (statutem) spotki powinny by¢ przekazane z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaty: zapasowy lub rezerwowe’. Zysk tak zdefiniowany moze by¢ podzielony
pomiedzy wspolnikow?®,

Podmiotami uprawnionymi do otrzymania dywidendy za dany rok obrotowy
sa wspolnicy, ktérym udziaty przystugiwaty w dniu powzigcia uchwaty o podzia-
le zysku, przy czym umowa spotki moze upowaznia¢ zgromadzenie wspolnikow
do okreslenia dnia, wedtug ktorego ustala sig list¢ wspolnikow uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy’. Dzien ten jest okreslany przez kodeks spotek
handlowych jako dzien dywidendy i nie jest on utozsamiany z dniem wyplaty
dywidendy wspolnikom.

Kodeks spotek handlowych przewiduje rowniez mozliwo$¢ wyptaty wspol-
nikom zaliczki na poczet dywidendy'’. Stosowne postanowienia w tym zakresie
muszg si¢ jednak znajdowaé w umowie spotki.

Spotka moze wyptlaci¢ zaliczkg na poczet przewidywanej dywidendy, je-
zeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wy-
kazuje zysk''. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej polowe zysku osiagnietego od
konca poprzedniego roku obrotowego, powigkszonego o kapitaly rezerwowe
utworzone z zysku, ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowaé zarzad,
oraz pomniejszonego o niepokryte straty i udzialy wlasne'?. Zaliczka na poczet
dywidendy winna by¢ opodatkowana na takich samych zasadach, jak dywiden-
da wyptacona na podstawie zatwierdzonego bilansu za dany rok obrotowy i po

¢ S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks spolek handlowych,
C.H. Beck, Warszawa 2003, s. 300.

7 Art. 192 1 348 cyt. ustawy Kodeks spolek handlowych.

8 M. Biskupski, K. Dominiak, Komentarz do ustawy o podatku dochodowym od 0sob prawnych.
Opodatkowanie dywidend, System Informacji Prawnej LEX.

° Art. 193 cyt. ustawy Kodeks spotek handlowych.
10 Art. 349 cyt. ustawy Kodeks spotek handlowych.

1" E. Mazur, G. Mazur, Funkcjonowanie i opodatkowanie spotki z o.0., A.D. Dragowski SA,
Warszawa 2006, s. 53.

12 Art. 195 cyt. ustawy Kodeks spotek handlowych.
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podjeciu uchwaty zgromadzenia wspolnikéw o podziale zysku. Jezeli natomiast
dywidenda za dany rok obrotowy zostanie uchwalona w wysoko$ci wyzszej od
wyptaconej zaliczki, to w momencie jej wyptaty opodatkowaniu bedzie podle-
gac réznica migdzy wyplacona na poczet dywidendy zaliczka a kwota uchwa-
lonej dywidendy. Obowiazek zaptaty zryczaltowanego podatku powstanie wigc
z chwila faktycznej wyptaty. Natomiast jezeli wyptacono zaliczki na poczet prze-
widywanej dywidendy, a uchwata o podziale zysku nie zostanie podj¢ta, badz
wynikajaca z uchwaty kwota do podzialu bedzie mniejsza niz wyptacone zaliczki
— 1w zwiazku z tym powstanie konieczno$¢ ich zwrotu w catosci badz czesci,
podatek zaptacony w zwiazku z pobraniem zaliczki bedzie stanowié nadptate
podatkowa'® w rozumieniu przepisow ustawy Ordynacja podatkowa.

Podatek dochodowy od dochodow z dywidend oraz innych przychodow
z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej wynosi 19% uzyskanego przychodu'®.

W przypadku, gdy dochody te uzyskane sa przez osoby niemajace na te-
rytorium Polski siedziby lub zarzadu, podatek dochodowy od tych dochodow
ustala si¢ w wysokosci 19% przychodu, chyba ze umowa w sprawie zapobieze-
nia podwojnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzadu
stanowi inaczej.

Zasady opodatkowania dywidend w grupach kapitalowych

Procesy laczenia si¢ przedsigbiorstw i zwiazana z tym koncentracja kapitalu
stanowia podstawe rozwoju podmiotéw gospodarczych we wspodtczesnej gospo-
darce rynkowej. Czynnikiem, ktory wywiera coraz wigkszy wptyw na ksztattowa-
nie wspolczesnych stosunkow migdzy przedsigbiorstwami, sa niewatpliwie rozne
fuzje i1 przejecia, zachodzace nie tylko w skali miedzynarodowej, ale rowniez
na rynkach lokalnych. Przyczyna powyzszych transakcji jest przede wszystkim
dazenie do uzyskania korzySci w postaci maksymalizacji warto$ci przedsigbior-
stwa, a takze przywileje podatkowe.

Grupy kapitatowe stanowia formeg organizacji jednostkowych podmiotow,
charakterystyczna dla obecnej zglobalizowanej gospodarki. Powstaty jako bez-

13 D. Strzelec, Opodatkowanie dywidend na poziomie wspélnikéw spotki kapitatowej, System
Informacji Prawnej LEX.

4 Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j.: Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60
z pdzn. zm.), art. 72 i kolejne.

15" Art. 22 ust. 1 cyt. ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.
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posredni efekt procesoOw koncentracji rynku i koncentracji przedsigbiorstw, ko-
niecznych we wspotczesnym $wiecie do ekspansji gospodarczej'®.

Brak jest jednoznacznej definicji okreslajacej istote grupy kapitatlowej!”,
natomiast zgodnie z jedna z nich, przez pojgcie grupy kapitalowej rozumiany
jest najczesceiej zespdt samodzielnych pod wzgledem prawnym przedsigbiorstw,
stworzony do realizacji wspolnych celow gospodarczych, powiazanych kapita-
lowo i ewentualnie kontraktowo, w sposdb umozliwiajacy aktywne wspotdzia-
fanie!®.

Odpowiednikiem grupy kapitatowej w zachodnich gospodarkach jest hol-
ding. W polskiej literaturze ekonomicznej i w praktyce pojecia ,,holding” i ,,gru-
pa kapitalowa” uzywa si¢ zamienne'®, natomiast w systemie prawnym czgsciej
jednak funkcjonuje pojecie ,,grupa kapitatowa”?°.

W 1996 r. ustawodawca wprowadzit do polskiego prawa podatkowego?!
nowy podmiot prawnopodatkowy: podatkowa grupe kapitatowa??. Ustawa uzna-
ta podatkowe grupy kapitatlowe za oddzielne podmioty podatkowe w zakresie
podatku dochodowego od 0séb prawnych i zostata uchwalona w celu umozliwie-
nia wspolnego rozliczania si¢ cztonkéw grupy z podatku dochodowego od os6b
prawnych?,

Tworzac podatkowa grupe kapitalowa, nalezy spetni¢ szereg warunkow
okreslonych w ustawie o podatku dochodowym od 0séb prawnych. Analiza tych
warunkow, a takze charakterystyka przywilejow wiazacych si¢ ze statutem po-
datkowej grupy kapitatlowej, wymaga odrgbnego opracowania, do ktdrego ninie;j-
sze rozwazania stanowi¢ mogg jedynie punkt wyjscia. Nalezy jednak wspomnie¢

16 M. Romanowska, M. Trocki, B. Wawrzyniak, Grupy kapitatowe w Polsce, Difin, Warszawa
1998, s. 31.

\7 Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j.: Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694
z p6zn. zm.) okresla grupg kapitatowa, przez ktoéra rozumie si¢ jednostke dominujaca oraz jednost-
ke zalezna, a takze pojecie podmiotu stojacego w pozycji tzw. znaczacego inwestora.

18 M. Trocki, Zarzqdzanie grupq kapitatowq, Difin, Warszawa 2000, s. 128.

19 E. Piatek, Polityka bilansowa grupy kapitatowej, CeDeWu Sp. z 0.0., Warszawa 2007, s. 25;
W. Frackowiak, Fuzje i przejecia przedsiebiorstw, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa
1998, s. 306.

20 Pojecie ,,holding” zostato wykorzystane tylko w Ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo
bankowe (t.j.: Dz. U. z 1997 r. Nr 140, poz. 939 z p6zn. zm.).

2 Ustawa z dnia 13 pazdziernika 1995 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0sob
prawnych oraz zmianie niektorych innych ustaw (Dz. U. z 1995 r. Nr 142, poz. 704).

22 Art. la cyt. ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

2 ]. Toborek-Mazur, Holding w aspekcie prawnym, bilansowym i podatkowym, Oficyna Eko-
nomiczna, Krakow 2005, s. 94.



174 Sylwia Kwasny

w tym miejscu o jednej z korzysci dla spotek tworzacych podatkowa grupe kapi-
tatowa, to jest o zwolnieniu z opodatkowania dywidend otrzymanych od innych
spotek wehodzacych w jej sktad®.

Omawiane zwolnienie jest uzaleznione od nienaruszenia warunkow uzna-
nia grupy spotek za podatkowa grupe kapitalowa — jezeli warunki te zostaty na-
ruszone, to obowiazek podatkowy powstaje z dniem utraty prawa do uznania
podatkowej grupy kapitatowej za podatnika. Obowiazkiem podatkowym objete
sa wszelkie dochody (przychody) z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych,
uzyskane przez spotke dominujaca w podatkowej grupie kapitatowej w okresie,
gdy grupa ta byta uznana za podatnika®.

Podatkowe grupy kapitalowe najczesciej kojarzone sa z tzw. holdingami.
Problematyka opodatkowania dywidend ro6zni opodatkowanie holdingéw na za-
sadach ogdlnych od podatkowych grup kapitatowych. Spoétki tworzace holding
nie maja przywileju nieopodatkowania wyptacanych pomiedzy soba dywidend.
Opodatkowanie dywidend, czyli zysku spotki kapitatlowej i zysku wspdlnikdw tej
spotki, nastepuje w taki sposob, ze najpierw zysk jako dochod spotki jest opodat-
kowany wedlug stawki 19%, nastepnie, przy ewentualnej wyptacie dywidendy
wspolnikom, zysk wydzielony opodatkowuje sie stawka 19%°.

W sytuacji, gdy wspdlnikami spotki z ograniczona odpowiedzialnos$cia sa
osoby prawne, istnieje mozliwo$¢ odliczenia kwoty podatku dochodowego, ktory
musza uisci¢ od dochodéw wtlasnej dziatalnosci gospodarcze;.

Takie rozwiazanie powoduje u oséb prawnych catkowite wyeliminowanie
podwojnego opodatkowania zysku wydzielonego, gdyz jest on opodatkowany
jednorazowo w spofce wyptacajacej dywidendy?’.

Opodatkowaniu podlegaja dywidendy, jednakze przepisy ustawy o podat-
ku dochodowym od 0s6b prawnych przewiduja zwolnienie?, jezeli spetnione sa
lacznie nastepujace warunki:

24 Art. 22 ust. 3 cyt. ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.
% J. Marciniuk, Podatek dochodowy..., s. 908.

2 D. Gajewski, Opodatkowanie holdingow i grup kapitatowych, Dom Wydawniczy ABC, Od-
dziat Polskich Wydawnictw Profesjonalnych, Warszawa 2005, s. 116.

27 D. Gajewski, Opodatkowanie..., s. 116.

B Ustawa z dnia 18 listopada 2004 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb praw-
nych oraz o zmianie niektorych innych ustaw (Dz. U. Nr 254, poz. 2533) zmienita brzmienie art. 22
ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, dokonata wdrozenia do systemu prawa
krajowego dyrektywy 2003/123/WE z 22 grudnia 2003 r., zmieniajacej dyrektywe 90/435/EWG
w sprawie wspolnego systemu opodatkowania stosowanego w przypadku spoltek dominujacych
i spotek zaleznych réznych panstw cztonkowskich oraz dyrektywy 2004/76/WE z 29 kwietnia
2004 r., zmieniajacej dyrektyweg 2003/49/WE w odniesieniu do mozliwosci stosowania przez nie-
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a) wyplacajacym dywidende¢ oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, maja-
ca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j;

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych jest spdtka podlegajaca w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej, lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cato$ci swoich
dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiagania;

c) spolka, o ktorej mowa w pkt b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udzia-
tow w kapitale spoiki, o ktorej mowa w pkt a;

d) odbiorca dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodow z ty-
tutlu udziatu w zyskach oso6b prawnych jest:

— spotka, o ktorej mowa w pkt b, albo
— zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w pkt b.

Zwolnienie to ma zastosowanie wtedy, gdy spotka uzyskujaca dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach osob
prawnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
posiada udzialy w spotce wyplacajacej te naleznosci nieprzerwanie przez okres
dwoch lat®. Zwolnienie to przystuguje rowniez spotkom, ktore przed uzyska-
niem wplaty §wiadczenia z tytulu udzialu w zyskach oso6b prawnych posiadaty
wymagany udzial kapitalowy w spotce wyptacajacej przez okres krétszy niz dwa
lata, ale planuja go utrzymac przez wymagany dwuletni okres. Przy czym waru-
nek ten jest rowniez spetniony, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania
udziatow uptywa po dniu uzyskania dochodow z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych?.

Dodatkowym warunkiem skorzystania z omawianego zwolnienia jest udo-
kumentowanie przez odbiorcg wyptacanych naleznosci badz miejsca siedziby do
celow podatkowych — wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowe;j
zaswiadczeniem zwanym certyfikatem rezydencji, natomiast w przypadku istnie-
nia zagranicznego zaktadu — zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy organ
administracji podatkowej panstwa, w ktorym znajduje sig jej siedziba lub zarzad,

ktére panstwa cztonkowskie okresow przejsciowych dla stosowania wspolnego systemu opodat-
kowania stosowanego do odsetek oraz nalezno$ci licencyjnych migdzy powiazanymi spdtkami
roéznych panstw cztonkowskich.

2 M. Chudzik, Komentarz do art. 22 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0sob prawnych, System Informacji Prawnej LEX.

30" Art. 22 ust. 4a cyt. ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.
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albo przez wlasciwy organ podatkowy panstwa, w ktorym ten zagraniczny zaktad
jest potozony.

Sposoby minimalizacji obciazenia podatkowego z tytulu wyplaty dywidend

Niewatpliwie wyptata dywidend powoduje pogorszenie czy nawet utrate
ptynnosci finansowej spotki. Istnieja jednak zgodne z przepisami prawa rozwig-
zania, ktdre pomagaja zminimalizowa¢ obciazenia fiskalne spotek w tym zakre-
sie, zatem przedstawiam kilka z nich.

Jak wskazano powyzej, konsekwencja wyptaty dywidendy jest wyzsze ob-
cigzenie podatkowe spotki kapitalowej, ktore wynika z podwojnego opodatko-
wania wyptacanych dywidend — dzigki zasadzie rozdziatu sfery spotki i wspdl-
nika mamy do czynienia z dwoma podmiotami podatku (spétka i wspdlnik), zo-
bowigzanymi do zaptaty podatku od tego samego dochodu. Natomiast dochod
przedsigbiorcy indywidualnego oraz wspdlnikéw spotki osobowe;j jest opodatko-
wany jednokrotnie — podmiotem podatku jest sam przedsigbiorca indywidualny
i wspolnik spotki osobowej?!.

Jeden ze sposob6éw minimalizacji opodatkowania z tytulu udziatu w zyskach
0s6b prawnych, wlasciwego dla opodatkowania dywidend, polega na tym, ze
spotka podpisuje ze wspolnikiem umowe, w mysl ktorej wspdlnik ma jej §wiad-
czy¢ ustugi. Dywidende mozna wowczas ,,ukry¢” pod postacia wynagrodzenia
za ustuge lub prace, osiagajac dwojakie korzysci: po pierwsze, wynagrodzenie za
ustuge — w przeciwienstwie do dywidendy — jest dla spotki kosztem uzyskania
przychodu, a po drugie, u wspolnika jest ono opodatkowane inaczej niz dywiden-
da, co moze si¢ okaza¢ korzystniejsze®.

Nalezy mie¢ na uwadze, iz wynagrodzenie wspodlnika za §wiadczenia na
rzecz spotki z ograniczona odpowiedzialno$cia mozna uznaé za koszt uzyskania
przychodow wtedy, gdy:

— $wiadczenie zostato faktycznie wykonane,
— wydatki sp6lki zostaty osiagnigte w celu uzyskania przychodow?*,
— wydatek ten nie zostat wytaczony z kosztow uzyskania przychodow>*.

3L S, Kudert, M. Jamrozy, Optymalizacja opodatkowania dochodow przedsiebiorcow, ABC
a Wolters Kluwer business, Warszawa 2007, s. 190.

32 P. Karwat, Obejscie prawa podatkowego, System Informacji Prawnej LEX.
3 Art. 15 ust.1 cyt. ustawy o podatku dochodowym od 0so6b prawnych.

3% Art. 15 ust. 1, art. 16 ust. 1, art. 16 ust. 1 pkt 38 cyt. ustawy o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych.
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Na uwage zashuguja ponadto jeszcze dwa warunki: dziatania spotki cechu-
je racjonalnos$¢, tzn. wydatkdéw nie uznaje si¢ za koszty uzyskania przychodow
w przypadkach, kiedy racjonalnie oczekiwane korzysci podatnika zawierajacego
dana transakcje¢ sa w sposob oczywisty mniejsze niz poniesione w zwiazku z ta
transakcja wydatki®, oraz zapftata jest rynkowa, czyli zgodna z zasada dystansu®
(ang. arm’s length principle’).

W celu zapobiezenia niepozadanym skutkom wyptywu $rodkow pienigz-
nych mozna zastosowaé procedure wyplaty sprzezonej z powrotnym pozyska-
niem $rodkéw od wspdlnikow?®, polegajaca na wyptaceniu dywidendy wspol-
nikom, a nastg¢pnie przekazaniu przez wspolnikow otrzymanej kwoty do dyspo-
zycji spotki w formie kapitatu wlasnego badz w formie pozyczki. Procedura ta
powoduje, iz wspolnik zatrzymuje zysk w spotce na finansowanie jej biezacej
dzialalno$ci, jednoczesnie oczekujac jego wyptaty w przysziosci. Nalezy zwroci¢
uwagg na fakt, iz pozyczka od udzialowcoéw nie stanowi przychodu ani kosztu
dla spoéiki i jej udziatowcow. Dopiero skapitalizowane odsetki beda kosztem dla
spotki i przychodem dla udziatowca.

Istnieje réwniez inne rozwiazanie podatkowe, ktére umozliwia uniknigcie
niekorzystnej konsekwencji bycia wspolnikiem spétki z ograniczona odpowie-
dzialno$cia. W tym celu mozna zawiaza¢ spotke komandytowa, ktorej komple-
mentariuszem bytaby spotka z 0.0. w caloéci nalezaca do osoby fizycznej, a ko-
mandytariuszem — ta osoba fizyczna. W efekcie komandytariusze moga — jako
osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza — ptaci¢ podatek dochodo-
wy wedtug liniowej stawki 19%, zatem udziaty wspolnikow w spotce komandy-
towej najlepiej ustali¢ tak, by wigkszo$¢ dochodu wypracowanego przez tg spot-
ke byta opodatkowana u komandytariuszy, czyli wyzej wskazana liniowa stawka
w wysoko$ci 19%%.

35 S. Kudert, M. Jamrozy, Optymalizacja..., s. 190; Rozporzqdzenie Ministra Finansow z dnia
10 pazdziernika 1997 r. w sprawie sposobu i okreslania dochodow podatnikow w drodze oszaco-
wania cen w transakcjach dokonywanych przez tych podatnikow (Dz. U. Nr 128, poz. 833 z p6zn.
zm.).

36 S. Kudert, M. Jamrozy, Optymalizacja..., s. 191.

37 Ceny ustalane w transakcjach migdzy podmiotami powigzanymi powinny — do celow podat-
kowych — opiera¢ si¢ na cenach, jakie ustalityby migdzy soba podmioty niepowiazane w transak-
cjach tego samego rodzaju na warunkach tego samego rodzaju na otwartym rynku.

3% S. Kudert, M. Jamrozy, Optymalizacja..., s. 190.

3 ]. Szlezak-Matusewicz, Zarzqdzanie podatkami, SGH w Warszawie, Warszawa 2008,
s. 149.
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Podsumowanie

W zwiazku z rosnaca liczba spotek kapitalowych w Polsce coraz wigkszego
znaczenia nabieraja operacje kapitalami pieni¢znymi, dokonywane w celu osia-
gania dochodéw. Dochody te objgte sa systemem podatkowym, ktory przewiduje
szereg specyficznych rozwiazan, ulg, zwolnien, wylaczen, rozniacych sig od za-
sad opodatkowania innych dochodow.

Znajomos$¢ podatkowych skutkow decyzji finansowych w spotce kapita-
lowej jest niewatpliwie waznym elementem zaréwno dla udziatowca, jak i dla
ogolnej strategii finansowej spotek. Dlatego w prowadzonej dzialalno$ci nalezy
zawsze uwzgledni¢ cigzar podatkowy, a nastgpnie wybra¢ rozwiazanie korzystne
pod wzgledem finansowym.

Reasumujac, w niniejszym opracowaniu podjeto probe wskazania przewi-
dzianych prawem mozliwosci zmniejszenia obciazenia fiskalnego z tytulu udzia-
hu w zyskach o0so6b prawnych, ktorych gléwna kategori¢ dochodéw stanowia dy-
widendy.

Streszczenie

Artykut w sposob selektywny przedstawia wptyw podatkow dochodowych na de-
cyzje finansowe przedsigbiorstw. W szczegdlnosci analizie zostaly poddane dywidendy,
jako gtéwna kategoria dochodow z tytutu udziatow w zyskach osob prawnych. Scharak-
teryzowano zasady opodatkowania oraz zwolnienia z tytutu wyptaty dywidend z punktu
widzenia spotek z ograniczona odpowiedzialnoscia oraz podjeto proébg wskazania prze-
widzianych prawem mozliwo$ci minimalizacji obciazenia fiskalnego z tego tytutu.

Summary

LOAD OF TAX COMPANY WITH LIMITED LIABILITY
FROM TITLE OF PAYMENT OF DIVIDEND
AND MANNERS OF ITS MINIMIZATIONS

This article describes the income tax influence on financial decisions of enterprises.
Both rateable taxation, discharge of dividend and possibilities of minimizations of fiscal
loads from title of payment of dividend have been characterized.



