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Uwagi wstepne

Funkcjonowanie przedsigbiorstwa jest uzaleznione w znacznym stopniu
od okreslonych zasobow kapitalowych. Sprawna koordynacja zapotrzebowania
kapitatowego i1 zasobow kapitatowych jest warunkiem zachowania plynnosci
finansowej, rtownowagi finansowej i w konsekwencji wyznacza pozycje przed-
sigbiorstwa na rynku oraz granice jego ekspansji gospodarczej. MSP charakte-
ryzuja si¢ niedostatkiem kapitatu, co powoduje konieczno$¢ rownowazenia go
tak na rynku bankowym jak i pozabankowym. Kredyt bankowy jest istotnym
zrodta finansowania obcego matych i §rednich przedsigbiorstw z wielu powo-
déw: po pierwsze, jest najtanszym zrodlem tego kapitatu — leasing (najczesciej),
factoring i kredyt handlowy sa drozsze od kredytu bankowego. Po drugie, MSP
charakteryzuja si¢ niska elastycznos$cia cenowg popytu na kredyt bankowy'.
Po trzecie, finansowanie z kredytu bankowego umozliwia MSP korzystanie
z efektow dzwigni finansowe;.

Dostep MSP do kredytu bankowego jest jednak utrudniony — J.K. Galbraith
w zwigzku z tym wprowadzit pojecie dyskryminacji kredytowej MSP2. W kon-
sekwencji w strukturze kapitatu obcego przedsiebiorstw tej wielkosci dominuja
zrodta finansowania pozabankowego, akceptujace nizszg wiarygodno$¢ kredy-
towa klientow niespetniajacych kryteriow stawianych przez banki. G.H. Moore
zwracal uwage, ze obnizanie przez kredytodawce wymagan kredytowych pro-

' T. Luczka, Kapital obcy w malym i srednim przedsigbiorstwie. Wybrane aspekty mikro i ma-
kroekonomiczne, Wydawnictwo Naukowe PWN, Szczecin 2001.
2 Ibidem.
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wadzi¢ moze do zwickszenia ryzyka kredytowania przedsigbiorstwa, co moze
przyczyni¢ sie do obnizenia jako$ci udzielonego kredytu, a w skrajnym wypad-
ku skutkowac¢ utratg udzielonego kredytu?®.

Istota credit rating i Nowej Umowy Kapitalowej

Rating, najogélniej biorac, polega na oszacowaniu wiarygodnos$ci kre-
dytowej kredytobiorcy wedtug okreslonej skali. Ryzyko kredytowe jest sza-
cowane poprzez okreslenie mozliwosci 1 prawdopodobienstwa upadku i oraz
przewidywanej w przysztos$ci wartosci kapitatu kredytobiorcy*. Poprzez rating
okreslona zostaje premia od ryzyka powiazana z wiarygodno$cig kredytowa
i maksymalna wielkos¢ kredytu Tym zabiegom stuzy system ratingowy po-
zwalajacy odpowiednio wczesnie rozpoznaé ryzyko zagrozenia i niesptacenia
kredytu. Gtowne ramy badania wiarygodnos$ci kredytowej i zarzadzania ryzy-
kiem kredytowym okres$lajg postanowienia Nowej Umowy Kredytowej, tzw.
Basel II. Badanie to obejmuje analize wynikéw ekonomiczno-finansowych
przedsigbiorstwa, zwtaszcza danych bilansowych uzupetnione o analizg jako-
sciowych aspektow dziatalnosci kredytobiorcy, takich jak rodzaj dziatalnosci
gospodarczej, pozycja firmy na rynku i mozliwosci jej ekspansji gospodarczej
(por rys.1). Takie podejscie — tzw. trzy filary — zaktada zréznicowanie warun-
kéw szacowania ryzyka i mozliwosci uzyskania kredytu. Instytucje finansowe
oprocz obowiazku prowadzenia ratingu wedtug $cisle okreslonych procedur,
zobowigzane sa do przeprowadzania ocen przebiegu wiarygodnosci kredytowe;j
w kontekscie rynku i nastgpstw jego zmian.

3 H.G. Moore, Application of Business Cycle Research, Report on Selected Bureau Projects,
Part 2, National Bureau Of Economic Research. 1963, No. 43, May.

4 I. Andreas, Griindungsfinanzierung, w: Finanzierung im Unternehnenslebenszyklus, red.
W. Portisch, s. 103.



Credit rating a dostep matych i srednich przedsiebiorstw do kredytu... 453

I filar

II filar

III filar

Minimalne wymogi
kapitalowej

Ryzyko kredytowe
Metoda standardowa (rating
zZewngtrzny)

Metoda ratingow
wewngtrznych (IRB)
Metodologia sekurytyzacji

Ryzyko operacyjne
Metoda podstawowego
wyznacznika
Metoda standardowa
Zaawansowanc metody
pomiaru

Zagadnienia dotyczace
portfela handlowego
(w tym ryzyko rynkowe)
Metoda standardowa

Metoda modeli
wewngtrznych

Proces
analizy nadzorczej

Dyscyplina
rynkowa

Zasady i wytyczne
dotyczace
zarzadzania ryzykiem
opracowane przez
Komitet w odniesieniu
do ryzyka bankowego

Uzupehienie filarow
Iill
0 zestaw wymagan
informacyjno-
-sprawozdawczych,
ktore umozliwiaja
uczestnikom rynku
oceng podstawowych
informacji dotyczacych
zakresu zastosowania
kapitatu, ryzyka,
adekwatnosci itp.

Rys. 1. Struktura Nowej Umowy Kapitalowej (Basel 1)

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie M. Stefanski, Nowe regulacje dotyczgce wymagan ka-
pitatowych wobec bankéw, Materiaty i Studia NBP z. 212, Warszawa 2006.

Okreslenie ryzyka kredytowego moze by¢ dokonywane za pomoca wie-
lu metod. I tak, ryzyko kredytowe w metodzie standardowej jest wynikiem
powiazania kryterium rodzaju kredytobiorcy i rodzaju naleznosci: poszcze-
gb6lnym kredytobiorcom nadawana jest waga ryzyka na podstawie ratingu ze-
wnetrznego (por. tab 1). Jak widaé, przy braku ratingu zewnetrznego waga ry-
zyka wynosi 100%.
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Tabela 1. Wagi ryzyka naleznosci bankowych (%)

od Od od Od Ponizej Brak
Kategorie naleznosci AAA A+do BBB+ BB+ B J i
doAA- | A- | doBBB- | doB- ) ratngy

Wladz pafistwowych 0 20 50 100 150 100
i bankow centralnych
Bankowe
opcja 1 20 50 100 100 150 100
opcja 2 20 50 50 100 150 50
opcja 2 naleznosci 20 20 20 50 150 20
krotkoterminowe (1)
Korporacyjne 20 50 ) ?2) 2) 100
Regulacyjny portfel

. 75
detaliczny
Zabezpieczone na
nieruchomosciach 35
mieszkalnych

Zabezpieczone na
nieruchomosciach

komercyjnych 100

Inne

(1) z terminem rozliczenia rownym lub krétszym niz 3 miesiace,

(2) te kategorie zastapiono dwoma od BBB+do BB-: waga 100%, ponizej BB-waga 150%
Zrodlo: M Stefanski, op.cit.

Metoda IRB (internal raings based) — kolejna metoda szacowana ryzyka
kredytowania — jest powigzaniem miary nieoczekiwanej straty, — UL (unexpec-
ted loss), 1 oczekiwanej straty (expected loss). Wymogi zwigzane ze stosowaniem
metody IRB przedstawiono na rysunku 2.



Credit rating a dostep matych i srednich przedsiebiorstw do kredytu... 455

Metoda podstawowa

Ogélne wymagania minimalne

—  struktury
—  zgodnosci z minimalnymi wymaganiami
—  struktury systemu ratingu
— funkcjonowania systemu ratingu ryzyka
— kontroli i nadzoru kooperacyjnego
—  stosowania wewngtrznych ratingow
— kwantyfikacji ryzyka
— weryfikacji oszacowan wewngtrznych
— nadzorczych oszacowan LGD i EAD
— uznawanie leasingu
— rachunku obciazen kapitatowych
z tytutu ekspozycji kapitatowych
— informacyjno-sprawozdawcze

Metoda zaawansowana Szczegélowe wymagania minimalne
szacowanie: PD, LGD, EA

Rys. 2. Wymogi w zakresie zastosowania metody IRB

Zrédto: M. Stefanski, Nowe regulacje. ..

Nalezy zwroci¢ uwage, ze gdy okolicznosci uniemozliwiaja bankowi
wypelnienie wszystkich wymagan minimalnych, jest on zobowigzany do
opracowania planu w tym zakresie i uzyskania zatwierdzenia przez wladze
nadzorcze banku’.

Skutki Nowej Umowy Kapitalowej dla dostepu malych i Srednich przedsie-
biorstw do kredytu bankowego

Wprowadzenie zasad Nowej Umowy Kapitatowej (Basel 11) spowodowato
wiele dyskusji i obaw zarowno wsérod wielu stowarzyszen wiascicieli matych
i $rednich przedsigbiorstw, jak i rzadow poszczegdlnych krajow. Aby zmniej-

> Nowa Umowa Kapitatlowa wprowadzita rowniez mozliwo$¢ stosowania przez banki we-
wnetrznych narzedzi oceny ryzyka kredytowego, takich jak: — prawdopodobienstwo niewyko-
nania zobowiazania: PD (probabilisty of default), — strat¢ z tytutu niewykonania zobowiazania:
LGD (loss given default), — ekspozycje niewykonania zobowiazania: EAD (exposure of default),
— termin rozliczenia: M (maturity).
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szy¢ te obawy, Komisja Europejska opublikowata w raporcie® wyniki badan,
zgodnie z ktorymi zaledwie 13% MSP w Unii Europejskiej postrzega trudnosci
w dostepie do zrodet finansowania jako gléwna barierg funkcjonowania. Sza-
cowano rownoczesnie, ze okoto 80% z nich mialo otwarta przynajmniej jedna
lini¢ kredytows.

Sledzac ewolucje podejscia Komitetu Bazylejskiego, nalezy stwierdzi¢, ze
poczatkowo mate i §rednie przedsiebiorstwa byly przedmiotem jego szczegdlnej
uwagi. Na przyktad trzykrotnie zmieniano formule kalkulacji wagi ryzyka, sta-
rajac si¢ o jak najlepsze dopasowanie jej do specyfiki matych i $rednich przed-
sigbiorstw. W ostatniej wersji z czerwca 2004 roku banki zostaty zobowiazane
do traktowania klientéw z przedsigbiorstw tej wielkosci zaréwno jako kredy-
tobiorcow kredytu detalicznego jak i kredytu korporacyjnego, przyjmujac za
kryterium warto$¢ ich sprzedazy: jesli jest ona mniejsza niz lmln €, nalezy je
zalicza¢ do grupy klientow ubiegajacych si¢ o kredyt detaliczny, pozostatych do
grupy klientéw korporacyjnych. Sformutowano jednak dodatkowe wymagania
jakosciowe, na przyktad ze zarzadzanie kredytem musi by¢ takie, jak w przy-
padku kredytu detalicznego Parlament Europejski zazadat w tych warunkach
od Komisji Europejskiej sporzadzenia raportu o skutkach Nowej Umowy Ka-
pitatowej dla poszczegdlnych sektorow, ze szczegolnym uwzglednieniem MSP.
W raporcie sporzadzonym w 2004 roku stwierdzano, iz biorac pod uwage wy-
niki wielu studiéw i badan przeprowadzonych przez liczne osrodki europejskie
nad mozliwoscia wptywu Basel I na wzrost wymagan kapitatowych, nie nale-
zy dopatrywaé si¢ mozliwosci wzrostu kosztow finansowania MSP w zwiaz-
ku ze wzrostem wymagan wewngtrznego ratingu w bankach. Wskazywano, ze
spodziewane jest zmniejszenie wymagan kapitalowych zwigzanych z ryzykiem
w stosunku do MSP, zwlaszcza w bankach, ktdre stosuja podejscie IRB. Jednak-
ze — jak podkres$lano we wnioskach koncowych — nie eliminowano obaw matych
i $rednich przedsiebiorcéw co do ich przysztosci w §wietle uregulowan Nowej
Umowy Kapitatowe;.

Wpltyw Nowej Umowy Kapitatowej na dostep matych i $rednich przedsig-
biorstw do kredytu bankowego w USA, Hiszpanii i Australii byt przedmiotem
badan E.I. Altmana i G. Sabato’. Badania prowadzono w kazdym kraju, oddziel-
nie dla kredytéw korporacyjnych i kredytow detalicznych, przyjmujac wielkosci

¢ 2003 observatory of European SMEs, European Commission, Enterprise Publications, 2003.

7 E.I. Altman, G. Sabato, Effects of the New Basel Capital Accord on Bank Capital Require-
ments for SMEs, “Journal of Financial Services Research”, 2005, Vol. 28.
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sprzedazy jako wielko$¢ przedsigbiorstwa. Dla kazdego z klientow okreslano po-
dejécie IRB, oszacowanie ryzyka niewyptacalnosci (PD) i (LGD). Stwierdzono
jednoznacznie, ze daje si¢ zaobserwowac znaczne obnizenie wymagan kapitato-
wych przez banki w odniesieniu do matych i srednich przedsiebiorstw traktowa-
nych jako klienci kredytéw detalicznych. Natomiast dla MSP rozpoznawanych
jako klienci ubiegajacy si¢ o kredyt korporacyjny wymagania kapitatlowe byty
nieznacznie wyzsze niz obowigzujace w ramach ustalen Nowej Umowy Kapi-
talowej Basel 1. Jak wykazaty dalsze wyniki badan, banki byly zobowigzane do
klasyfikowania co najmniej 20% portfela kredytow dla MSP jako kredyty deta-
liczne, aby zachowa¢ wymagania kapitalowe na poziomie 8%. Okazalo si¢ po-
nadto, iz odsetek MSP klasyfikowanych jako klienci tych kredytow wzrastat do
co najmniej 40% w sytuacji, jesli banki chciatly wprowadzi¢ nizsze wymagania
kapitalowe przez zamiang podejscia standardowego na Advanced IRB. ,,0d mo-
mentu, kiedy jeden z gtownych celéw Nowej Umowy Kapitatowej byt w stanie
polepszy¢ wydajnos¢ systemu zarzadzania ryzykiem bankowym, uwazamy, ze
podobne podejs$cie bedzie dodatkowo motywowac banki, aby uznawac i zarza-
dza¢ swoimi klientami z MSP jako klientéw kredytéw detalicznych™s.

Wyniki badan przeprowadzonych w Australii w$rod 11 610 matych i $red-
nich przedsigbiorstw o obrocie od 1 mln € do 50 mIn €, dowiodty z kolei, ze
wprowadzenie przepisoéw Basel II spowodowato znaczacg obnizke wymagan ka-
pitatowych (do 5,40% i 6,36%) w poréwnaniu z obowiagzujacymi 8%. Zwraca si¢
przy tym uwage, ze wielkos¢ spodziewanych strat (PDxLGD) nie byta odejmo-
wana od wielkosci wymagan kapitalowych, jak tego wymagaja przepisy Nowej
Umowy Kapitatowe;j,

W Hiszpanii z kolei stosowano zagregowane $rednie wartosci prawdopo-
dobienstwa strat, tak jak tego wymagaja przepisy i, podobnie jak w Australii,
spodziewana wielko$¢ strat nie pomniejszata wymagan kapitatowych. Wstepne
obliczenia wskazuja na wystepowanie zaleznos$ci, zgodnie z ktora, im mniejsze
przedsigbiorstwo (mierzone wielkoscia sprzedazy), tym wieksze jest prawdopo-
dobienstwo strat. Problem ten wielokrotnie byt przedmiotem badan’. W zwigzku
z tym Komitet Bazylejski podkresla jedynie wystgpowania dodatniej korelacji
miedzy warto$cig aktywow przedsiebiorstwa a jego wielkoscia. Zalezno$¢ ta ma
wyjasnia¢ stosowanie tzw. correlation discount dla MSP o wielkosci sprzedazy
mniejszej niz 50 mln €. E.I Altman i G. Sabato stwierdzaja w zwiazku z tym, ze

8 Ibidem.
> Zob. T. Luczka, op.cit.
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,,t0 przypuszczenie prawdopodobnie pozostaje w zwigzku z mozliwoscig klasy-
fikowania przez banki kredytow matych srednich przedsiebiorstw jako kredytow
detalicznych™'°.

Dalsze wyniki badan wskazuja, iz hiszpanskie banki kalkulowaty wyma-
gania kapitatowe stosujgc podejscie IRB dla duzych firm w wysokosci 6,50%,
natomiast dla matych i srednich zaliczanych do grupy kredytow korporacyjnych
8,94%, a dla zaliczanych do grupy kredytéw detalicznych 6,26%. Zatem wyma-
gania w stosunku do tych ostatnich kredytobiorcow byly znaczaco nizsze, acz-
kolwiek wobec matych i $rednich przedsigbiorstw zaklasyfikowanych jako kre-
dyty korporacyjne w poréwnaniu z kryteriami w podejsciu standardowym, jak
i w stosunku do duzych firm, wymagania byly najwyzsze.

W USA z kolei podejscie do zasad Basel II ocenia si¢ jako nieco bardziej
kompleksowe niz w Unii Europejskiej. W roku 2003 wprowadzono trojszcze-
blowy system, w ktorym tylko duze, miedzynarodowe banki (tzw. core banks),
ktorych liczbe na rynku amerykanskim szacuje si¢ na od 10 do 20, zostaly zobo-
wigzane do stosowania podej$cia A-IRB. Banki zaliczane do grupy Accord, obej-
mujacej wybrane sposrod grupy Accord 1988 banki oraz posiadajace aktywne
miedzynarodowo grupy bankowe, moga stosowa¢ podejscie A-IRD, natomiast
wigkszo$¢ bankow amerykanskich stosuje dalej rozporzadzenia Basel 1. Dalsze
wyniki badan wskazuja, ze 17 sposrod 22 badanych instytucji bankowych oce-
niato, ze stosujgc podejscie A-IRD (w tym czasie wliczano spodziewane straty
jako czg$¢ wymagan kapitatowych), zmniejszylo wymagania kapitatowe zwia-
zane z ryzykiem kredytowym $rednio o 33%. Oznaczatoby to, ze wysoki spadek
mogt by¢ spowodowany spodziewang zmiang formuty na Basel I1.

E.I. Altman i G. Sabato!' w wyniku prowadzonych rozwazan sformutowali
wniosek, ze dostep do finansowania bankowego wydaje si¢ tatwiejszy i praw-
dopodobnie tanszy z momentem, gdy duze banki uznajg kredyty dla matych
i $rednich przedsiebiorstw za bardziej zyskowne. Poprzez zastosowanie bardziej
zaawansowanych technik zarzadzania ryzykiem kredytowym mozliwa stanie si¢
inna alokacja kapitatu. Twierdza roéwniez, ze wzrost kosztéw finansowania MSP
pod wplywem rozwigzan Basel Il jest prawdopodobny, ale wprowadzenie za-
awansowanych technik wyceny ryzyka powinno skutkowa¢ wzrostem cen tylko
w przedsigbiorstwach stabszych ekonomicznie i tylko w poczatkowym okresie
ponoszenia tych kosztow.

10 E.I Altman, G. Sabati, op.cit.
" Ibidem.
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W warunkach Nowej Umowy Kapitatowej ilosciowe metody ratingu, ta-
kie jak IRB mogg skutkowaé przypisywaniem wigkszej wagi do wskaznikow
finansowych niz do jakos$ciowych, takich jak przedsigbiorczos¢, kreacja nowych
produktow czy spdjny i skuteczny biznesplan. Dodatkowo firmy start-up moga
doswiadczac trudnosci w dostepie do kredytu bankowego z uwagi na czesto wy-
stepujacy brak historii ratingowej ,,Taka sytuacja prowadzi do wzrostu kosztow
kredytow dla matych i srednich przedsigbiorstw i moze ogranicza¢ dostep do
zrodet finansowania. Biorac pod uwage role matych i srednich przedsiebiorstw
w gospodarce Unii Europejskiej moze to mie¢ negatywny wptyw na wzrost eko-
nomiczny, zatrudnienie i innowacje™'?.

W Nowej Umowie Kapitalowej wystepuja odniesienia do procyklicznosci.
W okresie restrykcyjnej polityki banku centralnego — Europejskiego Banku Cen-
tralnego — dostep do kredytu bankowego pogarsza sig, co prowadzi do wdraza-
nia specjalnego monitoringu, zwlaszcza dla matych i $rednich przedsigebiorstw!'?.
Wyniki badan przeprowadzonych w Hiszpanii potwierdzaja dodatkowo, Zze mate
przedsiebiorstwa traca wigcej na nowych wymaganiach kapitalowych niz wiek-
sze. Nowe regulacje podnosza koszty matych i $rednich przedsiebiorstw zgodnie
z oceng ryzyka przez banki'®.

Z kolei z badan nad alokacjg kredytu w warunkach Nowej Umowy Kapi-
talowej wynika, ze banki powinny przesuwac¢ kredyt od klientow o wysokim
ryzyku inwestowania do klientow o niskim ryzyku oraz modelowac swoja stope
oprocentowania tak, by byta bardziej wrazliwa na ryzyko niewyptacalnosci. Wy-
niki badan przeprowadzonych we Wloszech!> — w kraju, ktérego rynek kredyto-
wy jest szczegblnie dobrym obiektem badan ze wzgledu na silne zr6znicowanie
ryzyka kredytowania — wskazuja, ze stopy procentowe sa bardziej wrazliwe na
prawdopodobienstwo niewyptacalnosci. Oznacza to, ze kredytobiorcy o wyz-
szym ryzyku zwykli uzyskiwa¢ wyzsze koszty kredytu. W ten sposob przed-
sigbiorstwa z potudniowych Wtoch dotkniete sa w wigkszym stopniu warunka-
mi wynikajacymi z uregulowan Basel II. Wyniki badan potwierdzajg tzw. efekt

12 European Central Bank Occasional Paper No. 42, December 2005.

3 T. Luczka, Filozofia ratingu a wielko$¢ przedsiebiorstwa, w: Uwarunkowania rynkowe roz-
woju mikro i matych przedsiebiorstw, red. A. Bielawska, Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szcze-
cinskiego nr 540, Szczecin 20009.

4 1. Drumond, J. Jorge, Basel II Capital Requirements, Firms' Heterogenity and the Business
Cycle, Cempre and Faculdade de Economie, Unv. De Porto, May 2008.

15 M. Falcone, B. Silipo, F. Trivieri, Basel II and Banking Behavior in Local Markets, papers.
ssrn.com, January 20, 2009.
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terytorialny, zgodnie z ktérym wystepuje zwigzek migdzy stopg procentowg
a prawdopodobienstwem niewyptacalnos$ci. W regionach potudniowych Wtoch
wzrost stopy procentowej zmniejsza dostep do kredytu, w przeciwienstwie do
srodkowych i potnocnych regionéw. Oznacza¢ to moze, ze MSP moga podlegac
dodatkowym ograniczeniom w dostepie do kredytu bankowego w zwigzku z po-
ziomem rozwoju gospodarczego regionu, w ktorym sa zlokalizowane.

Zakonczenie

Jedna z barier rozwoju matych i $rednich przedsigbiorstw jest bariera kapi-
tatowa. Niedostatek kapitatu, w pierwszej kolejnosci kapitatu wtasnego, powo-
duje koniecznos$¢ poszukiwania kapitatu obcego na rynku bankowym, a w razie
odmowy kredytu bankowego, na rynku pozabankowym. Dostep do kredytu ban-
kowego — w zasadzie najtanszego zrodta finansowania MSP — jest utrudniony,
na co zwracat juz uwage J.K. Galbraith, okreslajac go zjawiskiem dyskrymina-
cji kredytowe;j. Z kolei z punktu widzenia banku, MSP sg klientami o wyzszym
ryzyku kredytowania, wynikajacym z (1) niewielkiego udziatu w rynku zbytu,
a wiec braku wptywu przedsigbiorstw tej wielkosci na podstawowe parametry
rynku, takie jak cena i popyt, (2) duzej wrazliwos$ci na cykliczne wahania gospo-
darki, (3) poreczen kredytu niskiej jakosci. Stad podejscie bankéw do problem
wiarygodnosci kredytowej klientow, w tym MSP, jest sprawa kluczowa w doste-
pie do kredytu bankowego. Nowa Umowa Kapitatlowa, wprowadzajac nowe pro-
cedury ratingowe, stworzyta matym i $rednim przedsigbiorstwom nowa sytuacje
na rynku kredytu bankowego, ktoéra powinna by¢ przedmiotem zainteresowania
polityki panstw na rzecz MSP.

CREDIT RATING AND SMES’ ACCESS TO BANK CREDIT.
CHOOSEN ASPECTS

Summary

The New Basel Capital Accord introducing new rating procedures has created for
SMEs new conditions of bank credit access. In the paper some of the results of Basel
i and Basel II are presented.

Translated by Teresa Luczka



