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Wprowadzenie

Trudny dostep do odpowiednich form finansowania jest czesto podawany jako
bardzo istotna przeszkoda dla przedsigbiorczosci, a w UE istnieje znaczny poten-
cjalny popyt na mikrokredyty, ktory obecnie nie jest zaspokojony. Inicjatywy
w zakresie mikrokredytow powinny sta¢ si¢ uzytecznym narzedziem poprawy za-
trudnienia w mikroprzedsigbiorstwach oraz pobudzenia innowacyjnosci w UE,
umozliwiajagcym podmiotom wyltaczonym z konwencjonalnego systemu kredyto-
wania podjecie lub rozwoj dziatalnosci.

Celem artykutu jest przedstawienie zasad funkcjonowania mikrokredytow dla
mikroprzedsigbiorstw ze $rodkoéw unijnych, w tym zakresu oraz grup docelowych,
kosztoéw 1 obszarow ryzyka zwigzanych z finansowaniem mikroprzedsigbiorstw.

Europejskie mikroprzedsigbiorstwa stanowig bardzo duzy segment potencjal-
nych kredytobiorcow. W strefie euro, wedlug oficjalnych statystyk, 92% firm to
mikroprzedsigbiorstwa, 7% mate firmy, 1% S$rednie i 0,2% duze podmioty gospo-
darcze. Jednakze, uwzgledniajac wagi ekonomiczne, mierzone liczbg oséb zatrud-
nionych, mikroprzedsigbiorstwa stanowia 31%, mate — 22% firm, $rednie — 16%
i duze 30% przedsi(;biorstwl.

Europejskie MSP apeluja o zapewnienie im bezpiecznego dostepu do finan-
sowania. Brak dostegpu MSP do kredytow wywotuje problemy z ptynnoscia. Kredy-
ty sg coraz drozsze i trudno dostepne, wigc inwestycje sa odktadane, rezerwy kapi-

Survey on the access to finance of small and medium-sized enterprises in the euro area,
European Central Bank, Eurosystem, September 2009, p. 24.
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talu pracujagcego gwaltownie maleja 1 zagrozone sg rowniez place pracownikow.
Liczba bankructw wzrasta. MSP musza mie¢ dostep do programéw gwarancyjnych
i kapitatu obrotowego’.

1. Istota mikrokredytow

Szeroko stosowane poje¢cie mikrokredyt wigze si¢ z udostepnieniem niewiel-
kiej sumy $rodkéw pienigznych osobom bezrobotnym lub ubogim przedsigbiorcom
innym albo zyjacym w ubdstwie, ktérzy nie majg zdolnosci kredytowej, w celu
rozwini¢cia wilasnej dziatalnosci gospodarczej. Mikrokredyty sg udzielane przez
banki lub inne instytucje. Mogg by¢ oferowane, czgsto bez dodatkowych zabezpie-
czen, w postaci indywidualnych lub zbiorowych kredytow®. Tego typu instrumenty
finansowe sg przeznaczone dla tych, ktorzy nie posiadajg zabezpieczenia, stalego
zatrudnienia lub wiarygodnej historii kredytowej, stad nie mogg spelia¢ minimal-
nych wymagan formalnych koniecznych do uzyskania kredytu w banku komercyj-
nym’. Kredytobiorcy maja mozliwo$¢ realizacji swoich ambicji, moga zakupic
pierwsze narzedzia potrzebne do rozpoczecia dzialalnosei’.

Aktualna definicja mikrokredytu, sformutowana przez Komisje, okre$la, ze
mikrokredytem jest pozyczka do kwoty 25 000 euro’. Definicja ta nie umozliwia
dokonania wyraznego rozrdéznienia mig¢dzy mikrokredytami a mikropozyczkami
udzielanymi mikroprzedsigbiorstwom’ czy miedzy mikrokredytem dla kredytobior-
cow niekwalifikujacych sie¢ do korzystania z ustug bankowych a mikrokredytem dla
mikroprzedsicbiorstw kwalifikujacych si¢ do korzystania z ustug bankowych®.

W komunikacie Europejska inicjatywa na rzecz rozwoju mikrokredytow dla
wsparcia wzrostu gospodarczego i zatrudnienia opublikowanym w 2007 roku Ko-

2 SME suggestions to get out of the economic downturn, UEAPME, Extraordinary Em-

ployment Summit, Prague, 7.05.2009, http://www.ueapme.com.

3 Mikrokredyty, www.polskapomoc.gov.pl, aktualizacja: 24.02.2010.
M. Yunus, What is microcredit?, http://www.grameen-info.org, in: P. Witkowski, Mikro-
kredyt jako alternatywna forma pomocy globalnej w gospodarce? http://recyklingidei.pl, aktuali-
zacja: 27.10.2007.

> S. Géreczny, Mikrokredyty — recepta na kryzys, http:/kredyty.wieszjak.pl, aktualizacja:

23.06.2010.
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Sprawozdanie zawierajqce zalecenia dla Komisji w sprawie ,, Europejskiej inicjatywy na
rzecz rozwoju mikrokredytow dla wsparcia wzrostu gospodarczego i zatrudnienia” (2008/2122
(INI)), Parlament Europejski, Komisja Gospodarcza i Monetarna, Sprawozdawca: Zsolt Laszlo
Becsey (Inicjatywa — art. 39 Regulaminu), http://www.europarl.europa.eu, aktualizacja:
29.01.20009.

Zalecenie 2003/361/WE okresla mikroprzedsi¢biorstwo jako przedsigbiorstwo zatrudnia-
jace mniej niz 10 o0séb i ktdrego obrdt roczny lub catkowity bilans roczny nie przekracza 2 min
euro.

Sprawozdanie zawierajqgce zalecenia dla Komisji..., op. cit.
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misja zachgcala panstwa czlonkowskie do przyjecia odpowiednich krajowych ram
instytucjonalnych, prawnych i handlowych koniecznych do promowania korzyst-
niejszego otoczenia dla rozwoju mikrokredytu’. Mikrokredyty moga byé¢ forma
wsparcia bezposredniego o charakterze pomocy publicznej lub pomocy de minimis,
ktére jest przyznawane ze Srodkéw wspolnotowych lub z budzetow krajowych
panstw UE™.

Mikrokredyt rozni si¢ od zwyktego kredytu — w tym kredytu dla MSP — pod
wieloma wzgledami, a przedsigbiorstwa poszukujace zwyktych kredytow sg zazwy-
czaj obstugiwane przez wszelkiego rodzaju instytucje finansowe, nie wolno bo-
wiem zapomina¢ o znaczeniu, jakie ma docelowe umozliwienie wszystkim obywa-
telom korzystania z oficjalnego systemu finansowego' .

Europejska inicjatywa na rzecz rozwoju mikrokredytow powinna raczej sku-
pia¢ si¢ na osobach znajdujacych sie w niekorzystnej sytuacji, ktore chca zatozy¢
mikroprzedsigbiorstwo, takich jak osoby bezrobotne, na utrzymaniu opieki spotecz-
nej, imigranci, mniejszos$ci etniczne, pracownicy szarej strefy lub osoby mieszkaja-
ce na obszarach wiejskich o niekorzystnych warunkach gospodarowania oraz kobie-
ty. Grupy docelowe w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich bardzo si¢ mig-
dzy soba roznia .

2. Ryzyko zwigzane z grupami docelowymi

Z powodu asymetrii informacji mniejsze firmy majg trudnosci z dostepem do
zrodet finansowania. Rynek nie zapewnia wystarczajacych ofert kredytow i pozy-
czek, jak rowniez kapitatdéw podwyzszonego ryzyka, poniewaz koszty ograniczania
ryzyka i zarzadzania inwestycjami sa zbyt wysokie w stosunku do potencjalnej
marzy zysku".

Tradycyjny sektor bankowy uwaza, ze udzielanie mikrokredytéw jest ryzy-
kowne i kosztowne. Banki komercyjne sadza, ze s narazone na zbyt wysokie ryzy-
ko niedotrzymania zobowigzania i na niskie marze, dlatego nie sg zainteresowane
pewnymi grupami klientow. Przedsigwziecie mikrokredytow obejmuje innowacyjne
i subiektywne elementy, takie jak alternatywne zabezpieczenia lub ich brak oraz
nietradycyjng ocen¢ zdolnosci kredytowej. Mikrokredyt jest czesto przyznawany

°  Ibidem.

M. Gancarczyk, Wsparcie publiczne dla MSP. Podstawy teoretyczne a praktyka gospo-

darcza, C.H.Beck, Warszawa 2010, s. 139-140.
11

10

Sprawozdanie zawierajqce zalecenia dla Komisji..., op. cit.

Ibidem.

UEAPME'’s policy proposals to the European Commission and the European Parliament
European Crafts’ and SMEs’ contribution to the EU 2020 debate, UEAPME, Brussels,
2.12.2009, p. 2, http://www.ueapme.com.
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nie tylko z powodéw ekonomicznych i nie tylko dla zysku, ale stuzy réwniez celo-
wi spojnosci poprzez probe integracji lub ponownej integracji ze spoteczenstwem
0s6b znajdujacych si¢ w niekorzystnej sytuacji'*.

Warunki, na ktorych MMSP moga uzyska¢ dostep do kredytu, od czasu kry-
zysu finansowego, znaczaco pogorszyly sie w niektorych krajach. MMSP sg nara-
zone na dwa rézne wstrzasy wzmacniajgce si¢ nawzajem: zatamanie koniunktury
1 popytu lub szoku finansowego ze wzgledu na nieche¢ bankdéw i innych posredni-
kéw finansowych do udzielania kredytow. Obecne zaostrzenie warunkéw kredyto-
wych dla przedsigbiorstw w bankach nie ma w ostatnich latach precedensu'.

3. Koszty mikrokredytéw

Mikrokredyt pocigga za sobg wyzsze koszty operacyjne ze wzgledu na nie-
wielkg kwote pozyczki, brak (wystarczajacych) zabezpieczen i wysokie koszty
manipulacyjne, gdyz z klientami czesto trudno si¢ fizycznie skontaktowac, oraz
potrzebe duzego zakresu ustug pomocniczych i doradczych dla przedsigbiorstw, co
wiaze si¢ z koniecznoscig posiadania duzej i kosztownej sieci 0sob blisko zwigza-
nych z grupa docelowa. Mozliwos¢ ich ponownego wykorzystania (ponownego
przyznania po sptacie jako kolejnego kredytu tego typu) ze wzgledu na ich zasadni-
czo krotki termin ptatnosci zwielokrotnia ich wplyw, co nie jest sprzeczne z celem
ponownej integracji podmiotéw otrzymujacych takie kredyty w ramach tradycyjne-
go systemu bankowego. Nawet jesli udzielanie mikrokredytow nie przynosi zy-
skoéw, to 1 tak wspieranie ich jest optacalne z ekonomicznego punktu widzenia,
gdyz zasadniczo koszty wsparcia finansowego dla samozatrudnienia s3 nizsze niz
$wiadczenia dla bezrobotnych, przynajmniej w perspektywie srednio— i dtugotermi-
nowej'®. Samozatrudnienie w mikroprzedsigbiorstwach oraz firmach indywidual-
nych lub rodzinnych daje np. kobietom szans¢ na poprawe statusu pod wzgledem
ekonomicznym oraz spolecznym i mozliwos¢ pogodzenia zycia zawodowego
i rodzinnego.

Instytucje mikrokredytowe zadaja zwykle odsetek w wysokosci kilkunastu
procent rocznie, co jest poziomem porownywalnym z tradycyjnymi kredytami ban-
kowymi, do ktérych jednak mikroprzedsiebiorcy nie maja dostepu' .

4 . Lo . . .
Sprawozdanie zawierajqgce zalecenia dla Komisji..., op. cit.

15 EcoWin, in Danmarks National Bank, Monetary Review, 4th Quarter 2008 in: Turin Ro-
und Table on the Impact of the Global Crisis on SME & Entrepreneurship Financing and Policy
Responses, Issues paper, OECD, Intesa Sanpaolo, Turin, 26-27.03.2009, p. 10.

6 Sprawozdanie zawierajqce zalecenia dla Komisji..., op. cit.

7. Goreczny, Mikrokredyty — recepta na kryzys, http://kredyty.wieszjak.pl, aktualizacja:

23.06.2010.
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4. Rola dawcéw kapitatu

Wielu dostawcow moze zaoferowaé mikrokredyty Iub ulatwia¢ dostgp do
finansowania, tacy jak np. nieformalni dostawcy ustug finansowych (oficjalne
udzielanie pozyczek podmiotom prywatnym przez podmioty prywatne — P2P), or-
ganizacje, ktorych wiascicielami sg ich cztonkowie (np. spotdzielnie kredytowe),
organizacje pozarzagdowe, kasy oszczednoSciowo—pozyczkowe, instytucje finanso-
we rozwoju wspodlnot lokalnych, banki gwarancyjne oraz fundusze gwarancyjne
i banki oszczedno$ciowe, a takze banki spodtdzielcze i komercyjne. Wspotpraca
pomiedzy tymi réznymi podmiotami moze by¢ bardzo korzystna'®.

Sektor uslug mikrofinansowych jest sektorem mtodym i rozwijajacym sie.
Powstaja organizacje, czgsto pozarzadowe, majace za cel wypelienie luki wystgpu-
jacej na rynku finansowym oraz korzystne oddziatywanie spoteczne poprzez udo-
stepnianie srodkéw finansowych osobom i przedsigbiorstwom, ktdre nie sa w stanie
pozyska¢ innych zrddel. Mikrofinansowanie stanowi tu instrument w walce z ubo-
stwem i wykluczeniem z rynku ustug finansowych. Obok kredytow instytucje te
oferuja rowniez wsparcie i doradztwo w biznesie'”.

Potencjalnym beneficjentom mikrokredytoéw nalezy zapewni¢ odpowiednig
porade prawng dotyczacg zawierania umow o kredyt, rozpoczynania dziatalnosci,
windykacji dlugdw, nabywania i korzystania z praw wlasnos$ci przemystowej 1 inte-
lektualnej oraz innych kwestii, szczeg6lnie wtedy, gdy dane mikroprzedsiebiorstwo
ma zamiar bgdz mozliwo$¢ prowadzenia dziatalno$ci w innym panstwie cztonkow-
skim Unii Europejskiej*’.

Chociaz nie ma bezposredniego zwigzku migdzy mikrokredytami a rozwojem
wynalazkow i wynikami badan, mozna stwierdzi¢, ze istnieje mechanizm, ktéry
moze przynie$¢ korzysci dla wynalazkow 1 badan, pod warunkiem ze cieszy¢ si¢
beda szerszym zainteresowaniem. Cztonkowie izb rzemie$lniczych, ktore stanowia
osrodki gromadzace wiedzy i know—how, moga odegra¢ role sity napedowej
w rozwoju wynalazkow 1 popularyzacji wynikéw badan. Moga stanowi¢ zrodto
informacji o formach finansowania®'.

18
19

Sprawozdanie zawierajqce zalecenia dla Komisji..., op. cit.

B. Mikotajczyk, Infrastruktura finansowa MSP w krajach Unii Europejskiej, Difin, War-

szawa 2007, s. 162.
20
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Sprawozdanie zawierajqce zalecenia dla Komisji..., op. cit.

WIPO regional seminar on invention and innovation in Africa, organized by The World
Intellectual Property Organization in cooperation with the Government of The Republic of Cote
D'ivoire Abidjan, Use of Microcredits for Development of Inventions and Research Results, do-
cument prepared by mrs. Aissatou Cissé, assistent of the Resident Representative, United Nations
Development Programme, Abidjan 1-3.09.1999, p. 8-9.
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5. Unijne mikrokredyty JEREMIE I JASMINE

Odpowiednig ofertg dla europejskich mikroprzedsiebiorstw moga by¢ mikro-
kredyty. Szczegdlnie potrzebne sg przedsigbiorcom prowadzacym jednoosobowa
dziatalno$é¢, jak rowniez najmniej uprzywilejowanym grupom spotecznym. Moga
by¢ efektywnym sposobem promowania przedsigbiorczosci i stwarzania mozliwo-
Sci prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej™.

Wspotczesnie w Unii Europejskiej oferowane sg kredyty preferencyjne dla
najmniejszych podmiotéw gospodarczych, wspotfinansowane przez powotane
w tym celu specjalne fundusze. Pierwszym z tych zrodet finansowania jest
JEREMIE (ang. Joint European Resources for Micro to Medium Enterprises, tzn.
Wspélne Europejskie Fundusze dla Mikro, Matych i Srednich Przedsiebiorstw),
czyli wspolna inicjatywa Komisji Europejskiej, Europejskiego Funduszu Inwesty-
cyjnego oraz Europejskiego Banku Inwestycyjnego. Jej celem jest poprawa dostepu
do finansowania, a w szczegolno$ci zapewnienie mikrokredytéw, kapitatu podwyz-
szonego ryzyka, kredytow i gwarancji, a takze innych innowacyjnych form finan-
sowania dla MMSP. Szczegdlna waga jest przywiazywana do wspierania nowych
przedsigbiorstw, transferu technologii, funduszy na rzecz innowacji i technologii
oraz mikrokredytow. JEREMIE jest zarzadzany jako integralna cze¢§¢ programéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, a wybor projektow odbywa si¢ na
wiasciwym szczeblu krajowym i regionalnym®. Instrument ten zostat zaprojekto-
wany przed kryzysem, ale glowne elementy sa dostosowane w reakcji na kryzys.
EFI do marca 2009 roku podpisat siedem uméw finansowania na kwotg 613 min
euro’*.

W wyniku programu JEREMIE trafi do Polski ponad 500 min zt z przezna-
czeniem dla MMSP. Srodki te sa wydzielone z regionalnych programéw operacyj-
nych. Zarzadza nimi Bank Gospodarstwa Krajowego. W 2010 roku uruchomiono
konkursy na wsparcie funduszy poreczeniowych oraz pozyczkowych. W woje-
wodztwach dolnoslaskim, t6dzkim, pomorskim, wielkopolskim i zachodniopomor-
skim pojawily sie porgczenia, gwarancje, pozyczki i kredyty™.

Funkcjonowanie tego programu oparte jest na przeksztatceniu $rodkow, przy-
znanych Polsce, w ramach Funduszy Strukturalnych na lata 2007-2013. Srodki te
postuza jako instrumenty finansowe, przy czym kazdorazowo beda dostosowywane
do regionéw lub catego kraju. Najwazniejszym celem programu jest wspomaganie

2 Microcredit for Small Business and Business Creation: Bringing a Market Gap, Europe-
an Commission 2003, p. 3.
3 Programy Unii Europejskiej wspierajace MSP — Przeglad gtéwnych mozliwosci finan-
sowania dostgpnych dla europejskich MSP, s. 15, http://ec.europa.eu, aktualizacja: listopad 2009.
* Turin Round Table on the Impact of the Global Crisis on SME & Entrepreneurship Fi-
nancing and Policy Responses, Issues paper, op. cit., p. 35.
2 Kredyty dla polskich przedsigbiorcéw, http://mue.com.pl, aktualizacja: 16.12.2009.
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rozwoju sektora mikro, matych i $rednich przedsigbiorstw. O przyznaniu $rodkow
z programu decydowac¢ begda okre$lone dla regionu potrzeby wdrazania projektow
innowacyjnych. Najwazniejsza funkcja oferowana przez JEREMIE jest to, ze
wszystkie instrumenty finansowe sg odnawialne, w przeciwienstwie do jednorazo-
wych grantow z programoéw operacyjnych. Pieniagdze programu JEREMIE trzeba
sptacié, dzigki czemu $rodki stale bedg krazyly, a przedsigbiorca wielokrotnie be-
dzie mogt ubiegac si¢ o kredyt czy pore;czeniezé.

Kolejny program finansowy to JASMINE (ang. Joint Action to Support
Micro—finance Institutions in Europe — Wspo6lne Dziatanie na rzecz Mikroprzedsie-
biorstw Instytucji Finansowych w Europie). JASMINE to wspdlna inicjatywa Ko-
misji Europejskiej, Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego oraz Europejskiego
Banku Inwestycyjnego. Jej celem jest kreowanie podazy na mikrokredyty w Euro-
pie poprzez dwa gltowne dzialania: zapewnienie pomocy technicznej instytucjom
mikrofinansowym, tak aby mogty sta¢ si¢ wiarygodnymi posrednikami finansowy-
mi i mogly latwiej pozyskiwaé kapitat, oraz finansowanie dziatan pozabankowych
instytucji finansowych, aby mogly udziela¢ wickszej liczby kredytow?’.

Komisja zainicjowata nowg strategi¢ ograniczajaca wptyw kryzysu na zatrud-
nienie, dlatego UE udostegpni 19 mld euro z zaplanowanych wydatkow Europej-
skiego Funduszu Spotecznego na wsparcie 0osob dotknietych kryzysem gospodar-
czym. UE zapewni rowniez fundusze w trybie przyspieszonym, a w latach
2009-2010 nie bylo konieczne wspoétfinansowanie przez panstwa cztonkowskie.
Komisja zaproponowala szereg dziatan, m.in. ponowny przydziat 100 mIn euro
z budzetu unijnego. Srodki te postuza do utworzenia nowego unijnego instrumentu
mikrokredytowego o puli ponad 500 mIn euro. Mikrokredyty pomoga osobom,
ktore moga mie¢ trudnos$ci z uzyskaniem $rodkdw na rozpoczgcie dzialalnosci go-
spodarczej, np. od niedawna bezrobotnym, pozwolg rowniez zwigkszy¢ zatrudnie-
nie wéréd mikroprzedsigbiorstw zagrozonych zapascia kredytowa™ . Zrodta finan-
sowania i kwoty przeznaczone na kolejne lata zaleze¢ bgdg od konsensusu miedzy
Radg i Parlamentem. Z programu begda mogly skorzysta¢ instytucje w panstwach
cztonkowskich, ktore udzielajg kredytow osobom fizycznym i drobnym przedsig-
biorcom”.

Kredyty sg coraz trudniej dostepne i drozsze. Mate firmy maja trudno$ci nie
tylko z finansowaniem inwestycji, ale rowniez biezacej dziatalnosci. Dlatego Komi-
sja Europejska powinna opracowaé¢ nowy, odwazniejszy projekt w sprawie zale-

% JEREMIE - szansa na sfinansowanie innowacyjnych projektow, http://www. wiadomo-

sci24.pl, aktualizacja: 26.09.2007.

27 B. Mikotajczyk, Infrastruktura finansowa MSP w krajach Unii Europejskiej, op. cit.,

s. 16.

Wspolne zaangazowanie na rzecz zatrudnienia, Komisja inicjuje nowq strategie ograni-

czajgeq wplyw kryzysu na zatrudnienie, www.ukie.gov.pl, aktualizacja: 3.06.2009.
2 Mikrokredyt, zroédto: Parlament Europejski, www.ukie.gov.pl, aktualizacja: 16.12.2009.
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gtych platnosci dla przedsigbiorcow od konsumentéw, zwalczania opoznien gospo-
darstw domowych w zakresie ptatnosci, ktére sa zagrozeniem dla MSP w zakresie
plynnosci i wyptacalnosci™.

Swego rodzaju dziatalno$¢ mikrokredytowa prowadzi Bank Gospodarstwa
Krajowego’'. W jego ofercie znajduje sie specjalny program pomocowy dla mfo-
dych bezrobotnych pod nazwa Pierwszy Biznes>*

Podsumowanie

Niewielki kredyt ma olbrzymie znaczenie dla mikroprzedsigbiorcow, a takze
cztonkow ich rodzin. Przedsigbiorcy majgc dostgp do mikrofinanséw, mogg wigcej
zarobi¢, gromadzi¢ $rodki i skuteczniej chroni¢ si¢ przed niespodziewanymi pro-
blemami i stratami.

Mikrokredyty moga przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia udzialu biednych ludzi
w procesach gospodarczych i politycznych spoleczenstwa. Wspotpraca migdzy
systemami opieki spotecznej, urzedami pracy, rozwoju ustug dla mikroprzedsie-
biorstw i systemu finansowego jest kluczowa dla powodzenia tej strategii. Polityka
innowacyjnych dziatah jest potrzebna, aby przetama¢ mur migdzy systemami opieki
spotecznej, systemem zatrudnienia i systemem ﬁnansowym33. Programy mikrokre-
dytow zajmuja nisze rynkowa.

0 Recovery action must go beyond big businesses, SMEs urge Commission UEAPME spe-
aks at European Social Partners’ meeting with Commission, unveils survey results on SME em-
ployment, UEAPME, Brussels, 25.02.2009, http://www.ueapme.com.

3. Goreczny, Mikrokredyty — recepta na kryzys, http://kredyty.wieszjak.pl, aktualizacja:
23.06.2010.

20 preferencyjny kredyt w kwocie do 40 tys. zt mogg ubiega¢ si¢ osoby do 25. roku zycia
(do 27. roku zycia z wyzszym wyksztalceniem, jezeli ukonczyly nauke nie wczesniej niz 12
miesiecy wstecz), ktore planujg zatozy¢ whasng firme. Kredyt udzielany jest na 3 lata (mozliwo$é¢
karencji przez 6 miesigcy), oprocentowanie wynosi 0,75 stopy redyskonta weksli, czyli obecnie
2,81% rocznie. Pozyczka moze zosta¢ czg§ciowo umorzona, pod warunkiem zatrudnienia
w firmie kredytobiorcy jednej lub co najmniej 2 0séb bezrobotnych na pelny etat w okresie min.
1 roku — warto$¢ umorzenia jest rowna odpowiednio 30% i 35% warto$ci wykorzystanego kredy-
tu.

Policy measures summary, p. 9, http://tk.eversjung.de, actualization: 28.02.2005.
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MICROCREDITS FOR MICROENTERPRISES
FROM THE COMMUNITY FUNDS

Summary
The article analyses the essence and importance of microcredits. In addition,
microcredits beneficients are characterized and their givers. Moreover, the article
presents reasons of high costs of microcredits, as well as for high risk of crediting to

smallest entrepreneurs.

Translated by Agnieszka Czajkowska



