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jednak 60% diugu jest w posiadaniu
nierezydentow. Uzaleznienie sie od fi-
nansowania zagranicznego moze hbyc¢
niebezpieczne zarowno w dhugim, jak
i krétkim okresie. Fluktuacje na rynku
wtornym obligacji wptywajg znaczaco na
zmiany na rynku walutowym.

Niestabnacym  zainteresowaniem inwe-
storow cieszg sie polskie obligacje. 10-
-latki we wrze$niu osiagnety rentownosé
ponizej 3% Podobne tendencje mozna
zaobserwowa¢ na rynkach obligacji kra-
jow Europy Zachodniej. Hossa na rynku
papieréw dtuznych przektada sie na niz-
sze rentownosci obligacji skarbowych na
rynku pierwotnym. Seria dziesieciolet-
nich obligacji o statym kuponie 3,25%
wyemitowanych na poczatku wrzesnia
zostata uplasowana z rentownoscig 3,1%.

Perspektywy na przysztosé

Ostatni kwartat bedzie niezwykle cieka-
wy dla obserwatorow i uczestnikéw zycia
gospodarczego.  Pierwszg niewiadomg
jest jak gebokie beda ciecia stop procen-
towych oraz jak szybko i wjakim stopniu
na nizsze stopy zareaguje gospodarka.

Nizszy koszt kredytu moze wptyng¢ na
wzrost akcji kredytowej i wzrost popytu
globalnego. Poprawa koniunktury za
granica moze wptyna¢ na wzrost eksportu
na zachod oraz na wiekszg ilos¢ inwesty-
cji bezposrednich w Polsce. Dobra sytu-
acja finansowa przedsiebiorstw moze
skionic je do realizacji projektow i zaku-
pu Srodkow trwatych.

Drugg niewiadoma jest przyszty poziom
cen - wszystko wskazuje, ze nieznaczna
deflacja moze zadomowi¢ sie w Polsce na
dluzej. Z drugiej strony, jesli zrealizuje
sie  optymistyczny scenariusz Wzrostu
PKB, powinna tez wzrosngé presja na
podwyzki cen dobr konsumpcyjnych.
W obecnej sytuacji niewykluczony jest
tez nagly wzrost cen energii.

Czynniki zagrozenia dla gospodarki po-
zostaj g niezmienne. Na sytuacj € gospo-
darcza w Polsce beda wptywac czynniki
polityczne - konflikt na Ukrainie oraz na
Bliskim Wschodzie. Werdd zagrozen
0 charakterze ekonomicznym wymienic
mozna stabnacy wazrost gospodarczy
w Chinach i wycofanie sie FED z pro-

graméw QE
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Okres wakacji zwykle nie zacheca do
nadmiernego  wysitku  intelektualnego,
jednak reguta ta nie dotyczy zmian
w podatkach.  Ministerstwo ~ Finansow
przez ten okres prowadzito intensywne
prace legislacyjne zwigzane z wprowa-
dzeniem klauzuli obejscia prawa podat-

kowego. Generalnie obejscia prawa pole-
ga na podjeciu czynnosci nieobjetej zaka-
zem prawnym, ale przedsiewzietg w celu
osiggniecia skutku zakazanego przez
prawo. Obejscie prawa stanowig rowniez
czynnosci prawne, ktore zmierzajg do
skutku dozwolonego przez prawo, ale
w sposéb przez prawo nieprzewidziany
wsytuacji, gdy istniejg ograniczenia
stawiane przez ustawodawce dla osig-
gniecia okreSlonego skutku [Whcislok
2013: 42-43]. Kwalifikacja oraz nazew-
nictwo obejécia prawa podatkowego
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budzi ogromne kontrowersje w literatu-
rze. Jednakze ze wzgledu na fakt, iz takie
zachowania stojg w sprzecznosci z celami
opodatkowania pojawiajg sie propozycje
ich ograniczania. Stuzg temu miedzy
innymi klauzule zapobiegajace obejSciu
prawa podatkowego. Jednym z podmio-
tow nakfaniajacym do implementaci
takich rozwigzan jest Unia Europejska.

Ministerstwo  Finans6w przygotowato
projekt wprowadzenia klauzuli zapobie-
gajacej obejsciu prawa podatkowego
w ordynacji podatkowej. Proponowane
przepisy sa rozbudowane i przewiduja, ze
organ podatkowy pominie skutki wywo-
fane przez sztuczne konstrukcje podat-
kowe oraz przynoszace znaczne korzysci.
Regulacje wskazujg szczegbtlowo co
rozumie sie pod pojeciem sztucznych
konstrukcji podatkowych. Znaczne ko-
rzysci beda musiaty przekracza¢ 50 tys.
z} za rok podatkowy lub inny okres rozli-
czeniowy. Przy czym jesli okreSlone
dziatania  optymalizacyjne  wywolajg
korzystne skutki w kilku podatkach, to
powyzszy limit bedzie liczony tacznie dla
wszystkich podatkow. Tak niska kwota

limitu obejmowac moze przedsiebiorstwa
dziatajace nawet w niewielkiej skali,
chociaz pierwotnie skutki klauzuli miaty
dotyczy¢ wielkich przedsiebiorstw i kon-
cernbw wykorzystujacych miedzynaro-
dowe prawo podatkowe oraz raje podat-
kowe do zmniejszania swoich obcigzen
podatkowych. Podatnicy bedg mogli
wystagpi¢ o wydanie opinii zabezpieczaj g
cych, ktore po pozytywnym rozpatrzeniu
przez Ministerstwo bedg gwarantowaty,
ze wobec podatnikdw nie bedg stosowane
sankcje wynikajace z klauzuli [por.
http://legislacja.rcl.gov.pl; Tarka 2004].
Projekt podlega dalszym pracom legisla-
cyjnym. Poniewaz jego skutki moga
dotyczy¢ licznych podatnikéw, to wska-
zane jest, aby jak najszersza grupa podat-
nikow wigczyta sie w procedure legisla-
Ccyjna,

http://legislacja.rcl.gov.pl.

Tarka A., 2014, Korzy$¢ podatkowa do 50 tys. zt bez
sankcji, ,,Rzeczpospolita”, 11.09.2014.

Wyecislok J., 2013, Optymalizacja podatkowa.
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Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie
z dnia 23 pazdziernika 2012 r. | GSK 974/11 - Glosa

Jarostaw Olesiak

| GSK 974/11

,»Poglad, ze spotka cywilna jest podatni-
kiem - jednostka organizacyjna niemaja-
Ccq 0sobowosci prawnej w rozumieniu art.
7 8 1 op. [ustawa z dnia 29 sierpnia
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1997 r. Ordynacji podatkowej, dalej: o.p.]
i at. 13 upa [ustawa z dnia 6 grudnia
2008 r. o podatku akcyzowym, dalej
u.p.a.], nie jest prawidtowy”.

I. Komentowany wyrok zastuguje na
uwage z kilku przyczyn. Mogto sie wy-
dawaé, ze problem podmiotowosci po-
datkowoprawnej spotki cywilnej zostat
juz w orzecznictwie sadow administra-
cyjnych rozwigzany, zwilaszcza jesli bra¢
pod uwage szereg judykatow uznajacych
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