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W zwigzku ze wzrostem skali, znacze
i tempa realizacji transakcji bankowy
coraz bardziej istotne stajeg sivtasciwe
zarzdzanie ryzykiem. Zagdzanie ryy-
kiem bankowym to w znacznej mie
wysokiej jakdci zarzdzanie aktyvami
i pasywami (zargdzanie struktuy bilan-
su, asset-liability managementALM)
[1]. Jednym z rodzajow ryzyka na kt
naraony jest bank jest ryzyko walutov
inaczej kursu walutowego czyli niebe
pieczéistwo pogorszenia @i sytuaci
finansowej banku wskak niekorzystne
zmiany kursu walutowego lub wykorz
stanie okazji jak daje zmiana kursu [2].

W szczegblngci jest ono zwgzane z [3]:
= niedopasowaniem odpowiednicho-p
zycji aktywow i pasywow banku, &t
rych wart@¢é wyrazona jest w waluc

obcej,

= zawartymi transakcjami, tj. zmian
kursu walutowego midzy dniem a-
warcia transakcji a dniem, w kton
otrzymywana jest ptatdé (ryzykao
kursowe),

= wzrostem innych ryzyk (np. ryzy
kredytowego) w wyniku zmiany g
ziomu kursu walutowego.

Zmiana kurséw walutowychpowoduie
zmiare wyrazonej w lokalnej waluci
wartcsci posiadanych przez bank instr
mertébw oraz przychodéw i kosztc
znimi zwigzanych. Pomiar tego ryzy
wymaga obliczenia tzw. pozycji wabut
wej netto, czyli rénicy miedzy aktywam
i pasywami (z uwzgdnieniem kontrla-

téw pozabilansowych) wyemnymi w de

nej walucie. Bank mae zajmowa [4]:

= dluggs pozycg walutowy netto gd
wartas¢ aktywéw w danej waluc
przewaa wart@¢ pasywow w tej \&-
lucie (z uwzgtdnieniem walutowyc
pozycji pozabilansowych),

= krétka pozycg walutowg netto w przy
padku wysipienia nadwyki pasywoév
nad aktywami wyrzonymi w dane
walucie,

= pozycja walutow netto domkrita,
jesli aktywa i pasywa w danej walu
s3 sobie rowne.

Dla zaradzania ryzykiem walutowy

podstawowe znaczenie ma oltemie

przysztych tendencji ksztaltowania ¢

kursébw walutowych. Chg ogranicza

ryzyko walutowe bank powinien wyan
cza limity wewngtrzne dla pojedynczy:

transakcji walutowych lulgeznie otwa-

tych pozycji walutowych i okreséw i

utrzymywania. Mae ponadto dokonyw

tradycyjnych  transakcji  walutowy

kasowychi terminowych albo korzyst

z pochodnych instrumentéw finanms
wych. Do pozostatych nitiwosci mozne

zaliczy¢ powstrzymywanie siod trars-

akcji dokonywanych w walucie na poc

transakcji w PLN albo dokonanie zapi
klauzul kursowych w umowach. Wies
cie bank mee ubiegd si¢ na rynku -

nansowym o uzyskanie gwarancji kows
wych lub ubezpieczenie ryzyka [5].

Rynek kredytow mieszkaniowych w CHF

Najwazniejszym segmentem aktyw:
przedsgbiorstwa bankowegogsnalezno-
sci. Kredyty bankowe naig do podsa-
wowych instrumentow dinych na rynk
finansowym. Dominujce znaczen
naleznosci w aktywach bankéw stwar
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koniecznd¢ szczegoélnegonimi zarz-
dzania. Wyraa st to przede wszystki
w wyodrebnianiu w ramach ogolne
zarzdzania aktywami polityki kredgt
wej. Celem polityki kredytowej jest mb
dowanie takiego portfela naleosci,
ktéry zapewniatby oczekiwan stop
zwrotu przy wymaganym poziomie yz
ka. Przy czym kryterium oceny realiz:
tego celu powinno miéecharakter diug-

okresowy. Szczegbinym segmentem poli

tyki kredytowej jest wielkét portfele
kredytowego (rozmiary akcji kredytow
oraz struktura namosci.

Bardzo szybki rozwdj kredytow miesak

niowych w drugiej potowie minion

dekady spowodowate [6]:
= staly sé one gtdbwni pozycp portfele
kredytowego oraz aktywow, w sacz
towym momencie ich udziat w strukt
rze kredytéw stanowit nawet 70%,
na koniec 2014 r. zmniejszysie dc
nieco ponad 37%,

= ich rola w gospodarce ulegta silne
zwigkszeniu [7].

Ze wzgkdu na przedmiot niniejsze
opracowania pownej przedstawiono &h
rakterystyk kredytéw w CHF.

W strukturze kredytéw CHF domimg
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boomu kredytowego i silnego wzro
cen na rynku nieruchonda. Zwraca prz
tym uwag bardzo dua liczba i wartéc
kredytow udzielonych w 2008, tj. kulm
nacyjnym punkcie na rynku kredytowy
rynku nieruchoméci oraz na rynku o-
tego, ktére generyj najwyzsze ryzyke
dla bankow i kredytobiorcéw, gdywick-
szas¢ kredytbw CHF zostala udzielc
przy kursie CHF/PLN na poziomie .
-2,6. Ograniczenie liczby i wagoi kre-
dytéw udzielanych w CHF od 2009 r. |
efektem Rekomendacji T [8] i S |
wprowadzajcych m.in. wymog DTI
podejmowaniem przez KNF w lata
2011-2012 bezpoedniego oddziatye-
nia na poszczegoélne banki w celu ogran
czenia emisji kredytow walutowychz
wreszcie wprowadzonym w 2013 mz
podstawie Rekomendacji S wymogi
dotyczicym koniecznéci zgodndci wa-
luty kredytu z dochodami [10].

Propozycje instytucji infrastruktury
bankowej ograniczapce skutki skoko-
wego wzrostu kursu CHF

W odpowiedzi na decygjSzwajcarsle-
go Banku Narodowego z dnia 15.01.2
0 uwolnieniu kursu franka, ktéra wywast
ta skokowy wzrost kursu franka szwa
carskie@ w stosunku do innych wa

kredyty z lat 20062008, tj. z okres (wtym réwniez zlotego), a w efekci
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Zr6dto: opracowanie wiasne, dane NBP.
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wzrost zobowjzan klientéw sptacagcyct
kredyty mieszkaniowe w CHF oraz taw
rzyszicy temu wzrost o podohnkwote
zobowizan bankow z tytutu finansos
nia tych kredytébw pewne propozy
opracowane zostaly zarébwno przez k
jak i ZBP

Propozycja Przewodnigzego KNF dog-
czaca restrukturyzacji kredytow udziel
nych w CHF powstata w oparciu o0 ana
sytuacji na rynku finansowym oraz ryr
nieruchanosci, z ktérych wynikato, i
w przypadku wgkszaici  kredytobiorcoy
CHF, ktorzy zacigreli kredyt CHF d
konca 2006 wzrost stanu zaddenie
w PLN zostat skompensowany przez s
wzrost cen nieruchondoi (niejednokrotni
przekraczajcy 100%), z& obserwowan
od 2009 r. systematyczny spadek

LIBOR CHF zrekompensowat w zrmc

nym stopniu wzrost kursu CHF. Przeadst

wiona w lutym br. propozycja tgczyle
zasppienia wszystkich parametrow kred
téw CHF parametrami typowymi dla ekr
dytbw PLN w momencie ich udziele
oraz uwzgdnieniu typu klienta. W pka
tyce oznacza onaz ipo przewalutowan
kredytu CHF na kredyt PLN kredytobio
powinien otrzyma takie warunki umow
dotyczce stopy referencyjnej, Ny
prowizji, etc., jakie otrzymatby gdyl
w momencie udzielenia kredytu zdeoyd
wat sk na kredyt PLN. Powssze oznac:
osigniecie stanu, w ktérym [11]:
= wyeliminowane zostanie ryzyko sy
temowe zwigzane z kursami wall
obcigzajgce dzisiaj zarbwno kredyt
biorce (klienta), jak i kredytodaw
(bank),
= kredytobiorcy zadtzeni dzisiaj w wa
lucie obcej nie bda uprzywilejowan
w stosunku do kredytobiorcow zaelt
zonych w PLN.

Przewalutowanie m@ by przeprove-
dzone przy zakeniu dobrowolnéci,
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czyli za zgod zaréwno Klienta, jak

banku. Realizacja: Przewalutowanie kre

dytu CHF na PLN nagpuje posrednin
kursie NBP z dnia przewalutowania,
jednoczesnym podziale kredytu na Kre
zabezpiezony hipotecznie oraz krec
niezabezpieczony hipotecznie.

Waznym elementem tej propozycji j
postawiony warunek,zi mazliwosé do-
konania przewalutowania wymagao-p
krycia przez kredytobiokcCHF r&nicy,
jaka wystpuje pom¢dzy sum dotych-
czasowych rat daty dokonanych prz
kredytobiore CHF a sum rat splaty jak
musialby zapta¢i gdyby od pocatku
posiadat kredyt PLN. Takie postan@wi
nie reguluje kwesti niesprawiedliweéci
w stosunku do kredytobiorcéw ktoi
zdecydowali si na zacigniecie kredytév
w PLN, co zabezpieczyto ich przed yyz
kiem walutowym, ale skutkowato vy
szymi kosztami obstugi kredytow [12].

ZBP przedstawit tate swoje propozycj
bankéw dla oséb zadtonych w CHI
[13], ktére maja zostadopracowane (
konca maja br. Jedno z rozyzn zektade

utworzenie specjalnego Funduszu Wspa

cia Restrukturyzaciji Kredytow hipotec
nych. To forma pomocy dla wszystk
0sOb splacapych kredyty hipoteczne
ktére maj przegciowe problemy ze sat
caniem zadtzenia z powoddéw losowy:
(zarbwno walutowych jak i ztotowycl
ZBP zaproponowal te miedzy innym
rozwigzania umaliwiajace stabilizag
wysokaci raty, maliwos¢ wydtuzenie
okresu kredytowania i wsparcie dla o
ktore zdecyduyj sie na przewalutowan
kredytu. ZBP sugerowat tak koniea-
nos¢ utworzenia sektorowegdunduszi
stabilizacyjnegodla bankéw, w ktoryi
udziat bankéw w finansowaniu Sekber
wego Funduszu Stabilizacyjnegagiat-
by 2/3, a reszt stanowitbysrodki poclo-
dzace z sektora publicznego.
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Proponowane przezZBP rozwjzanie
spotkaty s jednak z krytyk ze stron
KNF. Zdaniem jej przewodnigzego nis
usuwa s} zrédet ryzyka, a nagpuje je-
dynie transér ryzyka z bankéw na klier
i budzet paistwa

Podsumowanie

Sytuacija na rynku walutowym ujawn
pewrg staba&¢ gospodarstw domowy:
polegajcag na braku petnefjwiadoma¢
odnanie podejmowanego ryzyka walu-
towego oraz wskazata na absoh
koniecznd¢ rzetelnego informowania

ISSN 2353-5601

klientobw przez bankiprzed zawarcie
umowy kredytowej o ryzyku jej towa-
rzyszcym. Klienci powinni zdawa
sobie spraw, iz zachgajac zobowhza-
nie kredytowe, w szczegéléc diugo-
terminowe, nie powinni zwrac¢auwag
tylko na wysok&¢ biezace] raty, al
takze na prognozowane koszty obsi
kredytu, wnikajace ze zmian kursé
walutowych lub stép procentowy(
Pozwoli to gwiadomi klientom zna-
czenie posiadania zdolém kredytowe
przez caly okres kredytowania i podej-
mowa bardziejodpowiedzialne decyz
kredytowe w przyszkzi.
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