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ANALIZA POR(')WIN{AWCZA WARIANTOW OGOLNEGO
WSKAZNIKA KONIUNKTURY
DLA GOSPODARKI POLSKIEJ"

W artykule opublikowanym w ,Ekonomiscie” na poczatku 1996 r. przedsta-
wiona zostala” wstepna koncepcja syntetycznego wskaznika koniunktury dla go-
spodarki polskiej oraz empiryczna charakterystyka cyklicznych wahan aktywnosci
gospodarczej w latach 1975-1995 w §wietle trzech alternatywnych specyfikacji tego
wskaznika, od powiadajacych omawianemu nizej wariantowi 1. W niniejszym
opracowaniu przedstawione zostana wszystkie utworzone pozniej warianty syn-
tetycznego wskaznika oraz wyniki porownawczej analizy réznych jego formut
i odmian, prowadzonej przy wykorzystaniu metod X11-ARIMA oraz PAT, stosowa-
nych w analizie wahaf koniunkturalnych w krajach OECD. Nastepnie uzasad-
niony zostanie wybor ostatecznej formuly wskaznika oraz przedstawione beda
wyniki empirycznej analizy cyklicznych wahafi aktywnosci gospodarczej w Polsce
w okresie od stycznia 1975 r. do lipca 1996 1., przeprowadzonej na podstawie skon-
struowanego wskaznika. Analiza poprzedzona zostanie omowieniem ogolnej
koncepcji syntetycznego wskaznika.

W rozumieniu autora opracowanie jest proba aplikacji wspotczesnych metod
analizy cykli koniunkturalnych do budowy syntetycznego indykatora aktywnosci
dla gospodarki polskiej, ktéry moze by¢ przydatny w historycznej analizie wahaf
wzrostu gospodarczego oraz w ocenie aktualnej koniunktury.

Koncepcja ogdlnego wskaznika aktywnosci

Przy konstrukcji syntetycznego wskaZnika koniunktury brane byly pod uwage
liniowe wazone kombinacje wskaZnikéw aktywnosci gléwnych sektorow gospo-
darki, dostepnych lub dajacych sie odtworzy¢ w przedzialach miesiecznych:

" Fragment opracowania wykonanego w 1996 r. w ramach badah wtasnych ,Fluktuacje wzrostu
w gospodarce okresu przejiciowego a wspdiczesne teorie i metody badah cyklu koniunkturalnego”.
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alytak, ot aX.,

GCl, = :
a+a,+..+a,
gdzie:
GCI - 0golny wskaznik aktywnosci (generat coincident index),
Y, Y, ..,Y, -wskaZnikiaktywnosci w poszczeg6lnych sektorach,
Ay, Ay oy By - wagi,
t - wskaznik czasu.

We wszystkich oméwionych nizej wariantach tworzone byly alternatywne
specyfikacje empiryczne syntetycznego indykatora koniunktury o wagach odpo-
wiadajacych udzialowi poszczegélnych sektorow w PKB (dochodzie narodowym
wytworzonym brutto), majace pokrycie w danych statystycznych:

GCI1 {1975 -1996} P,B,R, T

{1975 - 1982} — GCI1
GCI2
{1983 - 1996} — GCI3

GCI3 {1983-1996} P,B,R, T,H
GCI4 {1983-199%} P,B, T,H

{1975 - 1982} « P, B, T
GCI5
{1983 - 1996} — GCl4

gdzie:
P - wskaznik aktywnosci przemystu,
B - wskaznik aktywnos$ci budownictwa,
R - wskaznik aktywnosci rolnictwa,
T - wskaznik aktywnoéci transportu,
H - wskaznik aktywnosci handlu wewnetrznego.
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Dla poszczegélnych sektoréw przyjete zostaly nastepujace indykatory akty-
wnosci:
a) przemyst - wskaznik produkcji przemystowej,
b} budownictwo - wskaZznik produkcji budownictwa,
c) transport — wskaznik przewozéw tadunkow,
d) handel - wskaZznik wolumenu sprzedazy detalicznej towarow.

Dla rolnictwa - z braku ogdlnego wskaznika aktywnosci - zastosowano syn-
tetyczny wskaznik produkcji towarowej o formule:

R {1975-1996} <— PG, PA, PM,
gdzie:
PG - skup 4 podstawowych zbéz (facznie z mieszankami zbozowymi),
PA - skup zywca rzeznego,
PM - skup mleka krowiego,
z wagami odpowiadajacymi udziatowi trzech gléwnych rodzajow produkcji w
catkowitej wartosci skupu produktéw rolnych.

Wszystkie wskazniki oparte na danych wartosciowych wyrazone s3 w cenach
statych. Przed polaczeniem wskazniki skladowe zostaty znormalizowane jako
indeksy o podstawach: $rednia z 1992 r. = 100.

Trzy sposréd wymienionych wskaznikéw zbiorczych: GCI1, GCI2 i GCI5 maja
pokrycie w danych statystycznych w przedziatach miesigcznych siegajacych 1975 .,
co pozwala dokladniej wyznaczy¢ cykle odniesienia. Dwa pozostate wskazZniki:
GCI3 i GCI4, dostepne od 1983 r., pelnia pomocnicza role, stuzac jedynie do
wyznaczenia trzech wskaznikow podstawowych.

Wskaznikiem o najszerszym zakresie przedmiotowym jest GCI2, ktory obej-
muje wszystkie sposréd 5 wymienionych wyzej sektorow gospodarki, chociaz
sektor handlu uwzgledniony zostat dopiero od 1983 r., odkad mozliwe jest ustale-
nie dynamiki wolumenu sprzedazy detalicznej (w cenach statych). Z uwagi jed-
nak na niejednorodno$é konstrukgji tego wskaznika i zwigzana z tym nieciagtosc
na przetomie 1982 1983 r., analizowany byl réwniez wskaznik GCI1, pomijajacy
handel. Pomimo spadku udziatu rolnictwa w mierzonym statystycznie docho-
dzie narodowym, w warunkach polskiej gospodarki pozadane jest chocby czes-
ciowe uwzglednienie tego sektora w ogélnym wskazniku aktywnosci gospodar-
czej, np. przez pryzmat dostepnej statystyki skupu. Oparty na takiej podstawie
indykator produkcji towarowej rolnictwa wykazuje jednak ostre, specyficzne dla
tego sektora wahania sezonowe, ktére mocno obciazaja rowniez ogélnogospodar-
cze wskazniki GCI1 i GCI2, uwzgledniajace produkcje rolnictwa, co moze utrud-
nic¢ oceng biezacej koniunktury. Dlatego analizowany byl réwniez mniej reprezen-
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tatywny wskaznik GCIS5, z wylaczeniem rolnictwa, co redukuje rozmiary skladnika
SeZONowego.

Pod wzgledem tresci ekonomicznej proponowane syntetyczne wskazniki do§é
dobrze odpowiadaja koncepcji PKB jako miary produkgji spotecznej. Sa jedno-
cze$nie dostatecznie reprezentatywnymi miernikami aktywnosci gtéwnych sek-
toréw gospodarki, wytwarzajacych tacznie okolo 80% PKB. Moga wiec stanowic
substytut nie istniejacej w przedziatach kwartalnych lub miesiecznych statystyki
dochodu narodowego, ktora bytaby bardziej miarodajna i kompletna podstawa
do identyfikacji cyklicznych zmian aktywnosci w gospodarce narodowej.

Warianty wskaznika

W poszukiwaniu mozliwie najlepszej koncepcji ogolnego wskaznika koniunk-
tury dla gospodarki polskiej przeanalizowanych zostato 13 alternatywnych formut
wskaznika z wypelnieniem statystycznym siggajacym wstecz do poczatku 1975 r.
W ocenie przydatnosci poszczegdlnych wskaznikéw i w wyborze ostatecznie
przyjetej wersji brane byty pod uwage zaréwno kryteria merytoryczne (reprezen-
tatywnosc wskaznika w sensie liczby uwzglednionych sektoréw iodsetka PKB),
jak i formalno-statystyczne (regularno$c¢ zmian mierzona za pomoca statystyki
QCS oraz MCD, natezenie i rozklad skladnika nieregularnego i sezonowego,
udziat skfadnika cyklicznego, stopien dopasowania modelu ARIMA, zdolnos¢ do
generowania ekstrapolacyjnej prognozy).

Analizowane wskazniki najwygodniej bedzie pogrupowac wedtug czterech
wariantéw konstrukcyjnych, w sekwencji odzwierciedlajacej kolejne kroki w kie-
runku ostatecznej formuty wskaZnika. Trzy pierwsze wersje obejmowaly po trzy
odmiany wskaznika gtéwnego: GCI1, GCI2, GCI5 oraz dwa wskaZzniki pomocni-
cze: GCI3 i GCI4. Dwa ostatnie warianty tworzone byly z wylaczeniem odrzuco-
nych wcze$niej wskaznikéw GCH4 i GCI5.

Wariant 1

Wariant 1 (bazowy) zostat szczegétowo przedstawiony w cytowanej juz pub-
likacji. Byt to pierwszy, roboczy wariant ,rodziny” syntetycznych wskaznikow
koniunktury, obejmujacej kazdorazowo wskazniki operacyjne GCI1, GCIZ, GCI5
oraz wskazniki pomocnicze GCI3 i GCH4, stuzace jedynie jako ,cegietki” do bu-
dowy wskaZznikow gléwnych.

Cecha szczegodlna tego wariantu byl zestaw wag zastosowanych do mierzenia
udziatu poszczegolnych sektoréw w PKB (wczesniej - w dochodzie narodowym
wytworzonym brutto), jak réwniez zestaw wag przyjetych przy odtwarzaniu
wskaznika produkgji rolne). Byly to wagi state, oparte na udziatach mierzonych
w cenach biezacych, okresowo modyfikowane dla pewnych wyodrebionych
okresow.
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Przy wprowadzaniu poszczegélnych sektoréw do zbiorczego wskaznika ak-
tywnoéci zastosowano wagi wymienione w tabeli 1, a przy szacowaniu produkgji
towarowej rolnictwa (zmienna 021A) — wagi wyszczegoélnione w tabeli 2.

W kazdym przypadku suma wag pokazuje stopiefi reprezentatywnosci wskaz-
nika.

Tabela 1. Wagi zastosowane przy obliczaniu wskaznikéw GCI w wariancie 1

Sektor 1975-1979 1980-1995 1983-1995
Przemyst 0,55 0,45 0,45
Budownictwo 0,11 0,09 0,09
Rolnictwo 0,14 0,11 0,11
Transport 0,06 0,05 0,05
Handel - - 0,13
b 0,86 0,70 0,83

Tabela 2. Wagi uzyte przy szacowaniu produkgji towarowej rolnictwa
w wariantach 1i2

Sktadnik 1975-1979 1980-1995

Produkcja zbéz 0,08 0,11

Produkcja zywca 0,39 0,35

Produkcja mleka 0,16 0,19

z 0,63 0,65
Wariant 2(A)

Wariant 2, oznaczony litera A, powstat poprzez modyfikacje zestawu wag zas-
tosowanych w wariancie wyjéciowym do mierzenia udziatu poszczegoélnych sek-
toréw w PKB (a wcze$niej w dochodzie wytworzonym brutto). Poprzedni zestaw
wag opierat si¢ na niepeinych danych, z wybranych tylko lat, w cenach biezacych.
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Na strukture sektorowa dochodu narodowego wytworzonego wplywaty wigc nie
tylko zmiany w rzeczowej (sektorowej) strukturze produkgji, lecz takze zmiany
cen. Poczynajac od wersji 2 zastosowane zostaly wagi liczone w cenach statych.
W ten sposob wyeliminowano (a przynajmniej ograniczono do minimum) wplyw
zmian cen na strukture sektorowa produkgjii przyjmowany zestaw wag.

W wariancie 2 zastosowane zostaly wagi oparte na §rednich udziatach sektoréw
ze wszystkich lat wyodrebnionych podokreséw, oparte na danych o strukturze
dochodu narodowego wytworzonego brutto (od 1990 r. PKB) wyrazonego w ce-
nach statych (dla lat 1975-1979 przyjeto ceny stale z 1977 r., dla okresu 1980-1984
ceny state z 1982 r., dla lat 1986-1989 ceny stale z 1984 r., a dla lat 1990-1995 ceny
21990 r.). Jednoczesnie zwigkszono stopien doktadnosci wag do 0,001. Wagi dla
sektorow w wyodrebnionych podokresach zawiera tabela 1.

Tabela 3. Wagi zastosowane przy obliczaniu wskaznikéw GCI w wariancie 2

Sektor 1975-1979 1980-1989 1990-1995
Przemyst 0,519 0,490 0,399
Budownictwo 0,118 0,113 0,101
Rolnictwo 0,144 0,152 0,069
Transport 0,069 0,048 0,034
Handel - 0,180* 0,125
z 0,850 0,983 0,728
'1983-1989.

Faktycznie jednak przy konstrukcji poszczegolnych odmian wskaznika GCI
stosowane byly zréznicowane zestawy wag, stosownie do zakresu czasowego
i sektorowego tych wskaznikow. Na przykiad, wskaznik GCI1 zamknat sie suma
wag 0,850 dla okresu 1975-1979, 0,803 dla okresu 1980-1989 10,603 dla okresu 1990-
-1995. Wskaznik GCI2 miat sume wag: 0,850 dla okresu 1975-1979, 0,821 dla okre-
su 1980-1982, 0,921 dla okresu 1983-1989 i 0,728 dla okresu 1990-1995. Z kolei
wskaznik GCI5 miat sume wag: 0,706 dla okresu 1975-1979, 0,651 dla okresu 1980-
-1989i0,659 dla okresu 1990-1995.

Przy rekonstrukcji wskaznika produkcji rolniczej wykorzystano wskaznik
021A z wariantu bazowego, o wagach podanych wyzej.
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Wariant 3(B)

Wariant 3, oznaczony litera B, powstal przy uzyciu zmiennych wag rocznych,
wyrazajacych udzial sektorow w PKB (do 1989 r. w dochodzie narodowym wyt-
worzonym brutto). Pelne zestawienie wag zawiera tabela 4. W zwigzku z zas-
tosowaniem wag zmiennych znikla potrzeba wyodrebniania podokreséw (poza
ustalonymi dla konstrukcji poszczegdlnych odmian GCI).

W zwigzku ze zmiang podstawy cen w roku 19801 1990 dla obu tych lat osza-
cowane zostaly srednie wagi z udzialéw liczonych w starych i nowych cenach, co
pozwolito zmniejszy¢ stopief niecigglosci powstajacej w wyniku zmiany systemu
cen statych.

Dla produkdji rolnej przyjeto ten sam wskaznik co poprzednio, tzn. 021A, z tym
ze do GCI wlaczono go juz przy uzyciu wag rocznych, podobnie jak w przypad-
ku innych sektoréw.

Tabela 4. Wagi zastosowane przy obliczaniu wskaznikéw GCI w wariancie 3

Rok Przemyst Pudownictwol Rolnictwo| Transport Handel | Suma wag
1975 0,503 0,126 0,153 0,069 - 0,851
1976 0,514 0,122 0,146 0,071 = 0,853
1977 0527 0,117 0,138 0,069 = 0,851
1978 0,525 0,113 0,145 0,070 - 0,853
1979 0,527 0,110 0,139 0,066 - 0,842
1980 0,508 0,111 0,145 0,057 - 0,821
1981 0,488 0,111 0,150 0,047 = 0,796
1982 0,494 0,107 0,167 0,042 - 0,810
1983 0,492 0,108 0,166 0,042 0,111 0,919
1984 0,491 0,111 0,166 0,044 0,107 0,919
1985 0,486 0,113 0,156 0,051 0,117 0,923
1986 0,484 0,112 0,157 0,051 0,118 0,922
1987 0,490 0,112 0,144 0,052 0,122 0,920
1988 0,490 0,114 0,139 0,051 0,124 0,918
1989 0,480 0.113 0,141 0,052 0,130 0,916
1990 0,436 0,111 0,113 0,044 0,131 0,829
1991 0,392 0,109 0,084 0,036 0,132 0,753
1992 0,39 0,112 0,073 0,036 0,136 0,753
1993 0,378 0,098 0,071 0,031 0,134 0,712
1994 0,39 0,096 0,057 0,030 0,125 0,704
1995 0,39 0,096 0,057 0,030 0,125 0,704
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Wariant 4(C)

Wariant 4, oznaczony litera C, powstat na bazie wariantu B poprzez mody-
fikacje wskaznika produkgji rolniczej, w ktérym obok skupu zb6z, zywca i mleka
uwzgledniono dodatkowo skup ziemniakéw. W zwiazku z tym wariant C zawie-
ra inny, rozszerzony wskaznik produkgji rolniczej, 021AC, o wagach podanych
w tabeli 5.

Tabela 5. Wagi uzyte przy szacowaniu produkcji towarowej rolnictwa

w wariancie 4
Sktadnik 1975-1979 1980-1995
Produkcja zb6z 0,082 0,071
Produkcja zywca 0,391 0,393
Produkcja mleka 0,151 0,172
Produkcja ziemniakéw 0,054 0,047
z 0,678 0,683

Przy okazji dokonano bardziej precyzyjnego obliczenia wag dla wszystkich
sktadnikow, z doktadnoscia do 0,001. W konstrukeji wskaZnika produkcji rolne;j
w dalszym ciagu utrzymano zasade wag statych (Srednie wieloletnie), wyznacza-
nych dla dwéch wyodrebnionych podokresow: do 1979 1. iod 1980 r.

Rozwazano réwniez mozliwos¢ zastosowania rocznych wag zmiennych
w odniesieniu do skladnikéw produkcji rolnej. Ostatecznie jednak odrzucono taka
ewentualno$c z uwagi na bardzo duze wahania, jakim podlega z roku na rok struk-
tura wartosci skupu podstawowych produktéw rolniczych, co jest uwarunko-
wane wahaniami produkgji rolnej oraz cen skupu. Wskaznik produkcji rolnicze;j
konstruowany z uzyciem wag zmiennych podlegatby duzym fluktuacjom zwia-
zanym ze zmianami wag, a ponadto wykazywatby skokowe zmiany na przetomie
kazdego roku.

Zasady obliczania wskaznikow GCI w wariancie C oraz wagi przypisane posz-
czegoblnym sektorom byty takie same jak w wariancie B.

Poniewaz wariant C rézni sie od wariantu B jedynie inng konstrukcja wskaZni-
ka produkcji rolnej, nie zachodzita potrzeba ponownego obliczania wskaZnika
GCI5 oraz pomocniczego wskaznika GCI4, ktére nie obejmuja rolnictwa.
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Wariant 5(D)

Po przeanalizowaniu zbiorczych wskaznikéw obliczonych w wariancie C
okazalo sig, ze wiaczenie do wskaznika produkgji rolnej skupu ziemniakow
znaczaco zwigksza nieregularnosc tego wskaznika i negatywnie wplywa na staty-
styczna jakos¢ syntetycznych wskaznikéw GCI1 i GCI2, uwzgledniajacych sektor
rolny. Dzieje si¢ tak na skutek wyjatkowo silnych wahafi - zar6wno sezonowych,
jak i nieregularnych - jakim podlega skup ziemniakéw notowany w przedzialach
miesiecznych. Pomimo nieduzej wagi tej pozycji w catkowitej wartosci produkcji
towarowej rolnictwa, ostre wahania, jakim podlega wolumen skupu ziemniakéw
w poszczegOlnych miesigcach i latach, przenosza si¢ na ogolny wskaznik produkgji
rolnej, a ostatecznie rowniez na ogdlny wskaznik aktywnosci gospodarczej, wy-
datnie z wigkszajac udzial skladnika sezonowego, a zacierajac obraz zmiennosci
cyklicznej.

Z tego wzgledu, po przebadaniu efektéw wprowadzenia skupu ziemniakéw,
postanowiliSmy ostatecznie powroci¢ do wskaznika produkcji rolnej uwzgle-
dniajacego jedynie trzy skladniki: skup zbéz, zywca i mleka. Wariant D pow-
stal poprzez wylaczenie z wariantu C skupu ziemniakéw jako sktadnika produkgji
rolnej. Jednoczesnie jednak utrzymane zostaly pewne korekty systemu wag,
poczynione przy budowie wariantu C. W rezultacie nowy wskaznik produkcji
rolnej 021AD nie jest identyczny ze wskaznikiem 021A przyjmowanym w war-
iantach A iB, a wskazniki ogolnogospodarcze opatrzone symbolem D nie s3 iden-
tyczne z analogicznymi wskaZnikami wariantu B.

Tabela 6. Wagi uzyte przy szacowaniu produkcji towarowej rolnictwa
w wariancie 5

Skladnik 1975-1979 198(-1995
Produkcja zbdz 0,082 0,071
Produkcja zywca 1,391 0,393
Produkgja mleka 0,151 0,172
b 0,624 0,633

W poréwnaniu z wariantem C, strata na reprezentatywnosci wskaznika pro-
dukgji rolnej, powstajaca w wyniku wylaczenia skupu ziemniakow, jest niewiel-
ka, co ilustruje suma wag. Dla okresu 1975-1979 reprezentatywnos¢ wskaznika
produkcji rolnej obniza sie z 68% do 62%, a dla okresu 1980-1995 z 68% do 64%.
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W wariancie D, podobnie jak w wariancie C, liczone byly jedynie wskazniki GCI1

i GCI2 oraz wskaznik pomocniczy GCI3.

Tabela 7. Zestawienie przebadanych wariantéw i odmian wskaznika GCI

Wariant Zmienna Wskaznik Uwagi
(kod)
Wariant 1 070 GCI3 Wagi sektoréw
{bazowy) 071 GCIl stale dla dwoch
072 GCI12 podokresow.
073 GCl4 Rolnictwo: O21A.
074 GCI5
Wariant 2 075 GCI3A Wagi sektoréw
(A) 076 GCIIA state dla trzech
077 GCI2A podokreséw.
Rolnictwo: 021A.
078 GCI4A
079 GCI5A
Wariant 3 080 GCI3B Wagi sektorow
(B) 081 GCIl1B state
082 GCI2B dla trzech
083 GCl4B podokreséw.
084 GCISB Rolnictwo: O21A.
Wariant 4 085 GCI3C Wagi sektorow
(C) 086 GCl1IC zmienne (roczne).
087 GCI2C Rolnictwo: 021AC
(ze skupem
ziemniakow).
Wariant 5 088 GCI3D Wagi sektoroéw
(D) 089 GCI1D zmienne (roczne).
090 GCI2D Rolnictwo: O21AD
(bez skupu
ziemniakdéw).
Aktualizacja 091 GCI2D
091U GCI2D Aktualizowane
091UU GCI2D wersje GCI2D.
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Zestawienie zbiorcze

Pelne zestawienie wszystkich przebadanych wariantéw i odmian wskaznika
GCI zawiera tabela 7, w ktérej uwidoczniono 13 mutacji wskaznikéw gléwnych
GClI1, GCI2, GCI5, 8 mutacji wskaznikéw pomocniczych GCI3 i GCH4 oraz 3 zak-
tualizowane szeregi wskaznika GCI2D - razem 24 wskazniki. Aktualizacji wybra-
nego wskaZznika dokonywano dwukrotnie: w maju 1996 r. oraz w paZdzierniku
1996 1. Szereg 091 w wersji wykorzystywanej w pracy nad barometrami koniunk-
tury ma wypelnienie statystyczne od stycznia 1975 r. do lipca 1996 r.

Uwagi metodologiczne

Jak wynika z powyzszej prezentacji, przed wyborem ostatecznej, operacyjnej
wersji ogolnego wskaznika aktywnosci dla gospodarki polskiej przebadany zos-
tat bardzo szeroki zestaw alternatywnych formut i odmian takiego wskaZnika.
Przy aktualizacji wybranego wskaznika uwzgledniono poprawki w danych wyj-
$ciowych za ostatni okres oraz dokonano korekty wag dla ostatnich 2-3 lat.

Reprezentaty wnos$¢ wybranego wskaznika, mierzona suma udziatow uwzgled-
nionych sektorow w dochodzie narodowym brutto wzglednie w PKB, jest stosun-
kowo wysoka i wyraza si¢ odsetkiem rzedu 70-90%. (W ostatnich latach stopief
reprezentatywnosci obniza sie pod wplywem spadku udzialu produkcji mate-
rialnej w PKB).

Nie rozwigzanym problemem pozostaje skokowa zmiana w 1990 r. stopnia
reprezentatywnosci wskaznika i punktu odniesienia przyjetego systemu wag,
ktorym do 1989 r. byl dochdd narodowy wytworzony brutto (MPS), a poczynajac
od 1990 r. produkt krajowy brutto (PKB). Kazda préba eliminacji tej nieciagtosci
musiataby si¢ jednak opierac¢ na mniej lub bardziej arbitralnych szacunkach
i bytaby do$¢ ryzykowna, zanim nie zostanie zrekonstruowana roczna statysty-
ka PKB dla okresu przed 1990 1.

Z dwoch rozwazanych opcji dotyczacych systemu wag (wagi state badZ zmien-
ne) zdecydowanie lepsza wydaje si¢ opcja wybrana, tzn. roczne wagi zmienne. Jesli
nie zostala ona konsekwentnie zastosowana rowniez przy konstrukgcji syntetycz-
nego wskaznika produkgji rolnej, to tylko z tej przyczyny, ze w tym przypadku
mieliby$my do czynienia z duzymi, skokowymi zmianami wag przypisywanych
poszczegolnym skfadnikom produkeji towarowej rolnictwa, co naruszatoby ciag-
tos¢ wskaznika na przetomie kazdego kolejnego roku.

Bardziej dyskusyjna kwestia jest rozstrzygniecie, czy zmienne wagi repre-
zentujace udzialy poszczegdlnych sektoréow w PKB nalezy oprzec na strukturze
PKB mierzonej w cenach biezacych, czy w cenach statych. Dla oceny dynamiki re-
alnej produkcji wlasciwsze wydaje sie uyjmowanie struktury dzialowej gospodar-
ki w cenach statych. Takie rozwiazanie zostato przyjete jako generalna zasada przy
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konstrukgjinaszych ogélnych wskaznikéw aktywnosci. Jednakze i to rozwigzanie
nastrecza problemy.

Po pierwsze, w statystyce dochodu narodowego Polski w okresie od 1975 r.
podstawa rachunkéw prowadzonych w cenach statych (tzw. rok bazowy) byla
wielokrotnie zmieniana i nie istnieje mozliwos¢ oszacowania udziatu poszczegol-
nych sektoréw przy jednolitej dla catego okresu podstawie cen; kazda za§ zmiana
tej podstawy powoduje nieunikniong nieciagtosc. W okresie 1975-1980 dane
o strukturze produkcji wyrazone sa w cenach z 1977 r., w okresie 1981-1989
w cenach z 1982 r., za§ w okresie od 1991 1. w cenach z 1990 r. Wynikajace z tego
niecigglosci w latach, w ktérych zmieniana byla baza cen, zostaly zmniejszone
przez interpolacje, ale nie wyeliminowane. Gdyby za$ w przysztosci okazalo si¢
mozliwe odtworzenie historycznej ewolugji struktury produkgji spolecznej w jed-
nolitych cenach statych z okreslonego roku, to wytoni si¢ nie mniej istotna kwes-
tia adekwatnosci tych cen dla catego okresu, obejmujacego ponad 20 lat.

Po drugie, w warunkach wysokiej i nieréwnomiernej inflacji juz po upty wie
kilku lat powstaja dos¢ znaczne rozbieznosci miedzy struktura produkcji spo-
fecznej mierzona w cenach statych i w cenach biezacych. Tak np. udziat przemystu
w PKB Polski w cenach statych (szacowany czesciowo przez wykorzystanie wskaz-
nikéw dynamiki produkcji) wyniést w 1994 r. 39,6%, a udzial mierzony w ce-
nach biezacych tylko 32,2%.

53 to przykiady licznych probleméw merytorycznych i kalkulacyjnych, na jakie
napotykamy w prébach odtworzenia dynamiki produkgji spolecznej w dlugim
okresie, w przedzialach miesiecznych, za pomoca syntetycznego wskaznika ak-
tywnosci. Z pewnoscia nie wszystkie zaistniale problemy mogtly uzyskac od razu
w pelnizadowalajace rozwiazanie.

Wyniki analizy uzyskane w procedurze X11-ARIMA

Wszystkie alternatywne wersje syntetycznego wskaznika koniunktury dla
gospodarki Polski, o formulach opisanych wyzej, z wypelnieniem statystycznym
obejmujacym okres od stycznia 1975 r. (dane miesigczne), zostaty przebadane za
pomoca procedur X11-ARIMA i PAT w celu dokonania oceny rozktadu poszczegol-
nych skfadnikéw dynamiki oraz ustalenia wzorcéw zmiennosd cyklicznej. Te dwie
metody wyodrebniania i analizy wahaf cyklicznych, stosowane wspot-
czesnie w krajach OECD, zostaly wyczerpujaco oméwione w publikacji cytowanej
na wstepie.

Wszystkie analizowane wskaZzniki miaty wypelnienie statystyczne obejmujace
okres od stycznia 1975 r. do co najmniej sierpnia 1995r. Wskazniki, ktére sprostaty
kolejnym etapom selekgji, byly testowane ponownie z wykorzystaniem zaktuali-
zowanych danych. Wybrany ostatecznie wskaznik GCI2D byt aktualizowany
dwukrotnie, w najnowszej edycjido lipca 1996 r.



86 Zbigniew Matkowski

Ta szeroko zakrojonai zmudna analiza poréwnawcza miata trzy cele poznaw-
cze i praktyczne. Z jednej strony, byla ona niezbednym elementem w selekji
roznych formut wskaznika oraz w wyborze formuly uznanej za optymalna. Po
drugie, stanowita podstawe do odtworzenia empirycznego obrazu wahan, ktérym
podlegata polska gospodarka w minionym dwudziestoleciu. Po trzecie, pozwolita
dosy¢ wszechstronnie oceni¢ wlasnosci wybranego indykatora aktywnosci jako
narzedzia przydatnego w monitorowaniu biezacej koniunktury gospodarczej,
aewentualnie takze w krotkookresowych prognozach.

Tabela 8 odtwarza pelna liste testowanych wskaznikéw gtéwnych i w przej-
rzysty sposob poréwnuje ich zakres przedmiotowy oraz rodzaj zastosowanych
wag. Ponadto zawiera ona dwie najwazniejsze charakterystyki statystycznego
rozktadu badanych szeregow, okreslajace ich przydatnosé w analizie wahat ko-
niunkturalnych oraz w ocenie aktualnych tendencji koniunktury. Pierwszg jest
wskaznik MCD (months for cyclical dominance), tzn. liczba miesiecy niezbednych
dla upewnienia sie, ze jednokierunkowe zmiany obserwowane w szeregu maja
charakter cykliczny, a nie nieregularny. Dla wszystkich formut GCI wskaZznik ten
wynosi 4 lub 5, czyli spetnia warunek MCD§, przyjmowany we wspotczesnych
analizach cykli koniunkturalnych.

Drugim kryterium byla statystyka QCS (Quality Control Statistic), stanowigca
ogolna ocene formalno-statystycznej dobroci zmiennej z punktu widzenia jej przy-
datnosci w monitorowaniu i prognozowaniu koniunktury. Jest to koficowa oce-
na jakosci szeregu, wyprowadzona z analizy skladnikéw dynamiki dokonywanej
w procedurze X11-ARIMA. Ocena jest oparta na 11 szczegétowych kryteriach,
ktérych petny wykaz znalezé mozna w wydruku komputerowym. Wszystkie
przebadane odmiany naszego syntetycznego wskaznika GCI przeszty po-
mySlnie ten test, osiagajac oceny w przedziale od 0,46 do 0,62 (akceptowane s3
szeregi o warto$ci QCS nie wyzszejod 1).

Tabela 8. Charakterystyka poréwnawcza alternatywnych wskaznikéw GCI
w §wietle wynikéw analizy uzyskanych w procedurze X11-ARIMA

(czesc 1)
Kod {Wskaznik Zakres Wagi QCS MCD | Uwagi’
4 sektory Stale, 0,57 5 MI1>1
L el /bez handlu/ 2 podokresy
072 GCI2 5 sektorow “ 0,56 5 Mi>1
4 sektory “ 0,62 4 Mi1>1
074 GCI5 /bez rolnictwa/
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c. d. tab. 8
Kod | Wskaznik Zakres Wagi QCs MCD| Uwagi
4 sektory State, 0,55 5 Mi>1
g | Belin /bez handhu/ 3 podokresy
077 | GCI2A 5 sektoréw * 0,55 5 Mi>1
4 sektory - 0,62 4 Mi1>1
079 | GCI5A /bez rolnictwa/
081 | GCIIB 4 sektory Zmienne, 0,46 4 M1>1
/bez handlu/ roczne
082 | GCI2B 5 sektorow i 0,57 5 M1>1
4 sektory “ 0,62 4 Ml>1
084 | GCISB /bez rolnictwa/ M10>1
086 | GCIIC 4 sektory Zmienne, 0,46 4
/bez handlu/ roczne
087 | GCI2C 5 sektorow skorygowane 0,47 4
4 sektory Zmienne, 0,61 4 Mi>1
089 | GCIID /bez handlu/ roczne
090 | acrp 5 sekt"orow skorygowane 0,60 5 Mi1>1
091 GCI2D 5 sektorow Zmienne, 0,60 5 Mi>1
roczne
skorygowane

‘Kryterium 1 dotyczy wzglednego udziatu skladnika nieregularnego w prze-
dziatach 3-miesiecznych. Kryterium 10 (zakwestionowane jedynie w przypadku wskaznika
GC15B) dotyczy rozmiaréw fluktuacji skladnika sezonowego w kilku ostatnich latach.

QCS - Quality Control Statistic — ogélna ocena formalno-statystycznej dobro-
ci zmiennej z punktu widzenia jej przydatnosci w monitorowaniu i prognozowa-
niu koniunktury, oparta na 11 kryteriach jakosci, z krytycznym poziomem 1,00.
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MCD - Months for Cyclical Dominance - dtugosé¢ okresu (liczba miesigcy)
niezbednego dla upewnienia sig, ze obserwowana tendencja znamionuje nowa
faze cyklu, a nie zmiany przypadkowe.

Wiekszos¢ formut GCI uzyskata zblizone oceny rzedu 0,55-0,60, ktore uznac
mozna za bardzo dobre w zlozonych indykatorach o tym charakterze i zakresie
przedmiotowym. W wigkszosci przypadkéw, co odnotowano w tabeli, przekro-
czony zostat krytyczny poziom 1 w kryterium czastkowym M1, dotyczacym nate-
zenia zmian nieregularnych obserwowanych w przedziatach 3-miesiecznych.
Nalezy to jednak uznac za normalng ceche gospodarki, ktéra nie osiagneta jesz-
cze takiej regularnosci dynamiki, jaka charakteryzuje dojrzale i wzglednie stabil-
ne gospodarki krajow wysoko rozwinigtych. Z punktu widzenia obydwu kry-
teriow, MCD i QCS (zwlaszcza tego ostatniego), stosunkowo najlepsze oceny
uzyskaty dwa analizowane wskazniki wariantu C: GCI1C oraz GCI2C. Nie po-
twierdzily one jednak swej przewagi pod wzgledem innych cech sktadajacych sig
na catosciowa oceng przydatnosci indykatora.

Tabela 9. Charakterystyka porownawcza alternatywnych wskaznikow GCI
w $wietle wynikéw analizy uzyskanych w procedurze X11-ARIMA

(czes¢ 2)

Kod | Wskaznik I S C z 551 552 57
071 GCl1 42 16,6 798 | 1006 | 39,9« | 502« 1,1
072 GCI2 45 18,5 780 | 101,1 | 41,4~ | 53,0 0,9
074 GCI5 48 10,8 824 979 | 22,4« | 314 1,0
076 CCl1A 4,1 17,4 780 | 996 | 378> | 46,1 1,1
077 GCI2A 44 18,7 768 | 999 | 388 | 48,1 0,9
079 GCI5A 49 11,3 83,0 99,1 23,9~ | 33.2% 09
081 GCI1B 45 172 778 | 996 | 364> | 43,7 11
082 GCI2B 4,7 192 765 | 1004 | 377> | 459~ 09
084 GCI5B 4,6 10,9 83,1 98,6 24,0 | 33,4~ 09
086 GCIIC 34 25,2 704 | 989 | 61,3« | 81,1 12
087 2 G 3,6 28,0 678 | 994 | 598 | 792 12
089 GCIID 4,1 12,7 82,9 996 | 324% | 40,8 1,1
090 GCI2D 42 14,5 817 | 1004 | 351> | 45,3 0,9
091 GCI2D 43 14,5 823 | 101,1 | 361~ | 458 | 458
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I - wzgledny udziat skladnika nieregularnege w stacjonarnej czesci wariangi,

5 - wzgledny udziat skladnika sezonowego w stacjonarnej czesci wariandji,

C - wrgledny udzial skfadnika cyklicznego w stacjonarnej czeéci wariangji,

Z - suma udzialdow,

SS1 - pierwsza ocena stabilnej sezonowoséci (warto§¢ statystyki F: xx - istotne na
poziomie 0,1%),

§52 - druga ocena stabilnej sezonowosci (wartos¢ statystyki F: xx - istotne na
poziomie 0,1%),

SZ - ocena sezonowodci zmiennej (wartod¢ statystyki F).

Tabela 9 zawiera oceny wzglednego udziatu réznych komponentéw dynami-
ki w obserwowanej zmiennosci naszych indykatoréw. Sktadnik cykliczny (facznie
z trendem) objasnia 68-83% stacjonarnej czesci wariancji, skladnik sezonowy 11-
-28%, a sktadnik nieregularny tylko 3-5%. Jednak ilorazy I/TC oraz I/S, pokazujace
wzgledne rozmiary skfadnika nieregularnego w stosunku do trendu-cyklu oraz
do zmian sezonowych, s3 do$¢ znaczne i wynosza odpowiednio 2,1-2,5 oraz 4,0-
-5,0 (z braku miejsca ilorazéw tych nie zamieszczono w tabeli).

Pod wzgledem udziatu sktadnika cyklicznego najlepsze notowania uzyskaty
wskazniki nalezace do wariantu D - ostatniego wariantu utworzonego w itera-
cyjnym procesie konstrukgji i selekcji. Najmniejszq skale zmiennosci nieregularnej
wykazat - wbrew oczekiwaniom - wariant C, ktdry jednak obcigzony byt dwuk-
rotnie wyzsza, w pordwnaniu z wariantem D, sezonowoscia.

Natezenie skladnika sezonowego mozna ocenic réwniez wedtug statystyki F,
zamieszczonej w tejze tabeli. Zaden z badanych indykatoréw nie wykazuje zna-
czacej sezonowosci zmiennej, wszystkie natomiast ujawniajq wyraznie zazna-
czona sezonowo$c o rozkladzie stabilnym, istotna na poziomie 0,1 %. Dwa indyka-
tory wariantu C maja mniej wiecej dwukrotnie wyzsze oceny nat¢zenia sezono-
woéci w porOwnaniu z analogicznymi konstrukcjami wariantow B i D. Bez-
wzglednie najnizsza sezonowo$c we wszystkich analizowanych wariantach wyka-
zywat wskaznik GCI5, nie obejmujacy rolnictwa, ktére obok budownictwa jest sek-
torem gospodarki najmocniej obciazonym wahaniami sezonowymi. Wskaznik ten
zostat jednak ostatecznie wyeliminowany z uwagi na swa niekompletnosc.

Przecietna dlugos¢ zmian jednokierunkowych (average duration of run) dla
sktadnika trend-cykl wynosi okoto 8 miesiecy, za$ dla sktadnika nieregularnego
tylko 1,5 miesiaca, co raczej wyklucza autokorelacje sktadnika losowego.

Tabela 10 zawiera informacje na temat prognostycznych wlasciwosci naszych
indykatorow. Wszystkie glowne wskazniki, z wyjatkiem GCI1D, daja mozliwos¢
generowania autoregresyjnych prognoz na bazie modeli ARIMA, o formie i para-
metrach podanych w tabeli. Wyniki oszacowan modelu dla wszystkich wersji in-
dykatora sa zadowalajace w kategoriach objasnionej czesci wariancji (R*w prze-
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dziale od 0,87 do 0,92), rozkladu reszt {(prawdopodobiehstwo y 2> 15%) oraz ogdl-
nej jakosci dopasowania. W kontrolnej prognozie wstecz, obejmujacej okres 3
ostatnich lat, sredni blad prognozy zawieral si¢ w przedziale od 4% do 11%, przy
czym najbardziej dokladne odwzorowanie rzeczywistosci dawaty prognozy
wyprowadzane ze wskaznikéw GCI5 (blad ponizej 5%) i ze wskaznika GCI2D
(blad okoto 4%).

Podsumow ujac, wyniki analizy uzyskane w procedurze X11-ARIMA nie daja
podstawy do bezwzglednego odrzucenia ktéregokolwiek z testowanych wskazni-
kéw, ani do jednoznacznego faworyzowania jednej okreslonej formuly. Jednak
z uwagi na wyjatkowo duze zmiany sezonowe nalezy raczej odrzuci¢ indykato-
ry wariantu C.

Tabela 10. Charakterystyka pordwnawcza alternatywnych wskaznikéw GCI
w $wietle wynikéw analizy uzyskanych w procedurze X11-ARIMA

{czesc 3)

Kod Wskaznik Model Prognoza R* % Sredni blad
071 Gl 2.1,2)(0,1,1) 4 0,906 20,1 11,30
072 GCI2 (2,1,2)(0,1,1) + 0,900 356 9,88
074 GCI5 2,1,2)(0,1,1) ¥ 0,873 15,9 4,99
076 CCI1A (2,1,2)(0,1,1) + 0,896 30,9 9,25
077 GCI2A  |(0,1,1)(0,1,1) LN + 0,899 11,2 8,77
079 GCI5A (2,1,2)(0,1,1) + 0,869 17,7 4,84
081 GCI1B (2,1,2)(0,1,1) + 0,889 23,8 10,95
082 GCI2B (0,1,1)(0,1,1) LN + 0,893 11,0 9,94
084 GCI5B (2,1,2)(0,1,1) + 0,870 25,8 4,85
086 GCIiC (0,1,13(0,1,1)LN + 0,924 31,3 7,80
087 GCI2C | (0,1,1)(0,1,1)LN + 0,918 43,8 6,87
089 GCIID _ - = - -
090 GCI2D (2,1,2)(0,1,1) + 0,907 43,0 5,14
091 GCI2D (2,1,2)(0,1,1) + 0,906 63,7 4,24
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LN -z przeksztalceniem logarytmicznym,

R* - wspdlczynnik determinacji,

x* - prawdopodobiefistwo ¥* w %,

(+) - prognoza wykonalna,

(-) - prognoza niewykonalna,

Sredni biad — sredni blad prognozy kontrolnej obejmujacej okres 3 ostatnich lat (w %).

Wyniki analizy uzyskane w procedurze PAT

Wyréwnane sezonowo szeregi syntetycznych indykatoréw zostaly nastepnie
poddane procedurze PAT, stuzacej do okreélenia sredniofazowego trendu pel-
zajacego, wyznaczenia odchylefi od trendu, oznaczenia na tej podstawie punktéw
zwrotnych wahafi koniunktury i obliczenia amplitud.

W pierwszym etapie oznaczone zostaly punkty zwrotne cyklu wzrostowego,
zidentyfikowane na podstawie odchylefi od trendu. Podstawa identyfikacji byt
tutaj jednak - oprécz rutynowej automatycznej procedury — ,input” w postaci
wytypowanych niezaleznie punktéw zwrotnych wedlug wykreséw otrzymanych
z programu X11-ARIMA oraz pomocniczych rysunkéw sporzadzonych z danych
wejsciowych oraz ze zmiennych SAS#1 i STC#1, generowanych przez ten pro-
gram.

Wyniki przedstawia tabela 11. Wszystkie analizowane indykatory w obrebie
badanego okresu doé¢ jednoznacznie wykazaly dwie duze recesje lat 1980-1981
11989-1991, ktorych cezury w wigkszosci przypadkow byly nastepujace: 502/80-
-D10/81, S01/89-D10/91 (litera S oznaczamy szczyt, a litera D — dno). Oznacza to,
ze w rozpatrywanym okresie wystepuja dwa niepetne duze cykle, z recesjami
oznaczonymi jak wyzej i ekspansja w okresie od pazdziernika 1981 do stycznia 1989.
Niektore wskazniki, zwlaszcza z grupy 5 (GCI5), wykazuja ponadto pewne ,male
cykle”, zaznaczone spadkiem w okresie od grudnia 1982 do pazdziernika 1983 (lub
lutego 1985) i/lub od pazdziernika 1985 do stycznia 1987.

Tabela 12 zawiera periodyzacje cykli koniunkturalnych, wyznaczona dla wskaz-
nika GCI2D z danych z poprawka sezonowg oraz z szeregu wygladzonego za
pomoca $redniej ruchomej MCD = 5. Jak we wszystkich innych przebiegach PAT,
punkty zwrotne zostaly okreslone na podstawie odchylefi od trendu (R/T).
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Tabela 12. Periodyzacja cykli koniunkturalnych dla wskaznika GCI2D
w roznych odmianach danych wejsciowych i réznych wersjach

procedury PAT
Dane wejiciowe Kryterium Technika Punkty zwrotne
identyfikacji
Z poprawka sezonowq | R/T | PAT - input S02/80 D10/81 S01/89 D11/91
Z poprawka sezonowq | R/T PAT - Bry-Boschan |S02/80 D10/81 S01/89 D11/91
Szereg wygladzony’ R/T | PAT - input S12/79 DI10/81 S03/89 D10/91
Szereg wygladzony’ R/T | PAT - Bry-Boschan [$12/79 D10/81 S03/89 D10/91

*Srednia ruchoma MCD = 5.

Nalezy przypomnie(, ze procedura PAT wyznacza tzw. trend $redniofazowy
w postaci linii tamanej, zaokraglonej w miejscach zmiany trendu. W analizie PAT
mozna korzystac z automatycznej opcji programu, ktéry wybiera wowczas punkty
zwrotne w iteracyjnej procedurze opartej na metodzie Bry-Boschan. Mozna tez
wprowadzi¢ zadawane recznie (input) przypuszczalne punkty zwrotne, okreslone
na podstawie analizy wykreséw otrzymanych z X11-ARIMA. Program potwier-
dza, odrzuca lub modyfikuje zadane daty. W naszym postepowaniu stosowali§my
obydwa podejscia.

Jak wynika z tabeli 12, ostateczne punkty zwrotne wytypowane przez PAT dla
wskaznika GCI2D z poprawka sezonowa sa nastepujace: 502/80, D10/81, S01/89,
D11/91. Szereg wygladzony za pomoca 5-miesigcznej Sredniej ruchomej wykazuje
niewielkie przesuniecia punktéw zwrotnych: 512/79, D10/81, S03/89, D10/91. Obie
techniki identyfikacji punktow zwrotnych - automatyczna i wspomagana recznie
- daja identyczne daty zwrotow.

Petniejsza dokumentacje punktow zwrotnych dla wskaznika GCI2D zawiera
tabela 13. Podano w niej punkty zwrotne wyznaczone z krzywej trend cykl Hend-
ersona (X11-ARIMA) oraz zidentyfikowane przez PAT na szeregu oczyszczonym
z wahan sezonowych, w wersji kontrolowanej iautomatycznej. W wyniku porow-
nania tych wynikow przyjete zostaly ostatecznie nastepujace punkty zwrotne
wahan koniunkturalnych w gospodarce polskiej: 502/80, D10/81, 501/89, D10/91.
Pokrywaja si¢ one z datami zwrotéw wskazanymi ostatecznie w obydwu opcjach
procedury PAT (z wyjatkiem ostatniego dolnego punktu zwrotnego w 1991 r.,
ktérego date na podstawie analizy wykreséw ustalono na 10/91, a nie 11/91). Pe-
riodyzacja ta jest zgodna z metodg OECD, ktdra za podstawe wyodrebnienia
zwrotow cyklicznych przyjmuje odchylenia od trendu szeregu z poprawka se-
zonow3 (bez dalszego wygtadzania).
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Tabela 13. Periodyzacja cykli koniunkturalnych dla wskaznika GCI2D
(dane z poprawka sezonowa)

Podstawa wyodrgbnienia Punkty zwrotne

Krzywa TC Hendersona
(13-mies, §rednia ruchoma) S01/80 D12/81 S02/89 D10/91

Punkty zwrotne wg PAT (R/T)
Opcja kontrolowana

input S02/80 D03/82 501/89 D10/91
12-mies. §rednia ruchoma S02/79 D12/81 501/89 D08/91
krzywa Spencera S01/80 D10/81 502/89 D09/91
4-mies. $rednia ruchoma S01/80 D10/81 503/89 D11/91
ostateczne S02,/80 D10/81 S01/89 D11/91

Punkty zwrotne wg PAT(R/T)
Opcja automatyczna

Bry-Boschan 502/79 D10/81 501/89 D11/91
12-mies. $rednia ruchoma S02/79 D12/81 501/89 D08/91
krzywa Spencera S01/80 D10/81 S02/89 D09/91
4-mies. $rednia ruchoma S01/80 D10/81 503/89 D11/91
ostateczne S02/79 D10/81 S01/89 D11/91

Punkty zwrotne
przyjete w analizie 502/80 D10/81 501/89 D10/91

Tabela 14 zawiera ustalona chronologie cyklicznych zmian koniunktury oraz
charakterystyke dlugosci faz i amplitud. Obejmuje ona dwa niepeine duze cykle,
z recesjami przypadajacymi w okresach od 02/80 do 10/81 oraz od 01/89 do 10/91
i wydtuzona ekspansja w okresie od 10/81 do 01/89. Dolny punkt zwrotny roz-
poczynajacy faze ekspansji zakofczonej szczytem 02/80 nie jest objety badanym
okresem. Nie zakoficzona jest réwniez faza ekspansji rozpoczeta w 10/91. Pierw-
sza z wymienionych recesji trwata 20 miesiecy, a druga 33 miesiace, podczas gdy
ekspansja lat 19811988 trwata nieprzerwanie 87 miesiecy. Pelny cykl od S02/80 do
S01/89 trwat 9 lat, tzn. dluzej niz §rednia dtugosc cykli widocznych w obrazie
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rozwoju krajow OECD od 1960 r. Dtugosc cyklu miedzy dolnymi punktami zwrot-
nymi D10/81 i D10/91 wyniosta 10 lat. Glebokosé spadku wskaznika GCI2D w pier-
wszej recesji wyniosta - 35%, natomiast w drugiej recesji ~ 46%. Amplituda spad-
ku liczona w stosunku do trendu wyniosta odpowiednio: 30% 141%.

Tabela 14. Intensywno$¢ cyklicznych zmian wskaznika GCI2D (z poprawka
sezonowg) — dlugosé faz i amplituda wahan

Amplituda
Faza/okres Dhugosé
zmiana absolutna w %| zmianaw %
wzgledem trendu
Recesja 02/80-10/81 20 347 -30,1
Ekspansja 10/81-01/89 87 +383 +4872
Recesja 01/89-10/91 33 45 r8 _41 '2

Wybor ostatecznej formuty wskaznika

Jak pokazuje tabela 7, w skonstruowanym zbiorze alternatywnych formut syn-
tetycznego wskaznika aktywnosci mieliSmy do wyboru 13 réznych wersji
wskaznika, z ktérych nalezalo wybrac jedna, najlepiej pasujaca do celow anality-
czno-prognostycznych, jakim ma stuzy¢ ten wskaZnik, i w optymalnym stopniu
spetniajaca merytoryczne i formalne wymogi.

Poniewaz wariant 1 byt z zalozenia jedynie wariantem prébnym (nie opera-
cyjnym), realny wybor dotyczyt jedynie wariantéw 2-5, oznaczonych kolejnymi
literami A do D. Przedmiotem wyboru w obrebie kazdego wariantu byly wskazniki
gtowne GCI1, GCI2, GCI5, majace wypelnienie statystyczne za caty okres od 1975 r.

Przy wyborze ostatecznej formuly syntetycznego wskaznika aktywnosci gos-
podarczej wzigto pod uwage zaréwno kryteria merytoryczne, jak formalno-staty-
styczne. Do pierwszej grupy naleza przede wszystkim takie kryteria jak stopiefi
reprezentatywnosci wskaZnika (liczba uwzglednionych sektoréw i ich laczny
udziat w PKB), sp6jnosc¢ konstrukgji (jednolita formuta wskaznika w obrebie bada-
nego okresu), jednorodnosc i ciaglos¢ danych oraz adekwatnosc¢ zastosowanych
wag. Do drugiej grupy zaliczamy statystyczne miary regularnoéci zmian, wielkosc¢
i stabilnos¢ skladnika sezonowego, udziat skladnika cyklicznego, liczbe miesiecy
niezbednych dla identyfikacji zmian cyklicznych (MCD), ogélna formalno-staty-
styczng oceng jakosci (QCS), stopiefi dopasowania modelu prognostycznego,
sredni blad prognozy wstecznej itp.
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Pierwszym krokiem w eliminacji alternatywnych wskaznikow bylo podjecie
decyzji o wyborze systemu wag mierzacych udzialy poszczegélnych sektorow
w PKB (dochodzie narodowym brutto). Z dwéch podstawowych opgiji:

a) wagi state, modyfikowane dla 2-3 podokresow,

b) wagi zmienne, modyfikowane corocznie,
przyjeta zostala jako merytorycznie bardziej poprawna koncepcja wag zmiennych.
Decyzje t¢ mozna bylo jednak podjac dopiero po zbadaniu wynikéw dekompozy-
¢ji porownywalnych szeregéw czasowych dla jednoimiennych, alternatyw-
nych wskaznikéw oraz wynikéw analizy wahan cyklicznych (chronologia punk-
tow zwrotnych oraz dtugosc i amplituda faz). Wyniki tej analizy pokazaty bo-
wiem, ze wybor systemu wag nie ma istotnego wplywu na podstawowe mierniki
charakteryzu;qce przydatnosc syntetycznego indykatora jako narzedzia monitor-
owania i prognozowania koniunktury. Wybér wag zmiennych przesadzit
o odrzuceniu wariantu bazowego oraz wariantu A.

Drugim krokiem bylo rozstrzygniecie, czy 4-sektorowe wskazniki GCII (bez
handlu) i GCI5 (bez rolnictwa) maja wyrazna przewage pod wzgledem formal-
no-statystycznych rygoréw jakosci nad bardziej pojemnym ireprezentatywnym
wskaznikiem GCI2. Jezeli chodzi o wskaZnik GCIl, to ma on t¢ merytoryczna
przewage nad wskaznikami GCI2 i GCI5, ze jest liczony dla catego badanego okre-
su wedtug jednolitej formuly i obejmuje przez caty czas te same 4 sektory: prze-
myst, budownictwo, rolnictwo i transport. Jednak pominigcie handlu - sektora
oduzym udziale w PKB (w ostatnich latach 12-14%) i duzej wrazliwosci koniunk-
turalnej — wydatnie obniza warto$¢ poznawcza syntetycznego wskaznika akty-
wnosci gospodarczej. Poza tym handel jest w naszych wskaznikach, obok trans-
portu, jedynym reprezentantem sfery ustug, ktorej znaczenia w analizie dynamiki
gospodarczej nie trzeba podkreslaé. To przemawia za wyborem wersji GCI2 lub
GCI5.

Po analizie wynikéw uzyskanych w procedurach X11-ARIMA i PAT odrzuco-
ny zostat wskaznik GCI5, ktory pomijal rolnictwo. Okazalo si¢ bowiem, ze wy-
l4czenie rolnictwa (jako sektora obciazonego szczegdlng wrazliwoscia na wahania
nieregularne oraz sezonowe) zmniejsza w istotnym stopniu reprezentatywnos¢
i moc poznawcza ogdlnego wskaznika koniunktury, nie poprawiajac radykalnie
jego jakosci formalno-statystycznej jako narzedzia monitorowania (i ewentualnie
prognozowania) zmian koniunktury. Wskaznik GCI5 we wszystkich oszaco-
wanych wersjach wykazywat nieco osobliwy rozklad punktéw zwrotnych (jeden
dodatkowy ,maty” cykl od stycznia 1982 r. do lipca 1983 r.) i zwiazane z tym pewne
roznice dtugosci faz i amplitud rozwoju cyklicznego, jednak pod wzgledem regu-
larnosci i gladkosci zmian nie ujawnit zdecydowanej przewagi nad alternatyw-
nymi wskaznikami GCII i GCI2. O wyraZnej przewadze wskaznika GCI5 mozna
mowic jedynie w kategoriach skali sezonowosci oraz dokladnosci 3-letniej prog-
nozy retrospektywnej. Podstawowe kryteria stosowane w ocenie przydatnosci do
monitorowania zmian cyklicznych - takie jak QCS, MCD i udziat sktadnika cykli-
cznego - nie daja dostatecznej podstawy do preferowania tego typu wskaznika.
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Rezygnacja z wykorzystania na tym etapie wskaznika GCI5 nie wyklucza
mozliwosci powrotu do tego wskaznika w przysztosci, szczegé6lnie w takich ana-
lizach makroekonomicznych, w ktérych rolnictwo traktowane bedzie jako odreb-
ny, specyficzny sektor gospodarki. Dlatego wylaczone na tym etapie wskazniki
GCI5A i GCI5B sa nadal utrzymywane w bazie danych i podlegaja dalszej aktu-
alizacji.

Powyzsze, glownie merytoryczne wzgledy przesadzity o udzieleniu preferencji
wskaznikowi GCI2 - najbardziej pojemnemu i najbardziej reprezentatywnemu ze
wszystkich rozpatrywanych formut syntetycznego wskaznika. Poniewaz za$
wczesniej podjeta zostata decyzja o zastosowaniu wag zmiennych, oznaczato to
juz tylko koniecznoé¢ dokonania wyboru miedzy trzema wersjami wskaznika
GCI2, utworzonymi w wariantach B, C,iD, tzn. GCI2B, GCI2C i GCI2D.

Przyjecie lub odrzucenie wersji GCI2C zalezalo jedynie od tego, czy we wskaz-
niku produkgji rolnej chcemy, czy tez nie chcemy uwzglednic klopotliwy, bardzo
nieregularny element opisujacy skup ziemniakéw. Jak juz wyjasniono przy oma-
wianiu wariantéw C i D, dokonali$my tu nieco arbitralnego, ale popartego mery-
torycznym argumentem wyboru, decydujac sie ostatecznie na wylaczenie tego
elementu. Wylaczenie skupu ziemniakéw tylko minimalnie (o 5%) zmniejsza
reprezentatywnosé ogolnego wskasnika produkgji rolnej i nie ma praktycznie
zadnego wplywu na stopief reprezentatywnosci syntetycznego wskaznika ogol-
nogospodarczego GCI2 (w kategoriach udziatu w PKB pominieta pozycja wyraza
sie utamkiem rzedu 0,3 do 0,7%). Tymczasem wylaczenie tej pozycji obniza
o potowe skale sezonowosci obserwowanej w dynamice GCI, a jednoczesnie
poprawia o ponad 10 punktéw procentowych wzgledny udziat sktadnika cyklicz-
nego, dajac bardziej czytelny obraz wahan cyklicznych w catej gospodarce.

Po odrzuceniu GCI2C wybdr ostatecznej wersji syntetycznego wskaznika byt
juz wlasciwie rozstrzygniety, poniewaz wariant D (w tym wskaznik GCI2ZD) ma
pewna przewage nad wariantem B (tzn. nad wskaZnikiem GCIZB) w postaci
nieznacznie skorygowanych wag. Tak wiec ostatecznie za podstawe analizy cy-
klicznych zmian aktywnosci gospodarczej w Polsce przyjety zostal wskaznik
GCI2D. Tenze wskaznik, w zaktualizowanej postaci, zostat ostatecznie przyjety
jako szereg referencyjny do wyznaczenia tzw. cyklu odniesienia, niezbednego przy
konstruowaniu barometréw koniunktury, opartych na wskaznikach wyprze-
dzajacych.

Pomimo dokonanego wyboru, w pracach nad barometrem koniunktury nie-
mal do ostatniego momentu wszystkie niezbedne analizy (w tym tzw. korelacje
krzyzowe oraz analizy rozktadu punktéw zwrotnych) prowadzone byly réwnole-
gle w odniesieniu do trzech alternatywnych wersji GCI2, oznaczonych literami B,
CiD, ktore w bazie danych figuruja jako zmienne 082, 087 i 090.

Finalna wersja wskaznika GCI, stosowana przy prezentacji barometrow, jest
wersja GCI2D, z wypelnieniem statystycznym siegajacym aktualnie do lipca 1996 r.
i z ponowna korekta danych pierwotnych oraz wag za okres obejmujacy dwa
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ostatnie lata. W celu wyeliminowania ryzyka btedu w obliczeniach komputero-
wych, odnos$na zmienna w bazie danych otrzymata odrebny kod 091.

Wybrany przez nas ostatecznie wskaznik GCI2D - w obydwu wersjach kodo-
wanych jako zmienne 090 i 091 - uzyskatl zadowalajaca ocene QCS = 0,60 oraz
dopuszczalne MCD = 5. Charakteryzuje sie on bardzo wysokim udziatem sktad-
nika cyklicznego (TC = 82%) irelatywnie niskim udzialem skladnika sezonowego
inieregularnego (S = 15%,1 = 4%). Ma przy tym bardzo stabilny rozklad skladnika
sezonowego, co ulatwia sporzadzanie autoregresyjnych prognoz. Model ARIMA
o parametrach (2,1,2)(0,1,1) daje bardzo dobre dopasowanie do szeregu empi-
rycznego (R?*= 0,91) i pozwala generowac ekstrapolacyjne prognozy o horyzon-
cie 12-miesigcznym z uwzglednieniem wszystkich skladnikéw dynamiki. W kon-
trolnej prognozie wstecznej obejmujacej trzy ostatnie lata sredni blad prog-
nozy wyniost 4-5%. Mozna wiec stwierdzi¢, ze wskaznik ten dobrze nadaje sie
zar6wno do monitorowania biezacej koniunktury, jak i do krétkookresowego
prognozowania. Charakterystyka wahan cyklicznych wskaznika GCI2D podana
zostala w punkcie 4.

Rysunki w zalaczeniu ilustruja ewolucje syntetycznego wskaznika aktywnos-
ci gospodarczej w latach 1975-1996, przedstawionego w trzech postaciach: a) dane
surowe, b) szereg wyréwnany sezonowo, ¢) szereg wygladzony (trend +cykl).

Przypisy
'Z. Matkowski, Ogélny wskaznik koniunktury dla gospodarki polskiej ,Ekonomista” nr 1, 1996,
s. 23-44.

COMPARATIVE ANALYSIS: VARIANTS
OF GENERAL INDICATOR OF ECONOMIC ACTIVITY FOR POLAND

(Summary})

An earlier study by the author presented the concept of a composite indicator of busi-
ness activity for Poland, based on monthly data reflecting activity levels in major sectors
of the economy. The present study compares 13 alternative versions (differing in coverage
and weights) of the synthetic indicator of general business activity tested by the X11-ARI-
MA and OECD PAT procedures. The choice of the final version is proceded by an exten-
sive analysis of the results obtained in the tests. Using the final operational variant of the
indicator, the author reconstructs the chronology of cyclical fluctuation in the Polish econ-
omy in the period between 1975 and 1996.



96 G6 ¥6 €6 26 6 06 68 88 \.m 98 68 ¥8 €8 28 I8 08 6L 8L LL 9oL SL
e NI

TR R R BTN _:_. LiLLLLLietattille _:
TITee O LA R R ITERIN NN M AR L R R R

99

1 ool
- 021

, - ovl

1 091

1 081

Analiza por6wnawcza wariantow ...

0oc

azioo



Zbigniew Matkowski

100

86 GS6 ¥6 €6 26

l6 06 68 68 L8 98 S8 ¥B €8 28 8 08 6L 8L LI 9L Gi

e L s et s e L
AL LR Ty SRS A LA R Era A DR E AR RN

1 00L

1 0Z1

- OVl

T 0oL

T 081

002
‘Ipe‘seag gzI09



101

Analiza poréwnawcza wariantéw ...

9 96 v6 €6 6 16 06 68 98 /8 98 S8 ¥8 €8 28 LB 08 6L 8.

ol tifiseair ey agfg)
T DT agt

L 9l 6/
RS 09

AL LU L LS L pepprnres
L R AL LR R R AL RR R R LR LR SRR S

Il
T

TITTre

T 00L

T 021

1 0¥l

T 09l

T 08l

0og
s19Ao-puall Qzioo



