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BAROMETRY KONIUNKTURY
DLA GOSPODARKI POLSKIE]

Wstep

Niniejsze doniesienie uzupelnia pierwsza prezentacje barometréw koniunktury
dla gospodarki polskiej, zaprojektowanych i stestowanych w programie badaw-
czym KBN nr 1 P110 023 06 pt. ,Syntetyczne wskazniki koniunktury dla gospo-
darki Polski”. Prezentacja ta dokonana zostala w referacie przedstawionym na
konferencji OECD w Paryzu w dniach 17-18 pazdziernika 1996 r.! W listopadzie
i grudniu 1996 r., jak réwniez w styczniu 1997 r. kontynuowano prace nad kon-
strukcja barometru. Ich efektem jest:

a) stestowanie nowej wersji barometru o krétkim wyprzedzeniu (L105),

b) zaprojektowanie i stestowanie barometru o dluzszym wyprzedzeniu
(L108),

¢) skonstruowanie i stestowanie barometru ,mieszanego”,
laczacego elementy (a) i (b),

d) zaprojektowanie i stestowanie dwéch barometréw sektorowych:
dla przemystu (L111) i budownictwa (L112).

W tym miejscu przedstawione zostana wszystkie stestowane wersje baromet-
ru ogdlnogospodarczego (problematyce barometréw sektorowych poswiecone
zostanie w przyszlosci osobne opracowanie). Prezentacje wynikéw poprzedza
oméwienie metod i narzedzi analizy.

Pierwsze barometry koniunktury dla gospodarki polskiej opracowane zostaly
w 1993 r. przez 1. Kudrycka i R. Nilssona w innym projekcie badawczym, rea-
lizowanym w Zakladzie Badah Statystyczno-Ekonomicznych GUS i PAN we
wspdlpracy z OECD; w nastepnych latach byly one modyfikowane i aktualizow-
ane® Cytowani autorzy wzieli rowniez udzial w referowanym tutaj projekcie
badawczym, zlokalizowanym w Instytucie Rozwoju Gospodarczego SGH, po-
przez autorskie opracowania i konsultacje metodologiczne. Z przyczyn gléwnie
formalnych nie bylo jednak mozliwe pelniejsze zintegrowanie badaf prowa-
dzonych w tych dwéch odrebnych projektach.
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Nasze barometry, skonstruowane niezaleznie i na oddzielnym zbiorze danych,
opieraja si¢ na podobnych ogélnych zasadach konstrukeji, odpowiadajacych
metodologii barometréw OECD. Maja one z zalozenia przeznaczenie operacyjne
(a nie tylko analityczne), tzn. zostaly zbudowane z mysla o ich wykorzystaniu jako
narzedzia pomocnego w biezacych ocenach koniunktury gospodarczej. Maja inne
czesci skladowe i inne charakterystyki jakosciowe i s3 konfrontowane z innym
wskaZnikiem referencyjnym aktywnosci gospodarczej. Istotng cecha warsztatu
pracy zastosowanego w konstruowaniu i testowaniu naszych barometréw byt
ponadto fakt, ze wszystkie obliczenia i inne prace techniczne wykonywane byly
na miejscu - w instytucie, w ktérym realizowany byl projekt. Jednym z celéw pro-
jektu bylo bowiem wyprobowanie stosowalnosci w polskich warunkach metod
i procedur opracowywania barometréw przyjetych w OECD (w tym programéw
komputerowych) oraz stworzenie zespolu operacyjnego, ktéry moéglby konty-
nuowac prace zwiazane z aktualizacja i doskonaleniem barometru koniunktury
dla gospodarki polskiej.

Podstawy metodologiczne

Nasze postepowanie w pracach nad barometrem koniunktury dla gospodarki
polskiej opiera si¢ na zunifikowanej metodologii przyjetej w krajach OECD? oraz
na zastosowaniu analogicznych technik i narzedzi analizy. Dzieki temu skon-
struowane barometry sa bezposrednio poréwnywalne z barometrami systemu
OECD. W zastosowaniu do warunkéw gospodarki polskiej i dostepnego materiatu
statystycznego metody te podlegaly jednak pewnej adaptaciji.

Najwazniejsza innowacja metodologiczng jest zastosowana w naszych anali-
zach koncepcja szeregu referencyjnego, stuzacego do wyznaczenia tzw. cyklu
odniesienia (cyklu ogélnogospodarczego). W krajach zachodnich za podstawe
wyznaczenia cyklu ogélnogospodarczego przyjmuje sie jeden z nastepujacych
wskaznikow: a) indeks produkcji przemystowej, b) indeks realnego PKB (inter-
polowany zazwyczaj z danych kwartalnych na miesiace), c) zbiorczy wskaznik
Jrownoczesny” barometru (ktérego stworzenie wymaga jednak uprzedniego
okreslenia cyklu odniesienia wedlug (a) lub (b)). W pracach nad barometrem ko-
niunktury dla gospodarki polskiej - z uwagi na brak kwartalnej statystyki PKB —
zachodzi konieczno$¢ skonstruowania specjalnego indykatora opisujacego zmia-
ny ogolnej aktywnosci gospodarczej (indeks produkcji przemystowej, ktérej
udzial w PKB w ostatnich latach wynosi zaledwie okolo 30%, jest wskaznikiem za
waskim). W naszych badaniach do wyznaczenia cyklu ogélnogospodarczego zas-
tosowany zostal specjalnie do tego celu skonstruowany wskaznik zlozony GClI,
oparty na dostepnych danych statystycznych w przedziatach miesiecznych noto-
wanych od 1975 r., wyrazajacych poziom produkeji (aktywnosci) pieciu gléwnych
sektoréw gospodarki: przemystu, budownictwa, rolnictwa, transportu i handlu.
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Zasady konstrukcji tego wskaznika, alternatywne formuly obliczeniowe i wyniki
analizy empirycznej zostaly przedstawione w odrebnych opracowaniach*.
Wskaznik GCI pozwala na znacznie dokladniejsza rekonstrukcje cyklu ogélnog-
ospodarczego w poréwnaniu z samym indeksem produkcji przemysiowej.

Drugim istotnym odstepstwem od zasad metodologii OECD jest przyjeta
w naszych pracach elastyczna koncepcja detrendyzacji szeregéw czasowych. Przy
wyodrebnianiu skladnika cyklicznego analizownych zmiennych korzystano z pro-
gramu komputerowego PAT, stosowanego w analizie cykli koniunkturalnych
w krajach OECD, ktérego podstawowym elementem jest wyznaczenie tzw. tren-
du Sredniofazowego (phase-average-trend) wedlug metody Bry-Boschan. Mecha-
niczne stosowanie tej procedury moze jednak prowadzi¢ do blednego wyzna-
czenia tendencji rozwojowej (zwlaszcza w przypadku zmiennych obciazonych
duzymi zmianami nieregularnymi), co przekresla wartos¢ poznawcza cyklicznych
odchylefi od trendéw i dokonywanej na tej podstawie identyfikacji punktéw
zwrotnych. Dlatego automatyczna procedura identyfikacji cykli, dostepna w pro-
gramie PAT, byla niejednokrotnie wspomagana zadawanymi recznie datami
prawdopodobnych zwrotéw, czerpanymi z analizy wykreséw poszczeg6lnych
szeregow czasowych. W istocie rzeczy, dla kazdej zmiennej analizowanej w pro-
cedurze PAT wykonano 34 przebiegi odpowiadajace réznym postaciom danych
wejsciowych (dane z poprawka sezonowa oraz dane dodatkowo wygladzone za
pomoca sredniej ruchomej o okresie rownym MCD) i réznym wariantom de-
trendyzacji (opcjaautomatycznai ,reczna”). Nastepnie poréwnywano otrzymane
wyniki i wybierano wariant adekwatny do faktycznego obrazu dynamiki. Dla
zmiennych o krétkich szeregach danych (minimalna dtugos¢ szeregu wymagana
w tej procedurze to 8 lat) trend wyznaczono za pomoca regresji liniowej. To samo
dotyczy zmiennych, dla ktérych program PAT nie wykonat przebiegu z powodu
braku co najmniej dwéch pelnych cykli Dla niektérych zmiennych analizowano
alternatywnie odchylenia od trendu wyznaczonego metoda PAT (linia tamana)
i trendu wyznaczonego metoda regresji liniowe;j.

Trzecia cechg odrézniajacq nasze postepowanie od ogélnych zasad metodo-
logii barometréw koniunktury byla koncentracja uwagi na tworzeniu barometru
wlasciwego. Sposrdd trzech grup wskaznikéw wyodrebnionych w pracach nad
barometrem (wskaZniki wyprzedzajace, réwnoczesne i opéZnione) interesowaty
nas bezposrednio jedynie wskazniki wyprzedzajace i czeiciowo takze réwno-
czesne. Wskazniki op6Znione w stosunku do szeregu referencyjnego moga by¢
uzyteczne w analizie mechanizméw cykli koniunkturalnych, ale nie maja wiek-
szego znaczenia w budowie barometréw wilasciwych — narzedzia oceny biezacej
koniunktury i przewidywania jej zmian. Dlatego w prezentacji barometrow
rezygnujemy z wyszczegolnienia tej grupy wskaznikow. Przy typowaniu zmien-
nych wiaczanych do barometréw, oprécz wskaznikow wyprzedzajacych wzgle-
dem cyklu odniesienia brano pod uwage réwniez niektore wskazniki zakwali-
fikowane formalnie jako réwnoczesne (maksymalna korelacja przy wyprzedzeniu
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zerowym). Rozszerzaja one zestaw skladnikéw barometru, czyniac go bar-
dziej reprezentatywnym, a jednoczesnie ,stabilizuja” jego wskazania, zapewniajac
Scislejsza korelacje z szeregiem referencyjnym opisujacym faktyczny stan gospo-
darki.

Podobnie jak to bywa w praktyce badawczej innych osrodkéw opracowujacych
barometry, przy selekcji wskaznikéw barometru nie trzymaliSmy sie sztywno
warunku MCD6 oraz QCS1 i w uzasadnionych merytorycznie przypadkach
uwzglednialiémy rowniez zmienne o nieco wyzszych wartoéciach tych wskazni-
kéw .’ Dotyczy to zmiennych o istotnym znaczeniu w mechanizmie wahan cykli-
cznych i duzej roli w ksztaltowaniu ogélnej kondycji gospodarki, ktére w rozpa-
trywanym okresie charakteryzowaly si¢ dos¢ wydatna nieregularnoscia.

Procedura selekcji

Przy wyborze skladnikéw skladowych barometréw brano pod uwage wszyst-
kie kryteria stawiane wskaZnikom wyprzedzajacym, a mianowicie:

a) znaczenie ekonomiczne, rola zmiennej w mechanizmie zmian koniunktury,
nieprzypadkowy (dajacy si¢ wyjasnic) charakter wyprzedzef;
b) szeroki zakres przedmiotowy;
¢) zgodnos¢ (korelacja) wskaznika z przebiegiem cyklu odniesienia;
d) diugosc i stabilno$¢ wyprzedzenia;
e) zachowanie si¢ w okolicy punktéw zwrotnych cyklu koniunkturalnego;
f) brak dodatkowych lub ,brakujacych” cykli;
g) gladki przebieg zmian, pozwalajacy na odréznienie zwrotow cyklicznych od
wahan ,przypadkowych” (nieregularnych);
h) czestotliwos¢, regularnosc i aktualnos¢ danych;
i) dostepno$¢ dostatecznie dlugich, ciagltych i jednorodnych szeregéw danych.
Prace nad budowq barometru zostaly poprzedzone stworzeniem bazy danych
i przygotowaniem szeregéw czasowych do analizy (usuniecie nieciaglosci, inter-
polacja danych kwartalnych, wyrazenie wskaznikéw wartosciowych w cenach
stalych). Opis bazy danych oraz podstawow ych czynnosci wstepnego przetwa-
rzania danych zawiera odrgbne opracowanie.® Procedura selekcji wskaZnikow
barometru obejmowata kilka etapow.

Pierwszym etapem byla desezonalizacja szeregéw czasowych zmiennych za-
rejestrowanych w bazie danych, poprzedzona ich dekompozycja na trzy skladniki
dynamiki: (a) wahania sezonowe, (b) zmiany nieregularne (losowe), (c) trend i cykl.
Dekompozycja i analiza dynamiki zostala wykonana za pomocg programu kom-
puterowego X11-ARIMA. Procedurze tej poddanych zostato 96 zmiennych
o dostatecznie dlugich szeregach (obejmujacych co najmniej 5 lat) na ogélna licz-
be 107 zmiennych podstawowych zarejestrowanych w bazie danych. (Oprécz
zmiennych podstawowych w procedurach X11-ARIMA oraz PAT przeanalizo-
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wano réwnolegle 13 alternatywnych wersji wskaznika referencyjnego GCI). Ana-
liza wynikow oraz sporzadzonych dodatkowo wykresow pozwolila wyelimi-
nowac kilkanascie zmiennych charakteryzujacych sie wyjatkowa nieregularnos-
cia badz brakiem wyraZnie zarysowanych wahaf cyklicznych. Zmienne nieregu-
larne eliminowano na podstawie dwoch kryteriow: ogolnego wskaznika jakosci
QCS (pozadany poziom < 1) oraz liczby miesiecy koniecznej do wydobycia zmian
cyklicznych - MCD (wartos¢ krytyczna MCD=6). Dodatkowym kryterium byt
udziat skladnika nieregularego w catkowitej wariangji. Kryteria te nie byly jednak
stosowane zbyt rygorystycznie, aby nie pozby¢ sie pochopnie wskaznikéw waz-
nych w mechanizmie wahafi cyklicznych, a obcigzonych znaczna nieregularnos-
cig. Efektem tej selekcji byt zbior 84 zmiennych podstawowych dopuszczonych do
dalszej analizy w postaci przetworzonych szeregéw czasowych o dwéch posta-
ciach: a) dane wyréwnane sezonowo (z poprawka sezonowg), b) dane wygladzone
dla zatarcia zmian nieregularnych (§rednia ruchoma o okresie réwnym MCD).

Drugim etapem bylo wyodrebnienie dla kazdej zmiennej trendu oraz skladnika
cyklicznego. Gléwnym narzedziem detrendyzagji byt program komputerowy PAT,
wyznaczajacy tzw. trend Sredniofazowy i odchylenie od trendu oraz identy-
fikujacy punkty zwrotne cykli. Procedurze PAT poddanych zostato 58 zmiennych
podstawowych spelniajacych wymogi tej procedury (minimalna dtugos¢ szeregu
5 lat oraz istnienie co najmniej 4 punktéw zwrotnych). Zmienne nie spelniajace
tych warunkéw skierowano w celu wyodrebnienia trendu do regresji liniowej. Dla
kazdej zmiepnej dekomponowanej metoda PAT wykonane zostaly co najmniej 3
przebiegi kombinujace dwie postacie danych (szeregi desezonalizowane oraz sze-
regi wygladzone MCD) z dwoma wariantami okreslenia punktéow zwrotnych:
opcja automatyczng oparta na metodzie Bry-Boschan oraz opcja kontrolowana,
z zadanymi wstepnie orientacyjnymi datami zwrotéw (weryfikowanymi przez
program). Dla niektérych zmiennych testowano po kilka wariantéw zadawanego
zestawu punktéw zwrotnych, az do uzyskania zadowalajacego wyniku. Efektem
procedury PAT bylo okreslenie punktéw zwrotnych oraz amplitud cykli wys-
tepujacych w obrazach dynamiki wszystkich badanych zmiennych. Przebiegi
wykonywane na danych desezonalizowanych stuzyly jedynie do wyznaczenia
punktéw zwrotnych i amplitud. Przebiegi wykonane na danych wygladzonych
(Srednie ruchome MCD), obok identyfikacji cykli, dostarczyly danych wejsciowych
niezbednych do nastepnego etapu analizy w postaci odchylefi od trendu.

Dla zmiennych, do ktérych nie mozna bylo zastosowac procedury PAT, trend
oraz odchylenia od trendu okreslono metoda regresji liniowej. W istocie rzeczy,
regresje liniowa — jako alternatywna metode wyznaczania trendu i wyodrebnienia
skladnika cyklicznego - przeprowadzono dla znacznie szerszej grupy zmiennych,
dla ktérych rozporzadzalne szeregi danych sa stosunkowo krotkie (zaczy-
najace si¢ w 1980 r. lub p6Zniej) i nie obejmuja dwoch pelnych cykli ogélnogospo-
darczych. Jako metoda okreslania trendu i odchylefi od trendu, procedura PAT
daje bowiem dobre rezultaty w analizie dluzszych szeregéw czasowych, obej-
mujacych co najmniej 2-3 cykle. Dla okreséw krétszych jej stosowalnosc jest dosé
dyskusyjna. W odniesieniu do naszego zbioru danych istnieje ryzyko, ze trendy
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identyfikowane za pomoca PAT dla krétszych okreséw beda nieporownywalne
z tendencja rozwojowga gospodarki, okreslona na podstawie dynamiki szeregu refe-
rencyjnego dla calego okresu od 1975 r. Podobne ryzyko niezgodnosci trendéw
(takze co do ich kierunku) wystepuje zreszta takze przy okreslaniu trendéw me-
toda regresji liniowej, a tym bardziej w przypadku kojarzenia sktadnikéw cykli-
cznych (odchylefi od trendu) wyznaczonych odmiennymi metodami. W naszym
badaniu regresja liniowa byla wykorzystana positkowo, jako alternatywna meto-
da wyznaczania trendu dla zmiennych, w odniesieniu do ktérych procedura PAT
nie mogla by¢ zastosowana albo dala niepewne i malo wiarygodne wyniki.

Sktadniki cykliczne poszczegodlnych zmiennych (desezonalizowanych i wygla-
dzonych), okreslone metodq PAT lub regresji liniowej, poddano w trzecim etapie
korelacji krzyzowej wzgledem wskaznika referencyjnego GCI (sprowadzonego do
podobnej postaci odchylef od trendu) w celu okreslenia korelacji wahafi cyklicz-
nych oraz dominujacej dlugosd wyprzedzenia lub opéznienia. Korelacja krzyzowa
daje nieobciazone wyniki jedynie na szeregach stacjonarnych - takich wlaénie jak
odchylenia od trendu.

W procesie budowy barometréw analiza korelacji krzyzowej ma kluczowe
znaczenie, gdyz jej wyniki s3 podstawa klasyfikacji zbioru zmiennych na trzy
grupy: wskazniki wyprzedzajace, rownoczesne, i opéznione. Dlatego w naszym
badaniu analize t¢ przeprowadzono w bardzo rozlegltym zakresie, z uwzglednie-
niem r6znych konfiguracji i postaci korelowanych zmiennych. Przede wszystkim,
az do momentu podjecia ostatecznej decyzji w sprawie wyboru ostatecznej wersji
GCI wszystkie zmienne podstawowe byly korelowane z trzema alternatywnymi
wskaznikami referencyjnymi: GCI2B, GCI2C i GCI2D, oznaczonymi odpowiednio
numerami kodu 082, 087, 090 (ostatecznie wybrana zostata wersja szeregu refe-
rencyjnego GCI2D, oznaczona numerem 090, a po aktualizacji danych - 091).
Ponadto, dla kazdej zmiennej badano odrebnie korelacje kilku mutacji skladnika
cyklicznego uzyskanego z réznych opcji PAT i/lub z regresji liniowej. W sumie na
tym etapie wykonanych zostalo okoto 3000 korelograméw przedstawiajacych
korelacje sktadnika cyklicznego poszczegélnych zmiennych (w réznych wersjach)
z trzema wariantami szeregu referencyjnego, uyjmowanymi w dwdéch konfigura-
cjach odchylefi od trendu (z opcji automatycznej PAT i z opcji kontrolowanej). Po
podjeciu decyzji dotyczacej preferowanego wariantu GCI (wariant 2D) liczba ko-
relograméw poddawanych dalszej analizie zostata zredukowana do okolo 500.

Kazdy korelogram przedstawia wspélczynniki korelacji skladnika cyklicznego
badanej zmiennej ze skltadnikiem cyklicznym szeregu referencyjnego przy 25
wyprzedzeniach i 25 op6znieniach. Dlugos¢ wyprzedzenia lub opéznienia usta-
lono biorac pod uwage przesuniecie odpowiadajace maksymalnej wartosci wspot-
czynnika korelacji. W decyzjach dotyczacych zakwalifikowania badZ odrzucenia
okreslonego wskaznika brano jednak pod uwage caly rozklad wspélczynnikéw
korelacji, preferujac wskazniki o harmonijnym rozkladzie i wyraznie zazna-
czonym maksimum, z wysokimi warto$ciami korelacji zlokalizowanymi gléwnie
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w przedziale wyprzedzef. Procedura korelacji krzyzowej pozwolita wyodrebnic’
okolo 30 zmiennych podstawowych jako potencjalnych wskaznikéw sktadowych
barometru (jesli uwzglednic alternatywne konfiguracje danych, zbiér ten byt nieco
SZerszy).

Ostatnim, czwartym etapem selekgcji byla analiza wykreséw, pozwalajacych
ocenic trwalo$¢ i stabilnos¢ ustalonego wyprzedzenia, oraz analiza rozktadu punk-
tow zwrotnych. Preferowane byly wskazniki o wysokiej korelacji z cyklem odnie-
sienia, charakteryzujace si¢ trwalym i stabilnym wyprzedzeniem (zwlaszcza
w punktach zwrotnych) oraz zgodno$cia obrazu wahaf cyklicznych, tzn. mozliwie
najmniejsza liczba dodatkow ych cykli specyficznych oraz ,brakujacych” cykli (to
ostatnie zjawisko w naszej probie praktycznie nie nastapilo, czeste byly nato-
miast przypadki wystepowania dodatkowych cykli). W wyniku tej analizy wyty-
powanych zostato okolo 20 zmiennych zakwalifikowanych do wykorzystania
w budowie ogélnogospodarczego barometru.

Skladanie i testowanie barometréw zostalo poprzedzone aktualizacja bazy
danych, doprowadzajaca wszystkie szeregi czasowe (réwniez wskazniki ztozone)
do jednolitej cezury czasowej, a mianowicie do czerwca 1996 r. Dla wytypowanych
zmiennych skladowych barometrow oraz dla szeregu referencyjnego po aktuali-
zacji danych, powtérzone zostaty wszystkie omowione wyzej czynnosci anality-
czne, tzn. desezonalizacja, wygladzenie, detrendyzacja i korelacja krzyzowa.
Skladniki cykliczne wytypowanych zmiennych przed potaczeniem w indeksy
zbiorcze poddane zostaly normalizacji, wyrownujacej amplitude wahanh cyklicz-
nych poszczegélnych zmiennych. W tym celu (zgodnie z metodologia OECD)
podzielono odchylenia wartosci skladnika cyklicznego kazdej zmiennej od jego
sredniej przez §rednie odchylenie bezwzgledne. Indeks zbiorczy barometru two-
rzono jako $rednia arytmetyczng (nie wazona) wartosci wskaznikow skladowych.

Na zalaczonych wykresach skladniki barometrow i indeksy zbiorcze przed-
stawione s3 w takiej postaci, w jakiej dokonywana byla ich agregacja. Nalezy
zwroci¢ uwage na fakt, ze nie sa to indeksy dynamiki, ani zmiany procentowe, lecz
odchylenia od trendu, wyrazone w kategoriach sredniego odchylenia. Oczywiscie
mozliwe jest rowniez przedstawienie barometréw i ich czeéci sktadowych w posta-
ci indekséw dynamiki, po dostosowaniu do amplitudy szeregu referencyjnego
i z uwzglednieniem jego trendu.

Wyniki

Wyczerpujaca charakterystyka szeregu referencyjnego GCI2D i ustalonej na
jego podstawie periodyzacji oraz amplitudy cyklu odniesienia zawarta zostata w
innych opracowaniach (zob. przypis 4). W tym miejscu ograniczymy sie do przed-
stawienia danych charakteryzujacych podstawowe parametry jakosci statysty-
cznej wskaznika referencyjnego oraz chronologie i amplitude odtworzonych cykli
gospodarczych w okresie 1975-1995 (por. tab. 1i 2).
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Tabela 1. Wiasnosci statystyczne szeregu referencyjnego GCI2D

i’ B

Test F Udziat | Sredni czas | Prognoza ARIMA |Sredni blad

QCS |MCD |sezonowosci | w wariancji | przebiegu | (ekstrapolacyjna) stand.

pIognozy

stata Izmien I|TC| S (I [TCMCD| model |R*|x*|3lata |1rok
-na

060 | 5 |458**| 0,9 (43]82,31145(1,5(9,2| 3,2 {2,1,2)(0,1,1){0,.9164%| 4,2 2,9

\ J

**[stotne na poziomie 0,1%

QCS (quality control statistics) — wskaznik jakosci statystycznej szeregu o wartoéci kry-
tycznej 1,00 (pozadane QCS1)
MCD (months for cyclical dominance) - liczba miesiecy do dominacji zmian cykli-
cznych (pozgdane MCD6)

I
TC
S

- skladnik nieregularny
—trend + cykl
- sktadnik sezonowy

Tabela 2. Cykle odniesienia

Punkty zwrotne Dhugosé faz Amplituda
5 . odchylenie
szczyt dno w miesigcach zmiana % od trendu %
279 10/81 23 -30,3 27,0
89 +26,8 +45,5
3/89 10/91 31 -41,3 -398

Alternatywne formuly barometru oraz ich czeéci skladowe przedstawia i cha-
rakteryzuje tab. 3. Zawiera ona wykaz wskaznikéw uwzglednionych w réznych
odmianach barometru ze wskazaniem dhigosci szeregéw oraz charakterystyke
najwazniejszych cech tych wskaznikow iindeksow zbiorczych.

Kod podany przy nazwie zmiennej wskazuje jej numer i wariant kalkulacyjny
w bazie danych. Litera poprzedzajaca numer zmiennej wskazuje spos6b wyodreb-
nienia skladnika cyklicznego: X oznacza wykorzystanie automatycznej opcji PAT,
A i C to dwa warianty wspomaganej opcji PAT, zas R to skiadnik cykliczny uzys-
kany z regresji liniowej. Wszystkie skladniki barometréw iindeksy zbiorcze sa tutaj
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konfrontowane ze skladnikiem cyklicznym szeregu referencyjnego GCI2D
w wersji operacyjnej C.

Wigkszoé¢ wskaznikéw skladowych naszych barometréw ma akceptowalne
wartosci QCS i MCD, niektére jednak przekraczaja wartosci krytyczne. Szczeg6lnie
nieregularne wskazniki zostaly wylaczone z pézniejszych, udoskonalonych wersji
barometru. Trzeba jednak zaznaczy¢, ze nieregularnosc obserwowana w stosun-
kowo krétkim szeregu czasowym moze si¢ zmniejszy¢ w miare wydluzania okresu
obserwacji. Dlatego nie nalezy zbyt pochopnie eliminowa¢ wskaznikéw skad-
inad waznych i dobrze skorelowanych z cyklem odniesienia.

Ostatnie kolumny tab. 3 pokazuja maksymalne warto$ci wspélczynnika ko-
relacji krzyzowej zanotowane przy wykazanych wyprzedzeniach. Wigkszos¢é
wskaznikéw skladowych barometréw wykazuje bardzo dobra korelacje z cyklem
odniesienia, lecz dlugos¢ wyprzedzefi jest przewaznie krotka: od 1 do 4 miesiecy.
Niektére z uwzglednionych wskaznikéw (produkcja przemystowa, wydajnos¢
pracy w przemysle i oferty pracy) osiagaja maksymalne wartosci wspélczynnika
korelacji przy zerowym wyprzedzeniu, tzn. zmieniaja si¢ rownoczesnie ze zmia-
nami wskaZnika referencyjnego. Z uwagi na dobra korelacje z cyklem odniesie-
nia oraz ograniczona liczb¢ wskaznikow wyprzedzajacych o réwnie dlugich
szeregach, wskazniki te zostaly uwzglednione przynajmniej w niektérych odmia-
nach barometru.

Lista wskaznikéw uwzglednionych w naszych barometrach obejmuje 22 po-
zycje, ktére reprezentuja 19 zmiennych. Zestaw ten obejmuje: 7 wskaznik6w
produkcji (przemystu, budownictwa i transportu), 2 wskazniki rynku pracy,
1 wskaznik inwestycji, 4 wskazniki rynku pienigznego, 1 wskaznik handlu zagra-
nicznego oraz 4 wskazniki pochodzace.z badah ankietowych IRG SGH.

Wiegkszos¢ wskaznikéw wyprzedzajacych ma wypelnienie statystyczne tylko
dla okreséw od 1980 r. badz krétszych. Dlatego zbadana zostala réwniez korela-
cja poszczegblnych wskaznikéw i indekséw zbiorczych z cyklem odniesienia
w skréconym okresie od 1983 r., dla ktérego dysponujemy pelniejszym zestawem
danych i ktéry lepiej pokazuje funkcjonowanie barometru w okresie przemian
systemowych. Chociaz réznice wspoétczynnikéw korelacji oraz dlugosci wyprze-
dzefi mierzonych dla calego i dla skréconego okresu s3 niewielkie, to wydaje sig,
ze jako$¢ naszych barometréw ulega pewnej poprawie pod koniec badanego okre-
su - w miare jak zblizamy si¢ do chwili obecne;j.

Dwie pierwsze wersje barometru — CLII i CLI2 - byly konstrukcjami prébnymi
(zblizonymi do wersji CLI3), ktére pominiemy w niniejszym omdéwieniu.
W tab. 3 przedstawione zostaly trzy odmiany barometru ,krétkiego”: CLI3, CLI4,
CLIS oraz trzy odmiany barometru ,dluzszego”: CLI6, CLI7, CLIS8, jak réwniez
barometr ,mieszany”: CLI9.

Barometry ,krétkie” charakteryzuja si¢ 2-miesiecznym okresem wyprzedzenia
i — biorac pod uwage opéznienie informacyjne ~ moga stuzy¢ jedynie do oceny
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biezacej koniunktury i monitorowania jej zmian. Scista korelacja z cyklem od-
niesienia (wsp6lczynnik korelacji 0,90 do 1,00) podnosi wartos¢ informacyjna tych
barometréw. Biorac pod uwage pewna zmienno$¢ dlugosci sygnatu, mozna
moéwic o wyprzedzeniu 1-5 miesiecznym. Barometry ,dluzsze” charakteryzuja sie
dluzszym wyprzedzeniem (12-15 miesigcy), moga wiec by¢ wykorzystane w krot-
koterminowych prognozach o horyzoncie rocznym. Jednak korelogramy tych
barometréw sa splaszczone i maja zblizone warto$ci wspélczynnika korelacji
w dosy¢ szerokim przedziale wyprzedzef (np. CLI8 w paSmie od 5 do 17 miesie-
cy), co $wiadczy o zmienno$ci okresu wyprzedzenia, ktora jest wadg tej grupy
barometréw. Ponadto indykatory te, obejmujace zaledwie 3-5 skfadnikéw, s3 mato
reprezentatywne i narazone na wahania spowodowane przypadkowa zmiana
nawet jednej zmiennej. W naszym badaniu barometry te byly traktowane jako
konstrukcje eksperymentalne, bedace punktem wyijscia do dalszych poszukiwah
zadowalajacej formuty barometru.

Trzeba nadmienic, ze oprécz uwzglednionych tu zmiennych o wyprzedzeniu
siegajacym od pét do péttora roku, dysponujemy réwniez kilkoma zmiennymi
o jeszcze dluzszym, okolo dwuletnim wyprzedzeniu. Nie zostaly one wilaczone
do barometru z uwagi na brak merytorycznego uzasadnienia tak dlugich wyprze-
dzef, jak rowniez z obawy przed ewentualng interferencja réznoimiennych faz
cykli, ktéra mogtaby znieksztalci¢ wskazania indeksu zbiorczego. Nalezy zazna-
czy¢, ze ustalone empirycznie dlugosci wyprzedzen czy op6Znien skladnikéow
cyklicznych réznych zmiennych zaleza w duzej mierze od zastosowanej metody
wyznaczania trendu i jego przebiegu w badanym okresie, przy czym trend i uktad
odchylefi moga ulec zmianie przy aktualizacji danych, po wejsciu w nowg faze
cyklu. W szczegblnym stopniu dotyczy to ostatniego odcinka trendu tamanego
wyznaczonego w procedurze PAT, ktéry moze zmieni¢ kierunek wraz z nadejs-
ciem nowej fazy koniunktury. Dlatego ustalone dlugosci wyprzedzef nalezy trak-
towac jako orientacyjne.

Laczenie w jednym barometrze wskaZnikéw o krétkim i dlugim wyprzedze-
niu wnosi ryzyko interferencji, tzn. nakladania si¢ réznoimiennych faz i ttumienia
obserwowanej cykliczno$ci. Opisane wyzej barometry ,dluzsze” zostaly jednak
celowo ograniczone do zmiennych o nienadmiernie dlugim wyprzedzeniu.
Dzigki temu zaistniata mozliwos¢ polaczenia ,krotszej” i ,dtuzszej” wersji baro-
metru.

Efektem takiego polaczenia jest barometr ,mieszany” L109. Powstat on przez
polaczenie skfadnikéw barometru krétkiego L105 i dlugiego L108 z pominigciem
zmiennej R045A (dublujacej ZA045A) oraz zmiennej ZR060 (zastapionej przez
ZR061 i ZR062) i ponownym wiaczeniem ZA015. Ten 16-skladnikowy barometr jest
do 1982 r. prawie identyczny z barometrem L105, gdyz elementy sktadowe baro-
metru L108 pojawiajq si¢ dopiero od 1983 r. Dlatego w ocenie tego barometru
nalezy bra¢ pod uwage raczej wskaZznik korelacji 0,88 i wyprzedzenie 3-miesiecz-
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ne, zanotowane w okresie od 1983 r. Dolaczenie kilku wskaznikéw o dluzszym
wyprzedzeniuy, lecz stosunkowo krétkich szeregach danych spowodowato tylko
nieznaczne wydiuzenie wyprzedzenia charakteryzujacego indeks zbiorczy. Nale-
zy zaznaczy(, ze wskazniki korelacji powyzej 0,85 wystepuja w doé¢ szerokim
pasmie wyprzedzefi od 1 do 6 miesiecy, co $wiadczy o dosy¢ zmiennej diugosci
wyprzedzenia.

Tab. 4 pokazuje zachowanie si¢ wskaZnikéw barometru w okolicach punktéw
zwrotnych cyklu odniesienia, wyznaczajacych cezury cyklu ogélnogospodarczego,
oraz liczbe dodatkowych (x) lub brakujacych cykli (n). Wiekszos¢ skladnikéw
barometru w badanym okresie ujawnia pewne cykle specyficzne (z reguly poje-
dyncze), wszystkie jednak reagowaty na wahania koniunktury w calej gospodarce
w okresach objetych przez dostepne dane. Zachowanie sie¢ wskaznikéw sklado-
wych wokét punktéw zwrotnych ogélnej koniunktury nie jest zadowalajace, ale
ulega pewnej poprawie w ostatniej recesji. Okres, dla ktérego poszczegélne
wskazniki maja pokrycie w rozporzadzalnych danych, jest jednak za krétki, aby
mozna bylo wyciagnaé wigzace wnioski na ten temat.

Barometr jako catos¢ w swych wersjach o krétkim sygnale (siegajacych do 19751.)
w punktach zwrotnych recesji lat 1980/81 nie ujawnit wyprzedzenia, natomiast
w recesji lat 1989/91 wyprzedzenie wyniosto 2-5 miesiecy. Barometry o dtuzszym
wyprzedzeniu (dostepne od 1983 r.) sygnalizowaly ostatnie zatamanie i wyjscie
z kryzysu zrocznym lub dwuletnim wyprzedzeniem. Barometr mieszany w trzech
pierwszych punktach zwrotnych zachowat sie podobnie jak barometry krétkie, za$
w czwartym - jak barometry dhugie.llustracja barometréw i ich czesci sktadowych
sa rysunki1-12.

78 M OTT OTATE OB M K OB MO M MM NN 2R NEe

= ADTY_L) kmports —— COR1_73 GC120 |

Rys. 1. Import i GCI2D
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Rys. 2. Inwestycje: maszyny i urzadzenia oraz GCI2D

TTRTT R B M E B BN

Rys. 3. Wklady oszczednoSciowe i GCI2D
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Rys. 4. Koniunktura w przemysle i GCI2D
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Rys. 5. Ocena produkeji w przemysle i GCI2ZD
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Rys. 6. Prognoza produkcji w przemysle i GCI2D
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Rys. 7. Plynnos¢ kredytowa i GCI2D
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Rys. 9. CLI6 i GCI2D
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Rys. 10. CLI7 i GCI2D
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Rys. 11. CLI8 i GCI2D
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Rys. 12. CLI9 i GCI2D

Whnioski

Kilka alternatywnych formul barometru koniunktury dla gospodarki polskiej,
skonstruowanych zgodnie z metodologia OECD (adaptowana do lokalnych
warunkow i zakresu rozporzadzalnych danych), zostalo skonfrontowanych
z cyklem ogélnogospodarczym, odtwprzc&ﬂytp zg pomoca ofirebnego syntetycz-
nego wskaznika. Wszystkie stestowane wersje barometru charakteryzuja sie
wysoka korelacja z cyklem odniesienia, ale obserwowane wyprzedzenia sa prze-
waznie dos¢ krétkie i niezbyt stabilne. Dolaczenie kilku zmiennych o dluzszym
sygnale zwigksza nieco dlugos¢ wyprzedzenia, nie zmienia jednak faktu, ze
barometr ten, przy istniejacym op6znieniu informacyjnym, moze by¢ wykorzys-
tany gléwnie do celow monitorowania biezacego poziomu i tendencji aktyw-
nosci gospodarczej. Takie zalozenie przyswiecalo zreszta jego konstrukgcji. Nato-
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miast wskaznik referencyjny GCI moze by¢ stosowany zaréwno do oceny biezacej
koniunktury, jak i ekstrapolacyjnych prognoz o horyzoncie rocznym.

W pierwszej probie zastosowania praktycznego nasz system oceny koniunk-
tury, oparty na syntetycznym wskazniku produkcji oraz barometrze, pozwolit
wykry¢ zarysowujace si¢ ostabienie wzrostu gospodarczego juz w lutym 1996 r.,
czyli mniej wiecej pét roku wczesniej w stosunku do informacji pochodzacej z in-
nych zrédel. W kwietniu 1997 r. dysponowaliSmy ekstrapolacyjna prognoza ko-
niunktury do kofica 1997 r. w przedziatach miesiecznych (z uwzglednieniem
sktadnika sezonowego).

Barometr koniunktury dla gospodarki polskiej zostat skonstruowany i stesto-
wany przy uzyciu danych obejmujacych stosunkowo krétki okres 15-20 lat,
w ktérego polowie zapoczatkowany zostat proces radykalnych przemian struk-
turalnych i systemowych w gospodarce. Odtworzone w analizie historycznej
prawidlowosci dotychczasowego rozwoju moga ulec w najblizszej przysztosci
zmianom. Dlatego konieczna jest kontynuacja prac zmierzajacych do stworzenia
efektywnego, operacyjnego systemu monitorowania koniunktury opartego na
réznych metodach, a w szczeg6lnosci na metodzie barometréw koniunktury.
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LEADING INDICATORS
FOR THE POLISH ECONOMY

(Summary)

This is a follow-up study to the paper presented by the author at the OECD
meeting on leading indicators held in Paris on 17-18th October 1996. The paper
presents several alternative versions of the composite leading indicator (CLI) for
the Polish economy based on OECD methodology (adapted to local conditions and
the available data), confronted with the reference cycle described by a synthetic
indicator of general economic activity (GCI). All the versions of CLI are well core-
lated with the reference cycle, but the leads observed are quite short and not very
stable. Adding some long lead variables increases the length of the lead in the com-
posite index. Nevertheless, the CLI referred to here, under the existing informa-
tion gap, can mainly be used for monitoring purposes. At the same time, the ref-
erence indicator GCI can serve both to evaluate the current condition of economy
and to generate extrapolative one year forecasts.



