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Wprowadzenie

Liczne skutki integracji monetarnej dotyczg zaréwno kwestii ekonomicznych, jak
i pozaekonomicznych. Ujawniajg si¢ natychmiast albo po dluzszym czasie. Zalezg od
cech mikro- i makroekonomicznych integrujagcych sie gospodarek oraz ich otoczenia
ekonomiczno-instytucjonalnego. Zgodnie z teorig optymalnych obszaréw walutowych
(zob. Mundell [1961], McKinnon [1963], DeGrauwe [2000], Baldwin, Wyptosz [2009])
bilans kosztow i korzysci zwigzanych z przynaleznoscig do unii monetarnej moze by¢
rézny. Jednak wydaje sie, ze wigkszo$¢ kosztéw udzialu w unii ujawnia sie w sferze ma-
kroekonomicznej, za$ korzysci sa skoncentrowane w sferze mikroekonomicznej. Te
ostatnie czesto wigzg sie z intensywnoscig wspolpracy miedzynarodowej prowadzonej
przez integrujace si¢ panstwa, w tym zwlaszcza z rozmiarami i charakterystyka prowa-
dzonego przez nie handlu z zagranica zaréwno przed, jak i po utworzeniu unii mone-
tarnej.

Z empirycznych badan dotyczacych skutkdw utworzenia unii monetarnej wynika, ze
jej powstanie powinno sprzyja¢ rozwojowi handlu panstw cztonkowskich (zob. pionier-
skie badanie Rose’a [2000] oraz prace np. Perssona [2001]; Micco i in. [2003], Bergera
i Nitscha [2007], Belke i Spies [2008] oraz Cieslika, Michatka i Mycielskiego [2009]).
Wszystkie wymienione badania wykorzystuja podobny instrument analityczny — model
grawitacji ze zmienng binarng reprezentujacy integracje monetarng. Te badania r6znig
sie jednak tym, Ze ich autorzy czynig podstawa testéw empirycznych odmienne (i od-
miennie wybierane) grupy panstw. Badania dotycza ponadto rdznych okreséw. Zmie-
niajg sie tez techniki estymowania modeli grawitacji — siegajg one od metody najmniej-
szych kwadratéw po estymatory Hausmana-Taylora. Po czesci przyczyng tych réznic
jest obecnie wigksza, niz dawniej, dostepno$¢ wiarygodnych danych. Z kolei powodem
zmian stosowanych metod jest rozwoj ekonometrii, jako nauki, i coraz wieksze dostepne
moce obliczeniowe.

Opublikowana przed ponad dekada praca Rose’a rozpoczela badania nad wptywem
integracji monetarnej na handel z wykorzystaniem modeli grawitacji. Oszacowany



8 Elzbieta Czarny, Katarzyna Sledziewska

wowczas przez Rose’a wplyw na poziomie ponad 200 % uwaza si¢ dzi$§ za mocno prze-
sadzony. Obecnie ocenia si¢, Ze wplyw integracji monetarnej, w tym wprowadzenia
euro, na handel zawiera si¢ w przedziale od 5 % do 10 %. Jednak ostatnie badania Belke
i Spies [2008], a takze analiza Czarny, Folfasa, Sledziewskiej i Witkowskiego [2011]
wskazujg na mozliwo$¢ negatywnego wplywu przynaleznosci do unii monetarnej na
handel.

Zeby sprawdzi¢, jak przed i po wprowadzeniu wspdlnej waluty rozwijat sie handel
strefy euro i jej panstw cztonkowskich, postuzymy si¢ danymi statystycznymi. To nam
pozwoli stwierdzié, czy w ciggu istnienia strefy euro handel jej panstw czlonkowskich
potwierdzal przewidywania teoretykow, oczekujacych jego intensyfikacji po utworze-
niu unii monetarnej. Taki rozwoj sytuacji bylby zgodny z koncepcja endogenicznosci
optymalnych obszaréw walutowych badanych m.in. przez Fraenkela i Rose’a [1997],
zdaniem ktorych liberalizacja handlu i utworzenie wspdlnego rynku sprzyjaja utwo-
rzeniu unii monetarnej. Réwnoczesnie na integracji monetarnej kraje moga korzystac
nawet wowczas, gdy nie handluja intensywnie z partnerami z unii i spoza niej przed
utworzeniem ugrupowania. Tak jest, gdyz sama integracja monetarna przyczynia si¢ do
zwiekszenia ich wymiany handlowej po wprowadzeniu wspdlnej waluty. Przewiduje sie,
ze integracja monetarna prowadzi do ozywienia handlu wewnatrz obszaru nig objetego
(tak jest m.in. ze wzgledu ma spadek kosztéw transakcyjnych handlu oraz brak zmien-
noéci kursow walutowych). Badamy tez, czy dane statystyczne potwierdzaja wyniki te-
stow empirycznych zawartych w literaturze przedmiotu (m.in. w cytowanych wczeéniej
publikacjach).

W tym celu badamy gospodarcza pozycje strefy euro w gospodarce swiatowej oraz
w Unii Europejskiej', mierzong wielkoscig PKB oraz eksportu. Analizie poddajemy row-
niez zmiany potencjalu gospodarczego oraz eksportu strefy euro bezposrednio przed jej
utworzeniem i w czasie jej istnienia. Badamy tez, jak zmienia si¢ struktura geograficzna
handlu panstw strefy. Dane dotyczace eksportu strefy euro uzupetniamy informacjami
na temat wielkosci eksportu i jego zmian oraz poziomu otwartosci panstw strefy euro
oraz panstw spoza niej. Wtedy, kiedy pomijamy szczegélowa analize poziomu i dyna-
miki eksportu wszystkich panstw strefy euro, badamy tylko eksport Niemiec, Wtoch,
Hiszpanii oraz Stowacji. Dla poréwnania analizujemy dane o eksporcie Wielkiej Brytanii
i Polski, bedacych czlonkami UE, lecz pozostajacych poza strefa euro. To nam pozwala
pokaza¢ roznice migdzy handlem prowadzonym przez panstwa UE majace wspdlng wa-
lute i pozbawione polityki kursu walutowego (czyli polityki monetarnej) oraz panstwa
UE postugujace sie walutami narodowymi.

Analize opiera si¢ na danych UNCTAD z lat 1995-2009. Dzi¢ki takiemu okresleniu ram
czasowych obejmujemy badaniami okres poprzedzajacy utworzenie strefy euro i uwzgled-
niamy skutki zakonczonej w 1995 r. Rundy Urugwajskiej GATT. Ostatnie dwa lata analizy
to okres kryzysu gospodarczego rozpoczetego jesienia 2008 r., ktory stwarza mozliwos¢
zbadania odpornosci gospodarki strefy euro na silny negatywny szok popytowy.
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Pozycja strefy euro w gospodarce swiatowej

Strefa euro jest najwazniejsza, pod wzgledem gospodarczym, unig walutowa® funk-
cjonujacg w gospodarce $wiatowej. Stanowi ona cze$¢ Unii Europejskiej i decyduje
o rozwoju gospodarczym calego ugrupowania. Unia Europejska z kolei jest sktadnikiem
tzw. Triady, czyli bloku panstw dominujacych pod wzgledem potencjalu ekonomicznego
oraz intensywnosci wspolpracy miedzynarodowej w gospodarce swiatowej. Poza kraja-
mi UE nalezg do niej USA i Japonia®.

Pozycj¢ ekonomiczng krajow i ich grup w gospodarce $wiatowej mozna mie-
rzy¢ w rézny sposob. W tym opracowaniu wykorzystujemy udzialy PKB wybranych
panstw w $wiatowym PKB. Badamy tez PKB per capita, poréwnujac uzyskane wielko-
éci w skali miedzynarodowej. Zeby unikngé¢ btedéw pomiaru wynikajacych z miedzy-
narodowych réznic sity nabywczej, stosujemy realne wielkosci PKB, obliczane w mie-
dzynarodowych USD za pomoca PPP (cho¢ siggamy réwniez po wielkosci nominalne).
Takze PKB per capita analizujemy zaréwno w wielko$ciach realnych, jak i nomi-
nalnych.

W roku 1999, czyli w roku utworzenia strefy euro, jej udzial w §wiatowym PKB wy-
nosil nieco ponad 17,5 % (tabela 1). Wprowadzenie w 2001 r. euro w Grecji nie zmienifo
znaczaco tego udzialu, ktéry od 2002 r. systematycznie si¢ zmniejszal i w 2009 r. wynosit
ok. 15 %. Wprowadzenie euro przez cztery kolejne panstwa w latach 2007-2009 (Stowe-
nia, Cypr, Malta oraz Stowacja) réwniez nie zmienilo istotnie wysokosci tego udziatu.
Coraz mniejsze znaczenie strefy euro w globalnej produkeji wigze sie przede wszystkim
z malejgcym znaczeniem ekonomicznym UE (podobnie zresztg jak calej Triady) w gos-
podarce $wiatowej. Jest to konsekwencja szybkiego wzrostu gospodarczego wickszosci
panstw rozwijajacych si¢ z Chinami na czele (zob. tabele 1 i 2). Udzial strefy euro w PKB
Triady w calym okresie badania wynosi ok. 30 %. Jest on mniejszy o ok. 5 p.p. (punktow
procentowych) od analogicznego udziatu gospodarki USA, ktory réwniez jest stabilny
i oscyluje wokdt czterdziestu kilku procent. Nie zmienia si¢ rowniez proporcja PKB stre-
fy euro i tzw. starej Unii Europejskiej (UE-15), ktéra utrzymuje sie na poziomie 75-80 %.
Udzial strefy euro w PKB UE-27, czyli po jej rozszerzeniach w latach 2004 i 2007 zmniej-
szyl sie, jednak ten spadek nie przekroczyl 10 %, co potwierdza, ze strefa euro obejmuje
panistwa o najwigkszym potencjale ekonomicznym w UE. Oceniajac pozycje gospodar-
cza strefy euro warto ja tez poréwnac z sytuacja Chin. O ile w 1999 r. PKB strefy euro
byt prawie trzykrotnie wiekszy od PKB Chin, o tyle w 2009 r. ta rdznica wynosita tylko
15 % (nieco ponad 2 p.p.)*. Przyczyna jest imponujacy wzrost chiniskiego PKB - w latach
1999-2009 zwickszyt si¢ prawie trzykrotnie.

Jesli chodzi o udzial ludnosci panstw strefy euro w populacji $wiata, to pozostaje on
na wzglednie stalym poziomie wynoszacym niespelna 5 % (zob. tabela 1). Rozszerzenia
strefy euro nie spowodowaly zwiekszenia udzialu populacji strefy euro w facznej liczbie
ludnosci na $wiecie. Natomiast udzial populacji strefy euro w liczbie ludnosci Triady
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TABELA 1. Udzial strefy euro oraz wybranych panstw i grup panstw w swiatowym PKB (realnie
w cenach stalych z 2005 r.) oraz w swiatowej liczbie ludnosci w latach 1999-2009
(W %)

Panstwo,

, 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
grupa panstw

PKB w cenach statych z 2005 r.; $wiat = 100 %
Strefa euro* 17,67 | 17,56 | 17,99 | 17,70 | 17,25| 16,78 | 16,33 | 16,00| 15,71| 15,40| 15,03

UE-15 22,70 | 22,56 22,53 22,21 21,71 | 21,16 | 20,62| 20,21 | 19,72 | 19,27 | 18,57
UE-27 25,16 | 25,00 | 24,99 | 24,69| 24,21 | 23,68| 23,14 22,77 | 22,31 | 21,89 21,11
USA 23,59 23,39 23,07 22,85 22,64 | 22,35| 22,04| 21,53| 20,91| 20,42 | 20,06
Triada** 53,98 | 53,51 | 53,02| 52,31| 51,46| 52,98 | 51,97 50,89 | 49,63 | 48,47 | 47,04
Chiny 6,77 7,02 7,44 7,92 8,41 8,82 9,40 10,08| 10,94| 11,66| 12,81

Liczba ludnosci; $wiat = 100 %

Strefa euro* 4,85 4,80 4,94 491 4,88 4,85 4,82 4,79 480 4,79 4,83
UE-15 6,24 6,18 6,13 6,09 6,05 6,01 5,98 5,94 591 5,87 5,83
UE-27 8,00 7,91 7,82 7,75 7,69 7,64 7,58 7,52 7,47 7,42 7,36
USA 4,65 4,64 | 4,63 4,61 4,60 4,59 4,57 4,56 4,56| 4,54| 4,53
Triada** 12,99 12,90 12,82 12,74| 12,67 | 14,22 14,13 | 14,04| 13,96 13,87 13,77
Chiny 20,85 20,75| 20,64| 20,52| 20,40| 20,28 | 20,16| 20,03| 1991 | 19,78 | 19,65

* Strefa euro jest czgscig UE-15 i UE-27, stanowi zatem rowniez cze$¢ Triady.
** Triade tworzg kraje UE zgodnie z ich liczbg w kazdym roku badania, USA oraz Japonia.

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych Banku Swiatowego, http://databank.worldbank.org/.

spadl po rozszerzeniu Unii Europejskiej o 12 nowych panstw. Udzialy strefy euro, UE
oraz calej Triady w populacji $wiatowej sa mniejsze niz analogiczny udziat Chin. Pod
wzgledem liczby ludnosci strefa euro jest wieksza od USA o ok. 3 p.p., co oznacza, ze roz-
nica w PKB per capita miedzy strefa euro a USA na niekorzy$¢ tej pierwszej jest wieksza
niz w przypadku calego PKB.

W badanym okresie kraje wysoko rozwiniete (uprzemystowione) notowaty znacz-
nie nizsze $rednie roczne stopy wzrostu realnego PKB niz kraje rozwijajace sie i gospo-
darki w procesie transformacji (wyjatek stanowig lata 1995-2000) - zob. tabela 2. Od
2000 r. obie ostatnio wymienione grupy krajow stabiej rozwinietych notowaly stopy
wzrostu ok. trzy razy wyzsze niz kraje wysoko rozwiniete i prawie cztery razy wyzsze
niz cztonkowie strefy euro. W pierwszym z badanych podokreséw (1995-2000) wolniej
niz PKB panstw, ktére w 1999 r. utworzyly strefe, rost tylko PKB panstw przechodza-
cych transformacje. W pozostatych podokresach (1995-2005, 2000-2005, 2000-2009)
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TABELA 2. Srednie roczne stopy wzrostu realnego PKB wybranych grup panstw (w %)

Wyszczegdlnienie 1995-2000 | 1995-2005 | 1995-2009 | 2000-2005 | 2000-2009
Swiat 3,26 2,97 3,00 2,84 2,95
Kraje rozwijajace si¢ 4,19 4,57 5,25 5,47 6,09
Gospodarki w procesie transformacji 1,88 4,48 5,14 6,15 5,96
Kraje wysoko rozwiniete 3,04 2,45 2,22 1,95 1,82
Strefa euro* 2,76 2,19 1,94 1,41 1,45

* W tabelach 2-4 oraz na rysunkach 1-2 strefa euro jest czescig grupy panstw wysoko rozwinigtych.

Zrédlo: [Czarny, Folfas, Sledziewska, Witkowski 2001], na podstawie www.unctad.org/.

i w calym okresie objetym badaniem (1995-2009) realny PKB panstw strefy euro rdst
najwolniej sposrod wszystkich grup panstw objetych analizg. Trudno ten stan ttumaczy¢
wylacznie mniejszym potencjalem wzrostowym panstw uprzemystowionych i ich male-
jaca konkurencyjnoscig migdzynarodowa (w nastepstwie m.in. wielostronnej liberaliza-
¢ji handlu, miedzynarodowej fragmentacji produkeji oraz przeptywu technologii), gdyz
cala grupa panstw wysoko rozwinietych notowata w badanym okresie duzo wyzsze stopy
wzrostu. Powstanie strefy euro nie przyczynito si¢ zatem do zwigkszenia aktywnosci go-
spodarczej panstw ja tworzacych. Niewielkie i mniejsze niz w innych grupach panstw
stopy wzrostu realnego PKB strefy euro zdaja si¢ przeczy¢ oczekiwaniu korzysci netto
z europejskiej integracji monetarne;j.

TABELA 3. Zmiany udzialéw poszczegolnych grup panstw w swiatowym PKB (nominalnie w %)

Gospodarka 1995-2009 1995-1999 1999-2007 2007-2009
Kraje rozwijajace si¢ 9,26 0,81 6,19 2,26
Gospodarki w procesie transformacji 1,21 -0,80 2,21 -0,20
Kraje wysoko rozwiniete -10,47 -0,00 -8,40 -2,06
Strefa euro -2,50 -2,38 0,32 -0,44

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie www.unctad.org/.

Skutkiem réznic tempa wzrostu PKB w ciggu ostatnich pietnastu lat sa zmiany udzia-
tow poszczegdlnych grup panstw w swiatowym PKB (zob. tabela 3). W latach 1995-2009
nastgpil duzy wzrost udzialu panstw rozwijajacych sie (o 9,26 p.p.), niewielki wzrost
udzialu panstw przechodzacych transformacje (1,21 p.p.) i znaczny spadek udzia-
tu panstw wysoko rozwinietych (-10,47 p.p.). Wzglednie lepiej od calej grupy panstw
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uprzemystowionych wypadli czlonkowie strefy euro, gdyz udziat ich PKB w §wiatowym
PKB spad! tylko o 2,5 p.p., czyli cztery razy mniej niz wszystkich panstw z tej grupy.
Dominujaca cze$¢ spadku udzialu panstw uprzemystowionych w swiatowym PKB na-
stapila jeszcze przed kryzysem gospodarczym rozpoczetym w 2008 r. (-8,4 p.p. w latach
1999-2007). W analogicznym okresie panistwa strefy euro, nalezace do panstw wysoko
rozwinietych, zwigkszyly udzial w §wiatowym PKB o 0,32 p.p. Mniejszy spadek udziatu
PKB strefy euro niz wszystkich panstw wysoko rozwinigtych w $wiatowym PKB $wiad-
czy o utrzymywaniu si¢ wzglednie duzej sity ekonomicznej strefy euro nawet na poczat-
ku kryzysu gospodarczego, co zdaje sie potwierdza¢ istnienie korzysci netto z integracji
monetarne;j.

Od 2007 r. strefa euro stanowi grupe o najwyzszym PKB per capita sposréd grup
panstw przedstawionych na rysunku 1. Wczesniej strefa notowala nizszy PKB per capita
niz wszystkie panstwa wysoko rozwiniete. Panstwa wysoko rozwiniete przezyly naj-
wiekszy, sposrod analizowanych grup, spadek PKB per capita w trakcie obecnego kry-
zysu gospodarczego (lata 2008-2009). Wzglednie duzy spadek i tym bardziej dotkliwy,
ze nastepujacy przy nizszym poziomie PKB per capita niz w grupie panstw uprzemysto-
wionych, zanotowaly poradzieckie panstwa transformujace gospodarki. Dobrze na tym
tle wypadaja kraje rozwijajace sig, ktére w catym badanym okresie notuja niewielkie
stopy wzrostu, lecz utrzymujg je réwniez w trakcie kryzysu. Jedynie ta grupa nie tylko

RYSUNEK 1. PKB per capita w wybranych grupach panstw, nominalnie w USD
usb
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nie odczula zatamania gospodarek w nastepstwie kryzysu, lecz takze nadal odnotowuje
powolny wzrost. Wydaje sie, ze waznymi przyczynami takiego stanu sa rosngce umie-
dzynarodowienie produkeji, pozwalajace tym krajom wykorzystywac absolutne i kom-
paratywne korzysci z handlu pélproduktami. Jednak stabe tempo wzrostu powoduje, ze
uplyng lata, zanim zaczng one sie zbliza¢ pod tym wzgledem do panstw uprzemysto-
wionych.

Analizujac zmiany nominalnego PKB per capita réznych grup panstw (zob. rysu-
nek 1) mozna stwierdzi¢, ze od 2002 r. strefa euro doswiadczyta najbardziej dynamicz-
nego wzrostu PKB per capita sposrdd wszystkich grup panstw (cho¢ bezposrednio po
powstaniu strefy w latach 1999-2001 zanotowano jego spadek). Ten wzrost trwal bez
przerwy do poczatku kryzysu gospodarczego w 2008 r. Przed kryzysem nominalny PKB
per capita strefy euro rdst szybciej niz analogiczny produkt w innych grupach panstw,
co moze $wiadczy¢ o sukcesie gospodarczym europejskiej integracji monetarnej. Jednak
jego wzglednie ostry spadek w czasie kryzysu kaze wstrzymac si¢ z pozytywna oceng
w dlugim okresie. Do nieco innych wnioskéw prowadzi analiza zmian realnego PKB per
capita.

Pod koniec XX w. (lata 1995-2000), kiedy zaréwno panstwa uprzemystowione (wraz
ze strefg euro), jak i kraje rozwijajace si¢ notowaly roczne wzrosty realnego PKB per
capita o 2,5 %, najwigksze stopy jego wzrostu byly w panstwach przechodzacych trans-
formacje gospodarcza (tabela 4 i rysunek 2). Jednoczesnie wlasnie te panstwa w czasie
obecnego kryzysu odczuly najwiekszy spadek PKB per capita. Ogélnie nizsza dynamike
wzrostu odnotowaly kraje rozwijajace sie, jednak amplituda wahan ich PKB per capita
byta znacznie nizsza. Realny PKB per capita panstw wysoko rozwinietych oraz naleza-
cych do nich panstw strefy euro wykazywat podobng dynamike wzrostu, cho¢ amplituda
zmian byla mniejsza w przypadku pierwszej z wymienionych grup. Panstwa strefy euro
notowaly niekiedy wieksze, niekiedy zas mniejsze wzrosty PKB per capita niz wszystkie

TABELA 4. Srednie roczne stopy wzrostu realnego PKB per capita w latach 1995-2009 oraz
w wybranych podokresach (w %)

Region 1995-2000 | 1995-2005 | 1995-2009 | 2000-2005 | 2000-2009
Swiat 1,87 1,63 1,70 1,55 1,69
Kraje rozwijajace si¢ 2,50 2,96 3,68 3,92 4,58
Gospodarki w procesie transformacji 2,05 4,69 5,34 6,39 6,14
Kraje wysoko rozwiniete 2,50 1,89 1,65 1,36 1,25
Strefa euro 2,50 1,79 1,50 0,86 0,94

Zrédlo: [Czarny, Folfas, Sledziewska, Witkowski, 2001], na podstawie www.unctad.org/.



14 Elzbieta Czarny, Katarzyna Sledziewska

RYSUNEK 2. Roczne stopy wzrostu realnego PKB per capita w latach 1995-2009 (w %)
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Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie www.unctad.org/.

panstwa uprzemystowione. Kryzys gospodarczy dotknal najpierw panstwa uprzemy-
stowione (w tym czlonkéw strefy euro), ktdre najbardziej aktywnie uczestniczg w mie-
dzynarodowych rynkach finansowych i towarowych. One, jako pierwsze, odnotowaly
ujemne stopy wzrostu PKB per capita. W calym badanym okresie ujemnych zmian nie
odnotowaly wylacznie kraje rozwijajace sie, cho¢ i ich PKB per capita znacznie si¢ obni-
zyt w czasie kryzysu.

Strefa euro w swiatowym eksporcie

Strefa euro skupia wiele malych otwartych gospodarek (Holandia, Belgia i inne)
oraz panstwa nastawione na produkcje proeksportowa (np. Niemcy, Irlandia). Dla-
tego szczegdtowemu badaniu poddano zmiany zachodzace w handlu prowadzonym
przez poszczego6lne panstwa strefy euro w okresie zaréwno poprzedzajacym utworze-
nie unii monetarnej, jak i w nastepujacym po jej wprowadzeniu - analiza dotyczy lat
1995-20009.

Skupiamy uwage wyltacznie na eksporcie, cho¢ zdajemy sobie sprawe z wad takiej ana-
lizy. Nie zawsze bowiem badane panistwa majg zréwnowazone bilanse handlowe, co umy-
ka uwadze badajgcego wylacznie eksport, a jest istotne z punktu widzenia oceny pozycji
kraju w handlu miedzynarodowym. Ograniczamy analize handlu wylacznie do badania
eksportu po pierwsze dlatego, ze wewnatrz strefy euro, stanowiacej wazng czes$¢ tej anali-
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zy statystycznej, strumienie eksportu kazdego panstwa czlonkowskiego sg rownoczesnie
importem innych panstw do niej nalezacych. To czyni badanie eksportu i importu bezza-
sadnym. Po drugie, skupienie uwagi wylacznie na eksporcie pozwala bada¢ zmiany mie-
dzynarodowej konkurencyjnosci towardw sprzedawanych przez poszczegolne panstwa
i grupy panstw. Po trzecie, robimy tak ze wzgledu na ograniczone ramy tego opracowania.
W tej czesci pracy analizujemy eksport strefy euro na tle eksportu UE oraz catego $wiata.

TABELA 5. Udzialy wybranych grup panstw w eksporcie §wiatowym (w %)

. Gospodarki .
R | ee s trfni}iﬁfifiiﬁ o | Sueaeus
1995 27,7 2,4 69,9 33,7
1996 28,6 2,5 68,9 33,0
1997 29,5 2,4 68,2 31,4
1998 27,8 2,1 70,1 33,7
1999 29,2 2,0 68,8 32,4
2000 31,9 2,4 65,7 29,6
2001 31,1 2,5 66,4 31,4
2002 31,9 2,5 65,6 31,9
2003 32,2 2,7 65,1 32,9
2004 33,8 3,1 63,1 32,2
2005 36,2 35 60,3 30,2
2006 37,4 3,8 58,8 29,2
2007 37,8 39 58,3 29,8
2008 39,0 4,6 56,4 28,5
2009 39,5 39 56,6 28,7
2009/1999 10,4 1,8 -12,2 -3,7
1999/1995 1,4 -0,3 -1,1 -1,3

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie www.unctad.org/

Na poczatku badanego okresu eksport strefy euro stanowit prawie potowe eksportu
wszystkich krajow wysoko rozwinietych, natomiast na koricu okresu bylo to nieco wiecej
niz 50 % (tabela 5). Przedstawione w ostatnich dwdch wierszach tabeli 5 zmiany udzia-
16w poszczegdlnych grup krajow w swiatowym eksporcie po zakonczeniu Rundy Uru-
gwajskiej GATT i przed utworzeniem strefy euro, a takze od utworzenia strefy do 2009 r.
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dowodzg, ze w nastepstwie postanowien Rundy znacznie zwigkszyl sie udzial krajow
rozwijajacych si¢ w $wiatowym eksporcie. W latach 1995-1999 ten wzrost wyniost 1,4
p.p., natomiast w latach 1999-2009 az 10,4 p.p. Przed utworzeniem strefy euro jej przy-
szte panstwa czlonkowskie osiagnely gorszy wynik niz wszystkie kraje uprzemystowione
(odpowiednio -1,3 p.p. oraz -1,1 p.p.). Za to po powstaniu strefy jej panstwa czlon-
kowskie osiggnely wynik az trzy razy lepszy niz panstwa wysoko rozwiniete tacznie, co
mozna uznac za dowod sukcesu unii walutowej. Zwraca tez uwage duzy (ponad 10 p.p.)
wzrost udziatu krajow rozwijajacych si¢ i prawie 2 p.p. wzrostu udzialu panstw prze-
chodzacych transformacje. Gléwnymi przyczynami zwiekszenia zaangazowania panstw
o wzglednie niskim poziomie rozwoju w handel miedzynarodowy sa - jak wspomnia-
ty$my - liberalizacja handlu oraz post¢pujace umigdzynarodowienie produkcji. Duze
znaczenie ma tez obecnos$¢ Chin w grupie panstw rozwijajacych sie.

Eksport wewnetrzny i zewnetrzny strefy euro

Jedna z najwiekszych korzysci z integracji monetarnej jest, wedlug teoretykow,
wzrost intensywnoéci handlu prowadzonego przez czlonkéw unii monetarnej. W tej
czesci pracy poddamy te teze weryfikacji empirycznej’. W szczeg6lnosci zbadamy zmia-
ny zachodzace w eksporcie z panstw strefy euro zaréwno do partnerdw ze strefy (eksport
wewnetrzny), jak i do krajow spoza strefy (kraje trzecie; eksport zewnetrzny). Zacznie-
my od zbadania zmiany geograficznej struktury handlu prowadzonego przez strefe euro.

Analiza geograficznej struktury eksportu strefy euro (rysunek 3 oraz tabela 6) ujaw-
nia, ze ani w trakcie przygotowan do utworzenia tej strefy, ani po jej powstaniu w 1999 .,
nie nastapit skokowy wzrost udzialu jej panstw czlonkowskich w eksporcie pozostatych
panstw cztonkowskich. Jednak w latach 2002-2007 wartos¢ eksportu wewnatrz strefy
euro rosa nie tylko bardzo szybko, ale takze najszybciej ze wszystkich rodzajow ekspor-
tu widocznych na rysunku 3. Jednak w czasie kryzysu eksport wewnatrz strefy zanotowat
réwniez najostrzejszy spadek (tak, jakby wiezi wewnatrz strefy ustapily miejsca poszu-
kiwaniu najtaniszych dostawcow). W latach 1999-2009 ten udzial zmniejszyl sie o 5 p.p.
W 2009 r. eksport wewnetrzny nadal stanowit najwieksza czes$¢ eksportu strefy, jednak
na skutek do$¢ systematycznych spadkéw zblizyl sie do granicy udzialu wigkszosciowe-
go (w 2008 r. spadl ponizej tej granicy). A zatem, predykecje teoretyczne w tym badaniu
zostajg potwierdzone tylko w okresie wzglednie dobrej koniunktury gospodarczej. Na-
tomiast w czasie kryzysu rzeczywiste zachowania odbiegaja od predykcji teoretycznych.

W kolejnych badaniach geograficznej struktury wewnetrznego i zewnetrznego eks-
portu strefy euro postuzymy sie wielkosciami wzglednymi, ktorych uzyjemy jako miary
zmian nastepujacych po utworzeniu strefy euro. Zmiany w eksporcie panstw czlonkow-
skich europejskiej unii monetarnej przedstawiamy za pomoca wskaznika zmian w sto-
sunku do roku bazowego, za ktérym czynimy rok powstania strefy euro, czyli 1999.



Strefa euro i jej panstwa czlonkowskie w $wiatowej gospodarce i handlu 17

RYSUNEK 3. Struktura geograficzna eksportu panstw strefy euro (w mld USD)
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--— Kraje transformacji

TABELA 6. Struktura geograficzna eksportu panstw strefy euro w wybranych latach (w %)

Grupy 1995 1999 2004 2007 2008 2009
Kraje rozwinigte bez strefy euro 28,97 29,78 27,01 25,92 25,69 25,88
Kraje rozwijajace si¢ 13,47 13,95 15,63 18,44 19,34 18,52
Kraje transformacji 1,76 1,91 3,36 4,73 5,65 4,80
UE bez strefy euro 14,24 15,12 15,14 14,57 14,31 14,51
Strefa euro 55,80 54,35 54,00 50,92 49,32 50,80

Zrédlo: [Czarny, Folfas, Sledziewska, Witkowski, 2001], na podstawie www.unctad.org/.

Analize rozpoczynamy od poréwnania dynamiki wzrostu eksportu wewnetrznego
i zewnetrznego. Stosujemy wskaznik dynamiki eksportu, traktujac rok 1999 jako bazowy
i obliczajac eksport wzgledny (rysunek 4). To nam pozwala stwierdzi¢, czy po utworzeniu
w 1999 r. unii monetarnej bardziej dynamicznie rést eksport wewnetrzny czy zewnetrz-
ny. Dodatkowo poréwnujemy te wielkosci ze wzrostem eksportu z panstw trzecich. Ta
cze$¢ analizy eksportu wzglednego odnosi si¢ do innego, niz dotychczas stosowany, po-
dziatu $wiata na grupy panstw - panstwa nalezace do strefy euro (na rysunku 4 jako
euro) oraz panstw pozostajgcych poza strefg (na rysunku 4 nie euro). Badamy eksport
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RYSUNEK 4. Wskazniki eksportu wzglednego wybranych grup panstw w latach 1995-2009
w stosunku do roku 1999 = 100
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Zrédlo: [Czarny, Folfas, Sledziewska, Witkowski, 2001], na podstawie www.unctad.org/.

wewnetrzny strefy (euro — euro) oraz eksport panstw do niej nienalezagcych (nie euro
- nie euro). Ponadto analizujemy eksport panstw strefy do krajow trzecich (euro - nie
euro) oraz z krajow spoza strefy euro do strefy euro (nie euro - euro).

Z badania wynika, ze do 2005 r. wszystkie wymienione rodzaje eksportu zacho-
wywaly si¢ podobnie z tym, ze handel wewnetrzny panstw strefy® euro oraz ich wy-
miana z pafstwami spoza strefy byly do 2001 r. stabilniejsze niz wymiana miedzy
panstwami nienalezacymi do strefy euro. Od 2005 r., czyli na dtugo przed poczatkiem
obecnego kryzysu gospodarczego, dynamika eksportu wewnatrz strefy euro byta naj-
nizsza wsrdéd wszystkich czterech grup panstw, ktérych eksport wzgledny analizuje-
my. Reakcja na kryzys byla podobna w przypadku wszystkich kierunkéw eksportu:
w 2008 r. nastapil jego spadek, ktéry utrzymywat si¢ takze w 2009 r. Jednak z powodu
wzglednie malej dynamiki wzrostu eksportu wewnatrz strefy euro przed kryzysem,
jego zalamanie w latach 2008-2009 spowodowalo spadek do wzglednie najnizsze-
go poziomu (cho¢ ostrzejsze spadki zanotowano zaréwno w kontaktach handlowych
strefy euro z reszta $wiata, jak i w handlu miedzy panstwami nienalezacymi do tej
strefy). Zwraca jednak uwage dynamiczny wzrost eksportu w latach 2002-2007 we
wszystkich grupach panstw, co $wiadczy o tym, Zze w czasach dobrej koniunktury
strefa euro zintensyfikowala handel zar6wno wewnetrzny, jak i zewnetrzny. To zdaje
si¢ potwierdza¢ pozytywny wplyw utworzenia strefy euro na handel jej panstw czlon-
kowskich.
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Nastepnie analiza eksportu wzglednego koncentrowata sie wylacznie na eksporcie
panstw strefy euro (euro na rysunku 5) i cztonkéw UE nienalezgcych do strefy (rest UE).
Tym razem dynamika eksportu nie jest tak zréznicowana, jak w przypadku eksportu
strefy euro do partnerdéw z unii monetarnej oraz do panstw do niej nienalezacych. We
wczesniejszej analizie, przedstawionej na rysunku 4, krajami nienalezacymi do strefy
euro byly nie tylko panstwa UE spoza strefy, lecz takze kraje rozwijajace si¢ i gospodar-
ki w trakcie transformacji, ktérych eksport wykazywal wicksza dynamike niz eksport
w strefie euro i wewngtrz UE. Jednak i tak eksport wewnatrz UE, lecz poza strefg euro,
rost po 1999 r. bardziej dynamicznie niz eksport wewnatrz strefy euro. Takze eksport
z panstw strefy do pozostatych krajow UE rést w badanym okresie bardziej dynamicznie
niz eksport wewnetrzny strefy. Po roku 1999 eksport wewnetrzny strefy euro rost wolniej
niz eksport panstw UE nienalezacych do strefy.

RYSUNEK 5. Eksport wzgledny strefy euro oraz nienalezacych do niej panstw UE w latach
1995-2009 w stosunku do roku 1999 = 100
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Zrédlo: [Czarny, Folfas, Sledziewska, Witkowski, 2001], na podstawie www.unctad.org/.

Ustalenia poczynione na podstawie informacji zawartych na rysunkach 4 i 5 nie zga-
dzajg si¢ z predykcjami teoretycznymi. Po powstaniu strefy euro nie nastapila wigksza
intensyfikacja eksportu wewnatrz strefy euro niz w kontaktach czlonkow strefy z reszta
$wiata. Co wiecej, najbardziej dynamicznie rozwijal si¢ handel panstw nienalezacych do
strefy euro, natomiast eksport wzgledny wewnatrz strefy rost w wiekszosci lat objetych
badaniem najwolniej spos$rdd badanych grup panstw.
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Zmniejszajacy sie udziat eksportu wewnetrznego w catkowitym eksporcie (tabela 6)
oraz eksport wzgledny wewnatrz strefy euro, mniejszy niz inne kierunki eksportu jej
panstw czlonkowskich, a takze panstw spoza strefy (rysunki 4 i 5), sklaniaja do kwestio-
nowania trafnosci predykeji teoretycznych dotyczacych integracji monetarne;j. To stwier-
dzenie dotyczy zwlaszcza trwajacego obecnie kryzysu gospodarczego, czyli lat 2008-2009
(zob. takze rysunek 3). Z rysunkow 4 i 5 wynika, Ze w latach 1999-2007 wewnetrzny
eksport strefy euro byl wiekszy niz zewnetrzny, po czym nastapil spadek pierwszego
wzgledem drugiego. A zatem, do poczatku obecnego kryzysu powstanie europejskiej unii
monetarnej bardziej pobudzalo jej handel wewnetrzny niz zewnetrzny, co potwierdzalo
predykgje teoretyczne i wyniki badan empirycznych wspomnianych na poczatku artykutu.
Rok 1999, bedacy pierwszym rokiem istnienia strefy euro, przyniést dynamiczny wzrost
eksportu wewnetrznego przy rownoczesnym niewielkim spadku eksportu zewnetrznego.
W kolejnych latach eksport wewnetrzny byt stabilniejszy niz zewnetrzny, co réwniez moz-
na uznac za potwierdzenie pozytywnego wplywu unii monetarnej na handel. Eksport we-
wnetrzny ustabilizowat si¢ na wzglednie wysokim poziomie, wykazujac od 2002 r. lekka
tendencje wzrostowg. Jednak w 2008 r. wraz z kryzysem gospodarczym nastapit spadek
obu rodzajoéw eksportu strefy euro, przy czym spadek eksportu wewnetrznego byl na tyle
duzy, ze osiagnal stan ponizej eksportu zewnetrznego. Spadki te byly wigksze od spadku
PKB, dlatego tez zmniejszyt si¢ udzial eksportu w PKB strefy euro. Wyglada na to, ze ne-
gatywny szok popytowy ujawnil negatywne skutki braku narodowej polityki monetarne;.

Panstwa strefy euro w $wiatowym eksporcie

Po przeanalizowaniu eksportu calej strefy euro zbadamy zmiany w eksporcie jej
panstw czltonkowskich na tle eksportu strefy euro oraz UE, a takze eksportu Polski
i Wielkiej Brytanii, bedacych cztonkami UE nienalezacymi do strefy euro. Dzigki temu
pokazemy réznice miedzy handlem, prowadzonym przez panstwa majace wspdlng wa-
lute, ktore nie mogly stosowa¢ polityki kursu walutowego (polityki monetarnej) w celu
stabilizowania bilansu handlowego w trakcie np. kryzysu gospodarczego, oraz handlem
panstw majacych waluty narodowe. Eksport Polski analizujemy szczegétowo takze ze
wzgledu na jej przyszla akcesje do strefy euro. Najwazniejsze jest poréwnanie eksportu
Polski i zblizonej do niej pod wzgledem gospodarczym i politycznym Stowacji, beda-
cej cztonkiem europejskiej unii monetarnej. Kiedy rezygnujemy z analizy poziomoéw
i zmian eksportu wszystkich panstw strefy, szczegétowo badamy eksport Niemiec, jako
czotowego $wiatowego eksportera’, Wloch - bedacych panstwem nalezacym do dawne;j
,»sz0stki”, Hiszpanii — cztonka strefy o wzglednie niskim poziomie rozwoju oraz Stowacji
- nowego panstwa cztonkowskiego UE, nalezacego do strefy euro od 2009 r.

Badanie ponownie objeto lata 1995-2009, jednak ze wzgledu na nadmiernie rozbu-
dowang prezentacje wszystkich danych rocznych dotyczacych 18 panstwi 3 grup panstw,
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ograniczamy uwage do poczatkowego i koncowego roku analizy. Ponadto przedstawia-
my dane z 1999 r., czyli roku powstania strefy euro, oraz dane z 2004 r., kiedy Polska
i inne panstwa Europy Srodkowej i Wschodniej weszly do Unii Europejskiej. Dodatko-
wo przedmiotem analizy czynimy kryzys gospodarczy lat 2008-2009 oraz analizujemy
réwniez dane z 2007 r., ilustrujgce handel w ostatnim roku przed kryzysem.

Do strefy euro naleza panstwa o bardzo réznym potencjale eksportowym (zob. ta-
bele 7 i 8). Warto$¢ eksportu wszystkich panstw unii zwiekszyta si¢ po utworzeniu stre-
fy, chociaz dynamika eksportu byla rézna w réznych panstwach, a w wigkszosci z nich
w 2009 r. nastapil spadek wartosci eksportu w nastepstwie kryzysu gospodarczego.

TABELA 7. Warto$¢ eksportu wybranych panstw, grup panstw i $wiata (w mld USD)

Panstwo 1995 1999 2004 2007 2008 2009
Austria 57,74 66,12 118,16 163,40 180,55 137,04
Belgia 178,28 179,32 306,32 430,38 469,92 368,36
Cypr 1,23 1,00 0,95 1,39 1,63 1,24
Finlandia 40,50 42,28 61,41 89,90 96,06 62,37
Francja 301,90 325,83 451,30 551,14 598,79 474,50
Niemcy 523,50 544,05 908,26 1319,45 1 440,30 1116,77
Grecja 11,05 11,08 15,28 23,55 25,55 19,97
Irlandia 44,71 71,31 104,60 121,38 125,21 114,03
Wrtochy 233,78 235,78 353,15 499,21 540,54 403,02
Luksemburg 7,75 8,21 16,22 22,36 25,23 20,72
Malta 1,91 1,98 2,51 3,07 2,93 2,09
Holandia 203,19 218,78 356,78 550,02 635,33 496,42
Portugalia 22,79 24,56 35,72 51,45 55,59 43,18
Stowacja 8,60 10,23 27,70 58,44 70,85 55,73
Stowenia 8,32 8,55 16,33 30,06 33,99 26,12
Hiszpania 97,86 104,53 182,30 252,96 280,35 217,61
Polska 22,90 27,40 74,91 139,96 169,77 133,91
Wielka Brytania 237,97 272,42 346,87 438,50 457,80 350,43
Swiat 5178,97 5720,00 9189,47 13 986,00 16 099,61 12 419,05
UE 2188,93 2 359,90 3 755,70 5331,09 5 881,00 4 553,02
Strefa euro 1743,10 1 853,62 2 956,98 4168,16 4 582,82 3 559,17

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie www.unctad.org/.
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TABELA 8. Udzialy panstw strefy euro, wybranych panstw UE i calej UE w eksporcie $wiatowym

(w %)

Wyszczegdlnienie 1995 1999 2004 2007 2008 2009
Austria 1,11 1,16 1,29 1,17 1,12 1,10
Belgia 3,44 3,13 3,33 3,08 2,92 2,97
Cypr 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01
Finlandia 0,78 0,74 0,67 0,64 0,60 0,50
Francja 5,83 5,70 4,91 3,94 3,72 3,82
Niemcy 10,11 9,51 9,88 9,43 8,95 8,99
Grecja 0,21 0,19 0,17 0,17 0,16 0,16
Irlandia 0,86 1,25 1,14 0,87 0,78 0,92
Wtochy 4,51 4,12 3,84 3,57 3,36 3,25
Luksemburg 0,15 0,14 0,18 0,16 0,16 0,17
Malta 0,04 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02
Holandia 3,92 3,82 3,88 3,93 3,95 4,00
Portugalia 0,44 0,43 0,39 0,37 0,35 0,35
Stowacja 0,17 0,18 0,30 0,42 0,44 0,45
Stowenia 0,16 0,15 0,18 0,21 0,21 0,21
Hiszpania 1,89 1,83 1,98 1,81 1,74 1,75
Polska 0,44 0,48 0,82 1,00 1,05 1,08
Wielka Brytania 4,59 4,76 3,77 3,14 2,84 2,82
UE 42,27 41,26 40,87 38,12 36,53 36,66
Strefa euro 33,66 32,41 32,18 29,80 28,47 28,66

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie www.unctad.org/.

Mimo wzrostu wartosci eksportu z dominujacej wiekszosci panstw strefy euro w la-
tach 1999-2007 (z wyjatkiem Cypru) udzialy wiekszosci czlonkéw strefy euro (poza
Luksemburgiem, Holandig i Stowenia) w §wiatowym eksporcie zmniejszyly si¢ (zob.
tabele 9 i 10). Udzialy w $wiatowym eksporcie dominujacej wigkszosci panstw strefy
euro zmniejszyly sie réwniez w trakcie procesu tworzenia unii monetarnej (w latach
1995-1999; wyjatkami byly wowczas Austria i Irlandia). W czasie kryzysu wzrosty
udzialy w §wiatowym eksporcie jedynie Holandii i Irlandii oraz Stowacji, ktéra wowczas
przygotowywala sie do akcesji i jedynie w ostatnim roku badania byta cztonkiem strefy
euro. W konsekwencji w calym badanym okresie (1995-2009) niewielkie, cho¢ dodat-
nie, zmiany udzialéw w $wiatowym eksporcie zanotowaly jedynie Irlandia, Luksemburg,
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Holandia i Stowenia. A zatem tylko bardzo otwarte i konkurencyjne gospodarki panstw
strefy euro zdotaty zwigkszy¢ swoje udzialy w eksporcie.

W latach 1995-2009 wszystkie badane kraje i regiony zanotowaly wzrost wartos$ci
eksportu. Najwigkszy, stanowiacy jedna trzecig wzrostu calej strefy euro, odnotowaly
Niemcy. Znaczacy byl tez wzrost eksportu matych gospodarek Holandii (ponad 16 %
wzrostu strefy euro) i Belgii (10,46 %). Wyprzedzily one - znacznie wieksze gospodarczo
- Francje i Wlochy. Wspomniane Holandia i Belgia lepiej zniosty kryzysowe zatama-
nie eksportu niz Francja i Wlochy (w latach 2007-2009 Holandia stracita 16 % przyro-

TABELA 9. Zmiany wartosci eksportu panstw strefy euro i wybranych panstw EU nienalezacych

do strefy (w mld USD)
Panstwo 2009/1995 1995/1999 1999/2007 2007/2009

Austria 79,30 8,38 97,28 -26,36
Belgia 190,08 1,04 251,06 -62,02
Cypr 0,01 -0,23 0,40 -0,15
Finlandia 21,87 1,78 47,62 -27,53
Francja 172,61 23,94 225,31 -76,64
Niemcy 593,27 20,55 775,40 -202,68
Grecja 8,92 0,03 12,47 -3,58
Irlandia 69,32 26,60 50,07 -7,35
Wtochy 169,24 2,00 263,43 -96,19
Luksemburg 12,97 0,46 14,15 -1,64
Malta 0,17 0,07 1,09 -0,98
Holandia 293,23 15,60 331,23 -53,60
Portugalia 20,40 1,78 26,88 -8,26
Stowacja 47,13 1,63 48,21 -2,71
Stowenia 17,81 0,23 21,52 -3,94
Hiszpania 119,75 6,67 148,43 -35,35
Polska 111,02 4,50 112,56 -6,05
Wielka Brytania 112,46 34,45 166,08 -88,07
Swiat 7 240 541 8266 -1567

UE 2 364 171 2971 -778

Strefa euro 1816 111 2315 -609

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie www.unctad.org/.
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TABELA 10. Zmiany udzialéw w eksporcie §wiatowym panstw strefy euro oraz wybranych
panstw nienalezacych do strefy (w %)

Panstwo 2009/1995 1995/1999 1999/2007 2007/2009
Austria -0,01 0,04 0,01 -0,06
Belgia -0,48 -0,31 -0,06 -0,11
Cypr -0,01 -0,01 -0,01 0,00
Finlandia -0,28 -0,04 -0,10 -0,14
Francja -2,01 -0,13 -1,76 -0,12
Niemcy -1,12 -0,60 -0,08 -0,44
Grecja -0,05 -0,02 -0,03 -0,01
Irlandia 0,05 0,38 -0,38 0,05
Wrtochy -1,27 -0,39 -0,55 -0,32
Luksemburg 0,02 -0,01 0,02 0,01
Malta -0,02 -0,00 -0,01 -0,01
Holandia 0,07 -0,10 0,11 0,06
Portugalia -0,09 -0,01 -0,06 -0,02
Stowacja 0,28 0,01 0,24 0,03
Stowenia 0,05 -0,01 0,07 -0,00
Hiszpania -0,14 -0,06 -0,02 -0,06
Polska 0,64 0,04 0,52 0,08
Wielka Brytania -1,77 0,17 -1,63 -0,31
UE -5,60 -1,01 -3,14 -1,46
Strefa euro -5,00 -1,25 -2,60 -1,14

Zrédlo: [Czarny, Folfas, Sledziewska, Witkowski, 2001], na podstawie www.unctad.org/.

stu wartosci eksportu z lat 1999-2007, Belgia 25 %, natomiast Francja 34 %, a Wlochy
36,5 %). To zdaje si¢ potwierdza¢ hipotez¢ teoretyczng, w my$l ktérej unia monetarna
przynosi najwigksze korzysci matym, otwartym i konkurencyjnym gospodarkom. W ich
przypadku szczegélnie istotne s3 spadajace koszty transakcyjne zwigzane z handlem
z zagranicg w warunkach istnienia wspolnej waluty.

W czasie kryzysu najwicksze straty poniosty Niemcy (spadek udzialu o 0,44 p.p.)
oraz Wlochy (-0,32 p.p.) — zob. tabela 8 i rysunek 6. Podobnie duzy spadek udziatu
w $wiatowym eksporcie jak Wlochy zanotowata Wielka Brytania. Z kolei najwigkszy
wzrost udzialu w $wiatowym eksporcie zanotowala Polska (0,64 p.p.). Dominujaca cze$¢
tego wzrostu przypadla na lata 1999-2007 (0,52 p.p.).
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RYSUNEK 6. Wartos¢ eksportu wybranych panstw UE (w mld USD)
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Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie www.unctad.org/.

Polska w kazdym z badanych podokresdéw zwiekszata udzialy w eksporcie. Jej wzro-
sty udzialow byly tez zawsze wigksze niz szykujacej si¢ do wejscia do strefy euro Stowacji,
ktérej autonomia polityki monetarnej byla ograniczona rygorami natozonymi w zwiaz-
ku z akcesja. Polska notowata tez wieksze wzrosty udziatéw w $§wiatowym eksporcie niz
jakiekolwiek panstwo strefy euro w dowolnym roku lub okresie badania (jedynym wy-
jatkiem byta Irlandia w latach 1995-1999). W latach 1995-1999 wigkszy wzrost udziatu
w $wiatowym eksporcie niz Polska zanotowala tez Wielka Brytania, jednak w pozosta-
tych podokresach i w calym okresie badania zanotowata ona spadki nieco tylko mniejsze
niz najbardziej tracaca w calym okresie Francja.

Polska osiagnela najlepszy wynik sposrdéd wszystkich badanych panstw. Drugie
miejsce zajeta Stowacja, ktéra jedynie w ostatnim roku analizy byla czlonkiem strefy
euro. Jednak posiadanie wlasnej waluty i w konsekwencji autonomicznej polityki mo-
netarnej nie bylo wystarczajacym warunkiem lepszych wynikéw w handlu niz te, ktdre
osiagnely panstwa strefy euro. Wielka Brytania, w badanym okresie pozostajaca poza
strefa euro nie tylko nie zwigkszyla, lecz takze mocno zmniejszyta swoj udzial w eks-
porcie. Wydaje sie, ze sukces Polsce, i w pewnym stopniu réwniez Stowacji, zapewnilo
zwiekszenie konkurencyjnosci ich gospodarek dzieki dostosowaniu do akcesji do UE
(chodzi przede wszystkim o swobode handlu wewnatrzunijnego oraz o przyjecie unij-
nych norm i standardéw). W czasie kryzysu Polsce pomogla tez dewaluacja zlotowki,
wzglednie niski udzial w miedzynarodowych rynkach finansowych oraz wzglednie stabe
zintegrowanie z innymi krajami UE. Duze zaangazowanie Wielkiej Brytanii na miedzy-
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narodowych rynkach finansowych i ich zapas¢ w trakcie kryzysu gospodarczego wydaja
sie mie¢ mniejsze znaczenie jako objasnienie pogorszenia pozycji tego kraju, gdyz do-
minujaca cze$¢ spadku udziatu Brytyjczykow w swiatowym eksporcie pochodzi z okresu
przedkryzysowego (lata 1999-2007). Moze by¢ tak, ze dwczesny spadek udziatu o 1,63
p.p. byl efektem pozostawania Wielkiej Brytanii poza nowo utworzong unig monetarng,
wiec byl to swoisty koszt posiadania wlasnej waluty.

TABELA 11. Otwarto$¢ gospodarek panstw strefy euro wyrazona udzialem handlu
w nominalnym PKB (w %)

Kraj 1995 1999 2004 2007 2008 2009
Austria 52 65 82 88 88 73
Belgia 121 136 164 184 185 153
Cypr 54 47 41 47 49 39
Finlandia 54 57 60 70 69 51
Francja 38 44 45 45 45 38
Grecja 28 30 29 32 32 24
Hiszpania 35 39 42 45 44 34
Holandia 93 103 111 134 139 119
Irlandia 115 123 90 79 77 76
Luksemburg 85 92 106 100 106 93
Malta 136 124 109 105 93 72
Niemcy 39 48 59 72 72 61
Portugalia 49 53 51 58 60 50
Stowacja 91 108 136 159 152 125
Stowenia 85 84 101 131 130 107
Wrtochy 39 38 41 48 48 38
Strefa euro 47 53 59 67 68 56

Zrédlo: [Czarny, Folfas, Sledziewska, Witkowski, 2001], na podstawie www.unctad.org/.

Na zakonczenie analizy handlowych skutkéw utworzenia europejskiej unii monetar-
nej zbadamy, jak wlatach 1995-2009 zmienity si¢ poziomy otwartosci panstw strefy euro.
Otwarto$¢ obliczana jest jako udzial handlu z zagranica (czyli sumy eksportu i importu)
w nominalnym PKB. W badanym okresie (1995-2009) wzrosla otwarto$¢ calej strefy
euro o 9 p.p. (tabela 11). Jednak zaréwno poziomy, jak i stopy zmian otwarto$ci gospo-
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darek poszczegolnych panstw strefy euro znacznie sie miedzy sobg roznity, co $wiadczy
o réznym nastawieniu tych panstw do handlu z zagranicg. Moze to by¢ réwniez dowdd
ich odmiennej miedzynarodowej pozycji konkurencyjnej. Strefa euro skupia duzg liczbe
malych, otwartych gospodarek, takich jak np.: Holandia, Belgia, Stowacja i Stowenia.
Jednak jej cztonkami sa rowniez panstwa cechujgce sie wzglednie niewielka otwartoscia,
np.: Grecja, Hiszpania, Wlochy, Francja czy Cypr. Dlatego calej strefy euro nie moz-
na uznac za otwartg, mimo wspomnianego wzrostu jej poziomu otwartosci w badanym
okresie. Udzial handlu w jej PKB wyni6st w 2009 r. 56 % (czyli prawie trzy razy mniej niz
najbardziej otwartego panstwa czlonkowskiego Belgii)®. Dodatkowo w badanym okre-
sie obserwujemy wzrosty otwartosci gospodarek niektérych panstw strefy oraz spekta-
kularne spadki innych. I tak, otwarto$¢ gospodarki Irlandii spadfa w latach 1995-2009
0 39 p.p. Tymczasem otwartos$¢ gospodarki niemieckiej wzrosta w analogicznym okresie
0 22 p.p., natomiast gospodarki holenderskiej o 26 p.p., a belgijskiej o 32 p.p. Otwarto$¢
Stowacji wzrosta w tym okresie az o 34 p.p., chociaz wynik bylby jeszcze lepszy, gdy-
by kryzys gospodarczy nie spowodowal zmiany trendu (rekordowy poziom otwartosci
Stowacja zanotowala w 2007 r. - 159 %, co bylo drugim najlepszym wynikiem w calej
badanej grupie; liderem byla wowczas Belgia ze wskaznikiem 185 % w 2008 r.).

W czasie kryzysu spadla otwartos¢ wszystkich gospodarek, w tym najbardziej Sto-
wacji, Malty i Belgii, a najmniej Irlandii i Austrii, co $wiadczy to o tym, jak bardzo na
handlu panstw strefy euro odbil si¢ kryzys gospodarczy - w tym okresie w przypadku
wszystkich jej panstw czltonkowskich handel spadt bardziej niz PKB.

Whioski

Celem tego artykutu byla analiza zmian pozycji gospodarczej strefy euro i jej panstw
cztonkowskich przed i po 1999 r., mierzona wielko$cig PKB, PKB per capita, eksportu
oraz otwartosci gospodarki. Otrzymane wyniki réznig si¢ od predykeji teoretycznych
dotyczacych handlowych skutkéw integracji monetarnej. Po pierwsze, maleje znacze-
nie panstw strefy euro w gospodarce swiatowej, w tym w handlu miedzynarodowym.
Po drugie, handel migdzy krajami strefy nie rosnie tak szybko, jak miedzy pozostaty-
mi panstwami §wiata. Po trzecie, z danych statystycznych nie wida¢ wiekszego wzrostu
eksportu wewnatrz strefy euro niz wzrost zanotowany przez panstwa nienalezace do tej
strefy.

Analiza danych statystycznych nie pozwala zatem jednoznacznie potwierdzi¢ tezy
o dodatnim wplywie unii monetarnej na eksport wewnatrz obszaru jej obowigzywa-
nia. Co wigcej, okazuje sie, ze wskutek kryzysu kontakty handlowe wewnatrz strefy euro
ucierpiaty bardziej niz wymiana towarowa miedzy pozostalymi panstwami $wiata.

Jedng z przyczyn takiego stanu moze by¢ spadek konkurencyjnosci eksportu
z panstw strefy, spowodowany umacnianiem si¢ realnego kursu euro na poczatku XXI w.
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(zob. dane www.ecb). Waznym powodem jest tez ekspansja gospodarcza krajow rozwija-
jacych sie, coraz czesciej uczestniczacych w miedzynarodowych procesach produkgji za
posrednictwem m.in. wytwarzania pélproduktéw oraz outsourcingu ustug. Gospodarki
panstw wysoko rozwinigtych maja duze trudnosci ze sprostaniem ich konkurencji.

Nawet na tle pozostalych czlonkéw UE panstwa euro wypadajg gorzej, czego nie
da sie uzasadni¢ wymienionymi wcze$niej przyczynami. Uzasadnieniem moze by¢ na-
tomiast brak narodowych polityk monetarnych, w tym zwlaszcza polityki kursu wa-
lutowego, pozwalajacej zmniejsza¢ nierdéwnowagi bilanséw handlowych w warunkach
ciagle jeszcze niedoskonatej mobilnosci czynnikéw produkeji w UE. Wyglada na to, ze
réznorodnos¢ gospodarcza panstw strefy euro nie pozwala jednolitej polityce monetar-
nej z réwng skutecznosdcig dziala¢ w kierunku stabilizacji gospodarek réznych panstw
czlonkowskich.

Negatywne handlowe skutki istnienia strefy euro ujawnily sie ze szczegdlng sila
w czasie obecnego kryzysu gospodarczego. Okazalo sie, ze poszczegdlne kraje strefy
réznie sobie radza z zalamaniem kryzysowym. W tej sytuacji trudno jest oczekiwac,
zeby wspolna polityka monetarna jednakowo sprzyjala rozwojowi wszystkich panstw
strefy. Do 2009 r. najlepiej radzily sobie matle, bardzo otwarte i nastawione na eksport
gospodarki panstw Beneluksu oraz Stowenia i Stowacja.

Do roku 2009 Polska, pozostajaca poza strefa euro, zadziwiajaco dobrze radzita so-
bie z eksportem w czasie kryzysu. W szczegdlnosci skorzystata na dewaluacji ztotowki,
czego nie mogtaby zrobi¢, uczestniczac w unii monetarnej. Jednak postepujace zinte-
growanie Polski ze strefa euro moze zmienic¢ sytuacje, czyniac ujemnym saldo bilansu
handlowych korzysci i kosztow pozostawania poza strefg.

Przypisy

"W tym artykule traktujemy Unie Europejska jako ugrupowanie liczace 27 paristw cztonkowskich. Uni-
kamy w ten sposob zmian potencjatu gospodarczego i handlu spowodowanych zmianami liczby cztonkéw
ugrupowania i koncentrujemy uwage na przejawach aktywnosci gospodarczej. Jedynie w tabeli 1 odstepu-
jemy od tej zasady i analizujemy pozycje UE w $wiatowym PKB, biorac za podstawe badania liczbe panstw
czlonkowskich w poszczegolnych latach. To nam pozwala uwypukli¢ zmiany potencjatu gospodarczego UE
i towarzyszace im zmiany pozycji UE w gospodarce §wiatowej nastepujace w konsekwencji kolejnych akcesji.
Aby unikna¢ niescistosci, wyraznie wskazujemy rok, ktory jest przedmiotem analizy. Z kolei odmienng liczbe
panstw czltonkowskich podkreslamy, dodajac ja do nazwy ugrupowania (np. UE-15, UE-27).

* Pozostate przyklady integracji walutowej dotycza panistw i terytoriow zaleznych o znacznie mniejszym
potencjale gospodarczym. W wigkszosci tworza je pafistwa i terytoria rozwijajace sie. Liczebno$¢ tych ugrupo-
wan jest znacznie mniejsza i nie odgrywaja one istotnej roli w gospodarce $wiatowe;.
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* Niekiedy w szerszym rozumieniu do Triady zalicza si¢ takze: Kanade, Meksyk, Australie, Nowa Zelandie,
Koree Poludniows, Singapur, Hongkong oraz Tajwan.

* Réznica miedzy PKB strefy euro i Chin moze by¢ jeszcze mniejsza, jesli uwzgledni sie fakt, ze w Chinach
duzo wieksza niz w strefie euro cze$¢ aktywnosci gospodarczej, odbywa si¢ poza obiegiem rynkowym. Zwigk-
sza ona produkt tam wytworzony, nie znajdujac odzwierciedlenia w rachunkach tamtejszego PKB.

> W tej czesci pracy wykorzystujemy opracowanie Czarny, Folfas, Sledziewska, Witkowski (2011), stano-
wigce podsumowanie projektu badawczego zrealizowanego w ramach konkursu Komitetu Badan Ekonomicz-
nych NBP na projekty badawcze.

¢ Piszemy o panstwach strefy euro, nawet jeéli badane wielkosci dotycza lat 1995-1999, czyli okresu,
w ktorym strefa jeszcze nie istniata. To upraszcza wywod. Ponadto zdajemy sobie sprawe, ze na dlugo przed
powstaniem strefy jej pozniejsze panstwa czlonkowskie dokonywaly dostosowan wptywajacych na ich aktyw-
nos¢ gospodarcza, co rowniez uzasadnia traktowanie ich jako wydzielonej grupy przeciwstawianej wszystkim
innym panstwom $wiata.

7 Do 2008 r. Niemcy byly najwiekszym $wiatowym eksporterem i dopiero wtedy zostaly wyprzedzone
przez Chiny.

¥ W 2008 r. tak samo mierzona otwarto$¢ ASEAN (kt6rego handel jest wigkszy niz PKB nieprzerwanie od
1997 r.) wynosifa 133,5 %, natomiast strefa euro notowata wéwczas poziom otwartosci réwny 68 %, a cata UE
66,3 % - szerzej zob. [Czarny, Menkes, Sledziewska, 2010], s. 56.
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Euro area and its member states on the background
of the world economy and trade

Summary

The Authors analyse statistical data in order to answer the question concerning de-
velopment of trade in the euro area and its member states before and after introduction
of common currency. Has the trade of its member states during the euro area existence
confirmed the theoreticians’ assumptions (e.g. Fraenkel and Rose’s, 1997) concerning its
intensification after establishing monetary union?

The analysis includes the volume of the GDP export in the euro area countries and
world economy. Also analysed are changes in economic potential and export of the euro
area countries directly before establishing the area and during its existence. The analysis
covers the years 1995-2009. Choosing such time range allowed including the period
preceding establishment of the euro area in the surveys and taking into account the
effect of the GATT Uruguay Round finished in 1995. The years 2008-2009 fall on the
economic crisis; the data from this period allow drawing conclusion concerning the level
of resistance of the euro area economy to a strong, negative demand shock. The data used
in the analysis come from the UNCTAD database.

In conclusions, the Authors stress that: firstly, the importance of the euro area coun-
tries in the world economy, including international trade, has been decreasing. Secondly,
the trade between the countries of the area does not increase as fast as between the other
countries in the world. Thirdly, statistical data do not confirm that the growth in export
inside the euro area was higher than a growth in export of the countries that do not
belong to the euro area. Therefore, the analysis on statistical data does not let confirm
unambiguously the thesis assuming a positive impact of the monetary union on export
within the area it is executed. Moreover, it turns out that because of the crisis, the trade
relations within the euro area suffered to a greater extent than trade exchange between
the other countries in the world.



