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Streszczenie

W artykule zostaly oméwione gléwne zasady oraz metody wyceny aktywow
i pasywow. Zwrocono szczegdlna uwage na role wartosci godziwej oraz przedsta-
wiono problemy zwiazane z jej stosowaniem. Podkreslono szczeg6lng rolg mig-
dzynarodowych przepisow regulujacych zasady wyceny oraz przedstawiono zarys
najwazniejszych proponowanych ich zmian.

Wprowadzenie

We wspotczesnych definicjach rachunkowos$¢ przedstawiana jest jako:
»System informacyjny stuzacy uzytkownikom do podejmowania decyzji
gospodarczych, zwlaszcza finansowych, oraz rozliczania kierownictwa z od-
powiedniego i efektywnego zarzadzania majatkiem”. Mozna zatem stwierdzi¢,
ze gtownym zadaniem rachunkowosci jest dostarczenie rzetelnych informacji
na temat sytuacji majatkowej i finansowej przedsigbiorstwa. Spetnienie tego
zadania wymaga dysponowania rzetelnymi danymi, ktére poprawnie odzwier-
ciedlaja ekonomiczna rzeczywisto$¢. Tylko takie informacje sa gwarantem
konstrukeji miarodajnych sprawozdan finansowych jednostki. Z tego powodu
rachunkowos¢ stusznie moze by¢ traktowana jako ,,teoria systemu pomiaru
warto$ci ekonomicznej, pomnazanej w procesie gospodarowania™.

' M. Dobija, Rachunkowos¢ zarzqdcza i controlling, WN PWN, Warszawa 1997, s. 15.
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Do podstawowych zadan rachunkowo$ci mozna zaliczy¢ przede
wszystkim wyceng aktywow i pasywow, ustalenie wyniku finansowego
oraz prezentacj¢ sprawozdan finansowych?. Poprawne przeprowadzenie tych
proceséw zapewnia realizacje nadrzednej funkcji rachunkowos$ci — funkcji
informacyjnej. Pierwsze zagadnienie — wycena aktywow i pasywow — jest
jednym z najwazniejszych i najtrudniejszych kwestii w rachunkowosci. Jest
to podstawowe zalozenie rachunkowosci finansowej opierajacej si¢ wyltacznie
na informacjach wyrazonych w mierniku pienigznym.

Z punktu widzenia rachunkowosci proces wyceny polega na przypisywa-
niu wielko$ci wyrazonych w mierniku pieni¢znym do zdarzen gospodarczych,
poszczegolnych elementéw aktywow 1 pasywow oraz do kazdej innej informa-
cji utrwalonej w ksiggach rachunkowych i w sprawozdaniach finansowych?®.
Zjawiska te maja jednak charakter r6znorodny i zmienny w czasie. Powstaje
zatem problem, jakich miernikow uzy¢ do ich scharakteryzowania.

1. Wycena wedlug wartosci godziwej

Polskie prawo nakazuje wycenia¢ wigkszos¢ sktadnikow aktywow i pa-
sywow, stosujac metode kosztu historycznego. Jest to najstarsza i jednoczes$nie
najczesciej wykorzystywana metoda wyceny®. Zgodnie z nig aktywa ujmuje
si¢ na dzien nabycia w warto$ci rownej zaptaconej za nie kwocie pieni¢znej
lub w wartos$ci godziwej zaptaty niepieni¢znej dokonanej w celu ich nabycia.
Zobowigzania wycenia si¢ w wartosci rownej kwocie wptywow otrzymanych
W zamian za przyjecie na siebie obowiazku lub w pewnych przypadkach
w wartosci rownej kwocie srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow, ktora
wedtug przewidywan zostanie zaptacona w celu uregulowania zobowiazania
w normalnym toku dziatalnosci gospodarczej®. Metoda ta wyrdznia si¢ spo-
$rod innych obiektywizmem i tatwoscia weryfikacji.

Metoda kosztu historycznego opiera si¢ na wartoSciach aktualnych
w czasie nabywania poszczegolnych pozycji (gléwne miary to cena nabycia

2 Ustawa z 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, DzU 2002, nr 76, poz. 694, ze zm., art.

4 ust. 3 pkt 4.

* M. Gmytrasiewicz, A. Karmanska, Rachunkowos¢ finansowa, Difin, Warszawa 2006, s. 32.

4 W. Gos, Problemy odnoszenia zmian wartosci aktywow i pasywow, Zeszyty Naukowe

Uniwersytetu Szczecinskiego nr 412, Szczecin 2007, s. 57.

5 G. Takats, Jak mozna ustali¢ wartos¢ godziwg, ,,Biuletyn Rachunkowosci i Finansow”

2007, nr 24, s. 55.
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i koszt wytworzenia). Zgodnie z zasadg ostroznosci od kosztu historycznego
dokonuje si¢ nastgpnie odpisow z tytutu utraty wartosci oraz odpisOw amor-
tyzacyjnych. Poniewaz poczatkowa warto$¢ wycenianych sktadnikow moze
si¢ jedynie zmniejszy¢, metoda kosztu historycznego jest metoda ,,pesymi-
styczna”, uniemozliwiajaca w niektorych wypadkach ustalenie rzeczywistych
warto$ci wycenianych sktadnikow, a w konsekwencji utrudniajaca realizacje
nadrzegdnej koncepcji rachunkowosci — prawdziwego i rzetelnego obrazu.

Z tego powodu przepisy ustawy o rachunkowosci dopuszczaja stosowanie
wartosci godziwej do wyceny nastepujacych aktywow i pasywow:

— nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne i prawne,
— udziaty w innych jednostkach,

— udziaty w jednostkach podporzadkowanych,

— inwestycje krotkoterminowe,

— zobowiazania finansowe®.

Ponadto podmioty stosujace MSR/MSSF moga stosowaé wyceng wedtug

warto$ci godziwej m.in. w odniesieniu do:

— rzeczowych aktywow trwatych (MSR 16),

— warto$ci niematerialnych i prawnych (MSR 38),
— leasingu (MSR 17),

— nieruchomosci inwestycyjnych (MSR 40),

— instrumentéw finansowych (MSR 32 i MSR 39),
— zapasow (MSR 2),

— utraty warto$ci aktywow (MSR 36),

— platnosci w formie akcji wtasnych (MSSF 2),

— dotacji rzadowych (MSSF 3),

— potlaczenia jednostek gospodarczych (MSSF 3),

— kontraktéw dtugoterminowych (MSR 11),

— przychodéw (MSR 18),

— $wiadczen pracowniczych (MSR 19).

W polskim prawie warto$¢ godziwa jest zdefiniowana jako: ,,Kwota, za
jaka dany sktadnik aktywoéw moglby zostaé wymieniony, a zobowiazanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej migdzy zainteresowanymi
i dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze soba stronami’”.

¢ Ustawa z 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci..., op.cit., art. 28 ust. 1.

7 Ibidem, art. 28 ust. 6.
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Powyzsza definicja, pochodzaca wprost z MSR 2 (Zapasy)®, wskazuje
na wyrazny zwiazek wartosci godziwej z ceng rynkowa. Istnieje jednak
migdzy nimi duza réznica. Ceng rynkowa, rownowazaca popyt z podaza,
mozna obiektywnie wyznaczy¢. Natomiast warto$¢ godziwa jest kategoria
abstrakcyjna, wynikajaca z hipotetycznej transakcji, jaka mogtaby by¢ zawar-
ta w warunkach rynkowych.

Na podstawie analizy przepisow MSR mozna wyrézni¢ cztery metody
ustalania warto$ci godziwej opartej na warunkach rynkowych. Zgodnie z nimi
warto$¢ godziwa moze by¢ wyznaczona na podstawie:

— ceny rynkowej notowanej na aktywnym rynku,

— ceny rynkowej z ostatnio przeprowadzonej transakcji,

— ceny z transakcji rynkowych dotyczacych podobnych pozycji,

— cenowych wyznacznikow branzowych opartych na notowaniach rynkowych’.

Istnieje zalezno$¢ migdzy kolejnoscia powyzszych metod i wzrostem
subiektywizmu wynikajacego z koniecznos$ci przeprowadzenia odpowiednich
szacunkow. Subiektywizm nie wystepuje jedynie w odniesieniu do pierwszej
metody, w ramach ktorej wartos¢ aktywow i pasywow jest ustalana na podsta-
wie cen z aktywnego rynku. Zgodnie za§ z MSR 38 (Wartosci niematerialne),
aby aktywny rynek zaistniat, musza zaj$¢ trzy podstawowe warunki:

— pozycje bedace przedmiotem obrotu sa jednorodne,

— nie wystgpuja problemy ze znalezieniem podmiotéw chcacych dokonaé
transakcji kupna—sprzedazy,

— ceny zawieranych transakcji podawane sg do publicznej wiadomosci'.

Jezeli zatem sktadnik aktywow lub pasywow jest przedmiotem transakcji
na rynku spelniajacym powyzsze kryteria, to cena rynkowa tego sktadnika
jest jednoczesnie jego wartoscia godziwa. Mozna zatem stwierdzi¢, ze cena
rynkowa réwna jest wartosci godziwej w szczegolnej sytuacji — gdy na dana
pozycje istnieje aktywny rynek.

Warto$¢ godziwa w porownaniu z ceng rynkowa ma bardziej uniwer-
salny charakter i moze by¢ wyznaczona rowniez w sytuacji, gdy na dane
dobro rynek nie istnieje. W takim przypadku nalezy ustali¢ ja za pomoca
alternatywnych metod wyceny.

8

Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci, IASC, Londyn 1999, nr 2, par. 6, s. 8.

9

W. Maj, Godziwe wyceny, ,,CFO Magazyn Finansistow” 2006, nr 1, s. 9.
10 Ibidem, nr 38, par. 8, s. 10.
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Stosujac wyceng aktywow lub pasywow na podstawie ich wartosci
godziwej, mozlna dokona¢ zaro6wno odpiséw z tytutu utraty wartosci, jak
i przeszacowania (gdy cena danej pozycji wzro$nie). Wycena oparta na war-
tosci godziwej jest zatem metoda ,,optymistyczng’, przedstawiajaca aktualna
(anie historyczna) warto$¢ danego sktadnika. Umozliwia ona zatem realizacj¢
nadrzednej zasady wyceny — wiernego i rzetelnego obrazu. Niemniej jednak
warto$¢ godziwa jest pojgciem nieskonkretyzowanym i w znacznej mierze
opartym na szacunkach. Ponadto brak szczegotowych zasad jej ustalania po-
woduje, Ze zastosowanie wartosci godziwej jest subiektywne i wielu przypad-
kach mato wiarygodne. Sa to gléwne argumenty przeciwnikow jej stosowania.

Co wigcej, wartos¢ godziwa wyznaczona na podstawie ceny rynkowej ak-
tywnego rynku jest miara rzetelng jedynie w ustabilizowanej gospodarce. Zatem
w niektérych przypadkach (np. w czasie zawirowan na rynkach lub w przypadku
rynkow nieptynnych) nawet warto$¢ rynkowa aktywnego rynku nie odzwiercie-
dla poprawnie wartosci godziwej!!. Sytuacja taka zaistniala podczas $wiatowego
kryzysu finansowego, kiedy to zanizone nagla, paniczna wyprzedaza ceny
staty si¢ ztym wyznacznikiem wartosci aktywow i pasywow (w szczegolnosci
instrumentow finansowych). Okolicznosci te staly si¢ impulsem do dyskusji nad
pojeciem i rola wartosci godziwej w sprawozdawczosci finansowej.

Problem ten zostat zauwazony przez grupg panstw G8 (podczas obrad
w Paryzu, pazdziernik 2008 r.), ktore zwrocity sie¢ do RMSR'? z zaleceniem
wprowadzenia przepisow umozliwiajacych podmiotom odejécie od stosowa-
nia wyceny wedtug wartosci godziwej w niektorych wypadkach®®. W efekcie
w MSR 39 (Instrumenty finansowe — ujawnianie i wycena) wprowadzono
nowe przepisy, zezwalajace w niektérych sytuacjach na przeklasyfikowanie
instrumentow finansowych na instrumenty nieprzeznaczone do obrotu, a na-
stgpnie ich wyceng w oparciu o miary inne niz warto$¢ godziwa. Zgodnie
z przepisami instrumenty przeznaczone do sprzedazy lub obrotu mozna
przeklasyfikowaé¢ do kategorii ,.kredyty i naleznosci” i wyceni¢ wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Operacje t¢ mozna

" A. Enria, Fair Value Accounting and Financial Stability, European Central Bank,
Occasional Paper Series, April 2004, No. 13, s. 6.

2. Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowoséci (RMSR, International

Accounting Standards Board — IASB).

13

P. Holgate, Wartos¢ godziwa, przeglad aktualnych problemow, ,,Aktualnosci MSSF”
2009, nr 70, s. 9.
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przeprowadzi¢, jezeli na dzien przeklasyfikowania dany instrument finansowy

spetnia definicje ,,kredyty i naleznos$ci”, a spotka zamierza go utrzymywac

w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci lub do terminu jego wymagalnosci.

Ponadto instrumenty te nie moga zosta¢ w pdzniejszym terminie ponownie

przeklasyfikowane i wycenione wedtug wartosci godziwej'.

Kolejna przestanka umozliwiajaca dokonanie wyceny na podstawie miary
innej niz warto$¢ godziwa jest wystgpowanie tzw. wymuszonego charakteru
transakcji. Zgodnie z raportem panelu ekspertow i doradcéw, utworzonym
przez RMSR, transakcja ma charakter wymuszony, gdy wystepuje:

— prawny wymog dokonania transakcji (np. polecenie organéw nadzoru),

— koniecznos$¢ zbycia danego sktadnika aktywow natychmiast, bez wystar-
czajacej ilosci czasu na dziatania marketingowe pozwalajace uzyskac za-
dowalajaca ceng,

— tylko jeden kupujacy z powodu ograniczen prawnych lub czasowych®.

Przytoczone przyktady to tylko niektore z wielu mozliwos$ci odejscia od
»hormalnych” zasad wyceny. Dlatego, aby zapewnic¢ przejrzystos$¢ prezento-
wanych w sprawozdaniach danych, podmioty zobowiazane sa do ujawnienia
informacji dotyczacych:

— wartosci godziwej oraz niektorych zmian wartosci godziwej dla kazdej
kategorii instrumentdéw finansowych (MSSF 7, s. 25-30),

— sposobu wyceny —na podstawie cen na aktywnym rynku czy na podstawie
techniki wyceny (MSSF 7, s. 27),

— zalozen przyjetych w przypadku stosowania technik wyceny, a takze
w niektorych przypadkach wrazliwosci warto$ci godziwej na przyjecie
zatozen alternatywnych (MSR 1, s. 116 i 120, oraz MSSF 7, s. 27),

— nadzwyczaj duzych zmian cen aktywow lub kurséw walut po dniu bilan-
sowym jako czg$¢ zdarzen po dniu bilansowym (MSR 10, s. 22).

Ponadto wystepuja dodatkowe, szczegdlne wymogi informacyjne w od-
niesieniu do opisanych wczesniej instrumentow finansowych przeklasyfiko-
wanych do kategorii ,,nieprzeznaczone do obrotu” (MSSF 7, s. 12A).

4 Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 — reklasyfikacja aktywow finansowych, Deloitte, ,,Biuletyn
MSSF” 2008, nr 08.

5 Measuring and disclosing the fair value of financial instruments in markets that are no
longer active, IASB Expert Advisory Panel 2008, s. 11.
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2. Nowy standard wartosci godziwej

Pomiar wartosci godziwej jest obszernym i trudnym zagadnieniem.
W dodatku biezace przepisy regulujace ten obszar pozostawiaja wiele pytan
1 watpliwosci. Konieczno$¢ modyfikacji zasad wyceny zostata zauwazona
przez grupg panstw G20, ktora podczas szczytu dotyczacego rynkow finan-
sowych i gospodarki swiatowej (listopad 2008 r.) wezwata RMSR i RSSF'*
m.in. do:

— pracy nad udoskonaleniem wytycznych dotyczacych wyceny papierow
warto$ciowych przy uwzglednieniu rowniez wyceny ztozonych, nieptyn-
nych produktow,

— poszerzenia wymogow informacyjnych dotyczacych zlozonych instrumen-
tow finansowych,

— zwigkszenia intensywnosci prac nad obiektywizacja wysokiej jakosci
swiatowych standardéw finansowych'”.

W odpowiedzi SEC' zorganizowata rozmowy okraglego stotu (listopad
2008 r.), podczas ktorych zgodnie stwierdzono, ze rachunkowos$¢ oparta na
warto$ci godziwej nie jest podstawowa przyczyna obecnych zawirowan ryn-
kowych. Podobne spotkania odbyly RMSR i RSSF (grudzien 2008 r.), podczas
ktorych instytucje te zobowiazaty si¢ m.in. do podjgcia prob unifikacji regula-
cji wartosci godziwej'>. W efekcie powstanie nowy standard, ktorego projekt
ogtoszono w maju 2009 roku. Przewiduje on m.in. ustalenie jednej definicji
warto$ci godziwej, uzytecznej dla wszystkich standardow?. Zgodnie z nim:
»Wartos¢ godziwa to cena, ktora zostataby otrzymana za sprzedaz sktadnika
aktywow lub zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w normalnej trans-
akcji zawartej pomigdzy uczestnikami rynku, ustalona na dzien wyceny’'.

16 Rada Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej (RSSF, Financial Accounting
Standards Board — FASB).

7 Declaration summit on financial markets and the world economy. G20, Waszyngton
2008, s. 6.

18 United States Securities and Exchange Commission (SEC) — Amerykanska Komisja
Papieréw Wartosciowych i Gield.

1 P. Holgate, op.cit., s. 9.

20 O.Hanselman, Full Fair Value Accounting: Its Time Has Come, ,,Journal of Performance
Management”, January 9, 2010, s. 1.

2 Exposure Draft, IASB, ED 2009/5, s. 5.
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Definicja ta zostata inkorporowana z amerykanskich standardéw ra-
chunkowosci (US GAAP). Zgodnie z nig warto§¢ godziwa bedzie ustalana na
podstawie ceny sprzedazy (wyjscia), a nie ceny rynkowej, jak to ma miejsce
dotychczas. Na podstawie aktualnie obowiazujacych regulacji mozna stwier-
dzi¢, ze wartos¢ godziwa jest kategoria wynikajaca z hipotetycznej transakcji,
jaka moglaby by¢ zawarta w warunkach rynkowych. Natomiast zgodnie z no-
wymi przepisami warto$¢ godziwa wynika¢ bedzie z teoretycznej transakcji
dokonanej przez podmiot sporzadzajacy sprawozdanie finansowe na dzien
dokonywania wyceny.

Ponadto cena odzwierciedlajaca warto$¢ godziwa bedzie dotyczy¢ trans-
akcji zawartej w najbardziej korzystnych, dostgpnych dla przedsigbiorstwa
warunkach??. Co wigcej, okreslone zostaty cechy, jakimi muszg si¢ charakte-
ryzowac uczestnicy rynku:

— niezalezni od siebie (niepowigzani w rozumieniu MSR 24),

— dobrze poinformowani na temat przedmiotu transakcji, czyli danych akty-
wow lub pasywow (posiadajacy wystarczajace informacje do podejmowa-
nia decyzji inwestycyjnych),

— zdolni do uczestniczenia w transakcji,

— sklonni do zawarcia transakcji (zmotywowani i nieprzymuszeni do jej re-
alizacji)®.

Zgodnie z zaleceniami panstw grupy G20 projekt zmiany standardu
uwzglednia réwniez modyfikacje przepisow dotyczacych ujawnien stoso-
wania wartosci godziwej. Nowe przepisy wyrdzniaja trzy poziomy wyceny,
do ktoérych nalezy zakwalifikowa¢ wykorzystana technike pomiaru wartosci
godziwej*:

Poziom 1 — stanowia ceny notowane (nieregulowane) na aktywnych
rynkach identycznych aktywow lub pasywow, do ktorych jednostka ma do-
step w dniu wyceny?. Na rynku aktywnym odbywaja si¢ transakcje danymi
aktywami lub zobowiazaniami z wystarczajaca czg¢stotliwoscia oraz w ilosci
zapewniajacej dostarczenie biezacych informacji o cenach.

22 [bidem, par. 8, s. 14.

2 Ibidem, par. 13, s. 15.
24 Ibidem, par. 43, s. 25.
% Ibidem, par. 45, s. 26.
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Poziom 2 — stanowia dane wejsciowe inne niz dane zawarte w poziomie
1, ktére sa bezposrednio (tj. takie jak ceny) lub posrednio (tj. na podstawie cen)
obserwowalne. W poziomie tym zawieraja sig:

— ceny podobnych aktywow (lub pasywow) notowane na aktywnych rynkach,

— ceny identycznych lub podobnych notowane na nieaktywnych rynkach,

— dane wejsciowe, inne niz ceny notowane, mozliwe do obserwacji dla da-
nych aktywow (lub pasywow),

— dane wejsciowe ktore sa otrzymane lub potwierdzone przez korelacje (lub
innymi podobnymi sposobami) z danymi rynkowymi.

Poziom 3 — stanowia dane wejSciowe nieustalone na podstawie mozliwych
do zaobserwowania danych rynkowych. Nieobserwowalne dane wejsciowe
powinny odzwierciedla¢ zalozenia (wlaczajac ryzyko), ktore stosowaliby
uczestnicy rynku przy okreslaniu ceny danych aktywow lub pasywow?.

Jednostki beda zobowiazane do ujawnienia powyzszych informacji
réwniez w sprawozdaniach §rodrocznych, sporzadzanych zgodnie z MSR 34
(sprawozdawczo$¢ §rodroczna).

Podsumowanie

Wycena wedtug wartosci godziwej daje lepsze rezultaty niz wycena
wedtug kosztu historycznego. Przy jej uzyciu mozna ukazaé rzeczywista
sytuacje finansowa i majatkowa jednostki, a tym samym spelni¢ nadrzedna
zasade wyceny — wiernego i rzetelnego obrazu. Niestety, teoria ta nie zawsze
znajduje potwierdzenie w praktyce, co udowodnit §wiatowy kryzys finanso-
wy, podwazajac jednoczesnie zasadnosc¢ stosowania rachunkowosci opartej na
szacunkowych, subiektywnych wartosciach?”.

Zastosowanie wartosci godziwej w wycenie oznacza odej$cie od zasady
ostroznos$ci (nakazujacej pomiar w mozliwie najmniejszych warto$ciach)*.
Wiaze si¢ to z konieczno$cia wprowadzenia nowych, innowacyjnych stan-
dardow, co wymaga podjecia czgsto kontrowersyjnych decyzji. Nic wigc
dziwnego, ze na przestrzeni ostatnich miesigcy warto$¢ godziwa stata sig
gléwnym problemem dyskusji i obiektem sporow.

% [bidem, par. 53, s. 28

27 8. Shaffer, Fair Value Accounting: Villain on Innocent Victim, Federal Reserve Bank of
Boston nr QUAU10-01, January 31, 2010, s. 2.

8 Podstawy rachunkowosci, red. P. Szczypa, CeDeWu, Warszawa 2008, s. 30.
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Warto$¢ godziwa powinna zatem zosta¢ zdefiniowana wedtug nowego,
praktycznego podejscia tak, by rachunkowos$¢ nie kreowata, ale wiernie od-
zwierciedlala rzeczywisto$¢. Prace nad nowymi zasadami pomiaru warto$ci
godziwej wciaz trwaja. Biora w nich udziat najwigksze instytucje migdzynaro-
dowe tworzace zasady rachunkowosci (RSSF, RMSR, ASBJ?), wspotpracujac
réwnoczesnie z rzesza ekspertow i doradcow, a takze z instytucjami nadzoru
rynkéw finansowych, Rada Stabilnosci Finansowej, a nawet grupa panstw
G20%. Ustanowienie ostatecznej wersji nowego standardu planowane jest
w czwartym kwartale 2010 roku?'.

VALUATION AT FAIR VALUE AS A RESPONSE TO THE CHALLENGES
OF CONTEMPORARY ACCOUNTING

Summary

This paper presents the main methods and cardinal principles of assets and lia-
bilities valuation. The attention is centred mainly on the role of fair value accounting
and its measurements methods. However, the paper also addresses certain issues
relating to international accounting law, exclusively regarding valuation principles.
It also presents the project of update of the law.

Translated by Arkadiusz Jankowski

2 Accounting Standards Board of Japan — Japonska Rada Standardow Rachunkowosci.
3% A.Linda, True Value Changes Ahead, ,,;The CPA Journal”, January 1 2010, s. 1.

31 www.iasplus.com/agenda/agenda.htm.



