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Streszczenie: DostepnoS¢ Srodkéw finansowych i kompleksowa strategia rozwojowa
nie sg w stanie zapewni¢ pozadanego rozwoju gospodarczego i spolecznego, jezeli kraj
korzystajacy z pomocy jest wysoce zadluzony, a wypracowany wzrost gospodarczy jest
przeznaczany na rosngce koszty obstugi dtugu. Gospodarki wigkszosci krajéw o ni-
skim dochodzie sg zagrozone szybko rosngcym zadtuzeniem zagranicznym. Problem
ten zostal dostrzezony dopiero w latach 90. W celu zmniejszenia tej bariery dla wzro-
stu gospodarczego w 1996 r. zostala zawigzana inicjatywa Miedzynarodowego Fundu-
szu Walutowego (MFW) i Banku Swiatowego (BS) na rzecz oddtuzenia krajéw bied-
nych 1 najbardziej zadtuzonych (Heavily Indebted Poor Countries Initiative — Inicjaty-
wa HIPC). Do marca 2009 r. w ramach Inicjatywy HIPC 35 panstw uzyskato redukcje
dtugu, 29 z nich to kraje afrykanskie o tacznej kwocie 51 mld USD.

Stowa kluczowe: MFW, Bank Swiatowy, kraje stabo rozwiniete, Inicjatywa HIPC, za-
dtuzenie.

1. WPROWADZENIE

MFEW jest centralng Swiatowa miedzynarodowa organizacja zaangazowang
we wspOlprace walutowa. Jest to organizacja, w ktorej prawie wszystkie panstwa
Swiata wspdlnie promuja wzajemne dobro. Miedzynarodowy Fundusz Waluto-
wy zostal zalozony w celu umozliwienia swobodnej i tatwej wymiany mi¢dzy
panstwami cztonkowskimi'. Dzisiaj Mi¢dzynarodowy Fundusz Walutowy dziata,
aby zapewni¢ panstwom cztonkowskim (186) wystarczajaca ilo$¢ waluty do dal-
szego prowadzenia dzialalnoSci gospodarczej z reszta Swiata.

! K. Munyama, Miedzynarodowe instytucje finansowe w swietle wejscia Polski do Unii
Europejskiej [w:] Finanse i bankowos¢ a wejscie Polski do Unii Europejskiej, Czgs¢ 1, SGH,
Warszawa 1999, s. 355.
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Migedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju powolano jako instytucje
koordynujaca i kontrolujaca dzialalnos$¢ inwestycyjna w skali Swiatowej, a tym
samym gwarantujaca mozliwie najlepsze efekty gospodarcze, przyczyniajace si¢
do zrownowazonego wzrostu wymiany gospodarczej.

Bank poSredniczy miedzy finansowymi monopolami wypozyczajacymi swoje
kapitaty a cztonkami korzystajacymi z tych pozyczek. Zgodnie ze statutem bank
oddziatuje na kierunki i charakter cyrkulacji kapitatu prywatnego. Wtasne zasoby
angazuje natomiast tylko w te inwestycje, ktore nie zdotaja przyciagnac¢ prywat-
nego kapitalu z powodu np. niskiej rentownoSci. Szczeg6lnie wazne dla rozwo-
ju gospodarczego inwestycje w dziedzinie np. transportu, tacznoSci czy oSwiaty
moga liczy¢ na pomoc Banku, gdyz ich pomyslny rozwdj stwarza warunki do
naplywu kapitalu prywatnego.

2. MIEJSCE MIEDZYNARODOWYCH INSTYTUCJI FINANSOWYCH
W ZGLOBALIZOWANYM SWIECIE

Przedstawiajac dziatalno§¢ MFW i innych mi¢dzynarodowych organizacji
finansowych w zakresie program6w pomocowych dla krajow stabo rozwinietych,
nie mozna pomina¢ bardzo waznego zjawiska, jakim jest globalizacja®. Przez
swoja wielkowymiarowo$¢ globalizacja jest bardzo trudna do zdefiniowania.
W ksigzce Bogumita Bernasia mozna znalez¢ definicje Andrzeja Wielowiey-
skiego: ,,Globalizm to pewien stan stosunkéw i ukladdw, za§ globalizacja jest
procesem zaggeszcezenia tych stosunkéw”. Oznacza to, ze globalizacja prowadzi
do zacieSnienia gospodarczych, kulturowych, politycznych powiazan mi¢dzy pan-
stwami’. Autor wymienia tez szereg skutkdw globalizacji zardwno pozytywnych,
jak i negatywnych. Pierwsze z nich to, m.in.:

— zmniejszenie poczucia izolacji krajow i ludzi,

— lepszy dostep do wiedzy i informacji,

- rozw0j Internetu, ktéry umozliwia bezproblemowa komunikacj¢ mi¢dzy

dowolnymi czeS$ciami Swiata,

— ulatwienie migracji, podr6zowania oraz zdobywania zatrudnienia poza

granicami swojego panstwa,

— rozwdj handlu Swiatowego, ktory prowadzi do szybszego rozwoju oraz

poprawy warunkdw zycia,

— inwestycje zagraniczne, ktére moga stymulowaé rozwdj gospodarki da-

nego kraju,

— poprawa zdrowia i dostepu do pomocy medyczne;j.

Wymienione sa takze niektore skutki negatywne:

— umacnianie podzialu na biednych i bogatych przez zr6znicowanie pozio-

mu rozwoju gospodarczego i poziomu zycia,

2 Zob. E. Janton-Drozdowska, Miedzynarodowe stosunki gospodarcze, Ars boni et aequi,
Poznan 2004, s. 15.
* B. Berna$, Finanse miedzynarodowe, PWN, Warszawa 2006, s. 26-27.
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— polaryzacja gospodarek,

- zwigkszenie ryzyka kryzysow finansowych obejmujacych cale regiony,
spowodowanych spekulacjami finansowymi,

— wykorzystywanie taniej sily roboczej krajow stabo rozwinietych, co pro-
wadzi do wzrostu ubdstwa,

— destabilizacja Swiatowej gospodarki,

- wzrost bezrobocia,

— pojawienie sie zjawiska globalnej wioski, w ktorej dominuje kultura
masowa i postawy konsumpcyjne ksztaltowane przez dziaty marketingu
globalnych korporacji,

— patologie spoleczne spowodowane zmiang w strukturze wiezi spotecz-
nych.

Wedtug Pawta Bozyka warunkiem globalizacji, a jednoczes$nie jej skutkiem,
jest ujednolicenie mechanizméw ekonomicznych funkcjonowania rynkéw naro-
dowych i mi¢dzynarodowych. Sa to mechanizmy wolnego rynku i wolnego handlu
wiec proces tworzenia zliberalizowanego rynku towar6w, ushug i czynnikéw
produkcji rozpatrywany jest w skali $wiata jako catosci®.

Wedlug noblisty Josepha E. Stiglitza globalizacja moze mie¢ ,,niszczyciel-
ski” wplyw na kraje rozwijajace si¢, moze jadnak takze ,,potencjalnie” poprawic
sytuacje wszystkich ludzi, a zwlaszcza tych ubogich. Potrzebna jest tu jednakze
nowa przemyslana od poczatku polityka globalizacji prowadzona przez wiclkie
miedzynarodowe organizacje takie jak MEW, Bank Swiatowy czy Swiatowa Or-
ganizacja Handlu. W swych zalozeniach organizacje te mialy zapewniac ogdl-
nosSwiatowa stabilnoS¢ finansowa (MFW), dbac o redukcj¢ ubdstwa i stabilny
rozwdj (Bank Sw1at0wy) oraz prowadzi¢ polityke znoszenia barier w miedzyna-
rodowym handlu (Swiatowa Organizacja Handlu)®. Te zatozenia sa realizowane
z r6znym skutkiem (pozytywnie i negatywnie).

3. DZIALALNOSC MIEDZYNARODOWEGO FUNDUSZU WALUTOWEGO

Wedlug MFW wigkszoS¢ problem6w ekonomicznych na Swiecie wynika z bra-
ku réwnowagi w bilansach ptatniczych, ktére moga nawet prowadzic do kryzy-
sOw gospodarczych. Dzieje sie tak, kiedy waluta danego kraju szybko si¢ depre-
cjonuje, sprawiajac, ze towary i kapitat zagraniczny staja si¢ coraz drozsze, co
z kolei moze prowadzi¢ do zaktocen w funkcjonowaniu gospodarki. Problemy
te moga rozprzestrzenic sie takze na inne kraje. Z tego powodu MFW pomaga
osiagac stabilnoS¢ poprzez rdéznego rodzaju programy korygujace (Structural
Adjustments Policies) oraz pozyczki.

MFW wspomaga kraje cztonkowskie we wdrazaniu reform oraz programéow
dostosowawczych, ktore maja przywroci¢ dobre warunki do zréwnowazonego

* P. Bozyk, Miedzynarodowe stosunki ekonomiczne, PWE, Warszawa 2008, s. 386.
* 1. Stiglitz, Globalizacja, PWN, Warszawa 2007, s. 7.
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wzrostu gospodarczego, wzrostu zatrudnienia oraz zwickszenia inwestycji. Wpro-
wadzane programy roznia sie w zaleznoSci od specyfiki danego panstwa, przyczyn
problemdw oraz wielu innych czynnikéw. Aby otrzymacé pozyczke, rzad danego
kraju musi zgodzic si¢ na wprowadzenie reform i zobowiazac si¢ do nadzorowania
ich przebiegu. Ma to by¢ zapewnieniem, ze Srodki otrzymane z MFW zostang
wykorzystane na rozwigzanie problemow z brakiem réwnowagi w bilansie ptatni-
czym. Fundusz zaktada, ze po zwalczeniu tych probleméw i powrocie do gospo-
darczej i finansowej stabilnosci panstwo bedzie w stanie zwroci¢ pozyczone Srod-
ki, ktére nastepnie zostana udostepnione kolejnym cztonkom organizacji.

W ramach MFW funkcjonuje program Redukcji ubdstwa i wspierania roz-
woju (Poverty reduction and growth facility). Jest to niskooprocentowany kredyt
dla krajow ubogich. Aktualnie jest on dostepny dla 78 krajow. Oprocentowanie
wynosi 0,5 %. Splaty zadtuzenia nastepuja co pot roku, przy czym rozpoczynaja
sie w 5,5 roku, a konicza w 10 lat po otrzymaniu SrodkOw przez panstwo. Kredyty
MFW sa bardzo atrakcyjne dla krajow cztonkowskich. Nie tylko sa niskoopro-
centowane, ale rowniez (w przypadku krajow rozwijajacych sie) sa czesto jedy-
nym dostepnym zrodlem kapitatu dla danego kraju®. Wedtug danych z kofica
marca 2008 r. MFW posiada aktualnie Srodki w wysokosci 209,5 mld USD, ktore
moga by¢ przeznaczone na udzielenie kredytow.

MFEW stara si¢ takze promowac stabilno$¢ gospodarki, zmniejszenie podat-
nosci na kryzysy oraz zréwnowazony wzrost. Dokonuje takze analizy biezacej
sytuacji Swiatowej gospodarki oraz zacheca do zacie$niania wspotpracy miedzy
krajami cztonkowskimi. Fundusz zapewnia takze pomoc techniczna, polegajaca
na doradztwie oraz organizacji’ réznego rodzaju szkolefi w zakresie prowadze-
nia polityki fiskalnej, monetarnej oraz walutowej, systemu prawnego, statystyk
gospodarczych czy prowadzenia nadzoru nad systemem finansowym?®,

4. FUNKCJE BANKU SWIATOWEGO

W dziatalnosci Banku Swiatowego dominuja funkcje operacyjne, ktére
polegaja na:

- udzielaniu pozyczek,

— zaciaganiu kredytu w celu powigkszenia kapitatu pozyczkowego.

Ponadto Bank Swiatowy realizuje funkcje operacyjne w postaci: zarzadza-
nia majatkiem Banku i udzielania pomocy technicznej. Warunki udzielenia
pozyczek przez Bank Swiatowy ustala art. 3 statutu. Z pozyczek moga korzystaé

¢ Zob. K. Lutkowski, Finanse miedzynarodowe. Zarys problematyki, Wydawnictwo Na-
ukowe PWN, Warszawa 2007, s. 143.

7 Por. J. Zabinska (red.), Rola miedzynarodowych organizacji finansowych w stabilizowa-
niu Swiatowego systemu finansowego, Cz. 1, Wydawnictwo Uczelniane Akademii Ekonomicz-
nej im. Karola Adamieckiego, Katowice 2005, s. 92.

&8 Zob. K. Pilbeam, International Finance, third edition, Palgrave Macmillan, New York
2006, s. 262-264.
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tylko cztonkowie Banku Swiatowego, niedozwolone jest jednak przekroczenie
sumy jego kapitalu zaktadowego oraz rezerw. Pozyczki moga by¢ udzielane sa
rzadowi kraju cztonkowskiego. Jezeli mialyby by¢ przyznane instytucjom pry-
watnym, rzad kraju, jego bank centralny lub inna instytucja panstwowa uznana
przez Bank Swiatowy musi zagwarantowac sptacenie pozyczki wraz z odsetkami.
Ze wzgledu na nieched rzadéw do udzielania tego rodzaju gwarancji prywat-
nym firmom, operacje Banku ograniczaja si¢ przewaznie do udzielania pozy-
czek rzadom. Pozyczki Banku Swiatowego moga by¢ udzielane tylko wowczas,
gdy pozyczkobiorca nie moze uzyskaé odpowiednich Srodkéw finansowych w in-
ny sposob na warunkach, ktére Bank Swiatowy uznaje za rozsadne. Musi by¢
zapewniony produktywny charakter finansowego projektu, tzn. ptynace z niego
korzysci ekonomiczne musza zapewni¢ zwrot poniesionych kosztdw i obstuge
zaciagnietego kredytu. Pafstwo biorace pozyczke z Banku Swiatowego musi
mie¢ zdolnos$¢ do wypelnienia swoich zobowiazan, a przede wszystkim do spla-
cenia jej w walucie, w ktorej ja otrzymato. Bank Swiatowy nie udziela pozyczki
panstwu, ktdrego stan gospodarczy i sytuacja finansowa nie daja pewnosci jej
zwrotu w przewidzianym terminie. Warunkiem jej przyznania jest udzielenie
Bankowi Swiatowemu wszelkich potrzebnych mu informacji. W tym celu Bank
postuguje sie specjalnymi misjami badawczymi ztozonymi z wchodzacych w sktad
personelu Banku ekspertow, ktdrych opinia w sprawie zdolnoSci danego kraju
do wywiazania sie ze zobowiazan jest podstawa podjecia ostatecznej decyzji
przez Dyrekcje Banku Swiatowego®. Otwarte przez Bank Swiatowy kredyty dla
danego kraju moga by¢ uzyte wylacznie do realizacji projektu, na ktdry zostaly
przyznane. Przy operacjach pozyczkowych wystepuja tez okreslone warunki wa-
lutowe. Bank dostarcza pozyczkobiorcy wszelkich walut, ktore s3 mu potrzebne
do realizacji projektu, ale zada, aby pozyczka wraz z odsetkami byla sptacona
w tej samej walucie, w jakiej zostata udzielona.

Celem Banku Swiatowego nie jest maksymalizacja zysku, ale udzielanie pan-
stwom cztonkowskim pomocy w rozwoju spoteczno-gospodarczym przez udzie-
lanie pozyczek inwestycyjnych, ktorych warunki sptaty sa znacznie tagodniejsze
niz sptata pozyczek udziclanych na normalnych zasadach handlowych. Miara
pomocy Banku Swiatowego musi wiec by¢ m.in. réznica miedzy stopa procen-
towa pobierana przez Bank Swiatowy a stopa procentowa pobierana przez
prywatne banki. Rdznica ta moze by¢ znaczna dzigki wysokiemu stopniowi
pewnosci lokat kapitatowych w obligacjach Banku Swiatowego.

Bank unika udzielania pozyczek mniejszych niz kilkadziesiat milionow
dolar6éw, gdyz koszty zwiazane z przeprowadzeniem rozeznania oraz koszty
administracyjne w stosunku do mniejszych pozyczek bylyby nadmiernie wysokie.
Aby nie dyskryminowaé mniejszych projektow, Bank Swiatowy stosuje metode
korzystania z poSrednictwa krajowych towarzystw popierania rozwoju gospo-
darczego, udzielajac im mniejszych pozyczek, ktore sa wykorzystywane przez nie

°* K. Munyama, E. Ambukita, Miedzynarodowe instytucje finansowe w Polsce w okresie
transformacji, WSKiZ, Poznan 2002, s. 36.
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do finansowania mniejszych przedsi¢biorstw. Do statych zasad polityki Banku
Swiatowego nalezy réwniez pozyskiwanie dla projektéw kredytow innych ban-
kéw i instytucji finansowych (wspoétfinansowanie). Projekty zatwierdzone przez
Bank Swiatowy jako spetniajace warunki jego wtasnych pozyczek budza zaufa-
nie i znajduja poparcie u innych kredytodawcow.

5. INICJATYWA HIPG (HEAVILY INDEBTED POOR COUNTRIES)
MIEDZYNARODOWYCH INSTYTUCJI FINANSOWYCH

Grupa panstw najbiedniejszych i najbardziej zadtuzonych wyodrebniona
zostata na podstawie kryterium dochodu i wielkosci zadhizenia. Bank Swiatowy
wyodrebnia cztery grupy panstw ze wzgledu na dochdd narodowy'®:

— Kraje o wysokim dochodzie — powyzej 9 266 USD,

— Kraje o wiecej niz Srednim dochodzie — 2 996-9265 USD,

- Kraje 0 nizszym niz Srednim dochodzie - 756-2 995 USD,

- Kraje o dochodzie nizszym niz 755 USD.

W raportach Banku Swiatowego mozna znalez¢ takze podzial panstw ze
wzgledu na poziom zadhuzenia'':

— kraje powaznie zadluzone, ktore maja dwa wskazniki ponizej poziomu
krytycznego: udziat zaktualizowanego kosztu obstugi dtugu w dochodzie
narodowym jest wyzszy niz 80% oraz relacja zaktualizowanego kosztu
obstugi dlugu do eksportu powyzej 220%),

- kraje Srednio zadtuzone, ktore oba wskazniki maja powyzej 60%, ale nie
przekraczaja poziomu krytycznego.

Do grupy krajoéw biednych i najbardziej zadtuzonych, ktdére moga uczestni-
czy¢ w Inicjatywie HIPC zakwalifikowano 42 panstwa. Kraj, ktory chciat skorzy-
sta¢ z redukcji zadluzenia musial najpierw zrealizowac trzyletni program dosto-
sowawczy, po tym okresie podejmowano decyzje o przyznaniu pomocy i jej
wysokosci'?. Pierwszy etap inicjatywy zakonczyt sic w 1999 r. i doprowadzit do
redukcji zadluzenia siedmiu panstw’ o 3078 mln USD, mimo to jej ocena
w oczach specjalistow wypadta raczej negatywnie. Krytykowano ja za niskie zmniej-
szenie ciezaru zadluzenia, mala liczbe krajow, ktore skorzystaly z pomocy i zbyt
dlugie i niejasne procedury. We wrzes$niu 1999 r. zatwierdzono wzmocniong
wersje inicjatywy, ztagodzono pierwotne kryteria kwalifikacyjne, dzieki czemu
programem zostala objeta wigksza liczba panstw. Wprowadzono ptynne punkty
docelowe redukcji zadluzenia, ktdre sa uzaleznione od uzyskanych postepdw
w reformach. Inicjatywe¢ podzielono na dwa etapy. W pierwszym kraje maja trzy

! E. Chrabonszczewska, Miedzynarodowe organizacje finansowe, SGH, Warszawa 2005,
s. 348-349.

1 Tamze, s. 349.

2 Tamze, s. 352

"* Uganda, Boliwia, Burkina Faso, Gujana, Wybrzeze Kosci Stoniowej, Mozambik, Mali.
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lata na przygotowania i opracowanie strategii redukcji ubdstwa. W tym czasie
Klub Paryski i inni wierzyciele przygotowuja konsolidacj¢ zadtuzenia i redukcje
mogaca osiagnac nawet 67% wartoSci zaktualizowanej netto. Po trzech latach
podejmowana jest decyzja co do dalszego uczestnictwa kraju w inicjatywie. Jezeli
redukcja dlugu umozliwita osiagniecie tolerowanego poziomu dlugu, kraj wy-
chodzi z Inicjatywy; jezeli okazala si¢ niewystarczajaca, kraj w dalszym ciagu
korzysta z pomocy w ramach Inicjatywy.

W drugim etapie kraje daza do osiagniecia docelowego punktu plynnego,
czyli przez przynajmniej rok prowadza globalna strategi¢ redukcji biedy oparte;j
na polityce stabilizacji i dostosowan strukturalnych. Bank Swiatowy i MFW w tym
czasie dostarczaja przejéciowa pomoc, a redukcja zadtuzenia odbywa si¢ na
warunkach uzgodnionych na szczycie G-8 w Kolonii w 1999 r.".

Tabela 1. Kraje uczestniczace w inicjatywie HIPC

Kraje ktore ukonczyly uczestnictwo w Inicjatywie HIPC
Banin Gujana Niger
Boliwia Honduras Rwanda
Burkina Faso Madagaskar Sao Tome i Principe
Burundi Malawi Senegal
Kamerun Mali Sierra Leone
Etiopia Mauretania Tanzania
Gambia Mozambik Uganda
Ghana Nikaragua Zambia
Kraje uczestniczace w Inicjatywie HIPC
Afganistan Demokratyczna Republika Konga Haiti
Repub}ika Centralna Wybrzeze Kosci Stoniowej Liberia
Afryki
Czad Gwinea Togo
Kongo Gwinea-Bissau
Kraje zakwalifikowane do Inicjatywy HIPC
Komory Republika Kirgiska Somalia
Erytrea Nepal Sudan

Zrédlo: Opracowanie wiasne na podstawie IMF Survey 2009.

Redukcja zadluzenia uwzglednita takze zobowiazania powstale na skutek
zaciggania preferencyjnych kredytéw w ramach udogodniefi Funduszu.
W 2006 r."” zadhuzenie z tego tytutu zostato zredukowane o ponad 3 mld SDR'.

" E. Chrabonszczewska, Miedzynarodowe organizacje..., dz.cyt., s. 356-358.

15 IMF, Factsheet — Debt Relief Under the Heavily Indebted Poor Countries (HIPC) Initiati-
ve, March 20009.

' Szerzej na temat SDR zobacz: M. Musa, J. M. Boughton, P. Isard, The future of the
SDR in light of changes in the International Financial System, IMFE, Washington 1996, s. 25-56.
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Po dziesigciu latach dziatlania wzmocniona Inicjatywa HIPC jest na ogdt
lepiej oceniana przez specjalistow niz jej pierwsza wersja z 1996 .8, Uwzglednia
wigcej krajow i umozliwia sprawniejsze zmniejszenie dtugéw oraz kosztow ob-
stugi zadluzenia, tym samym pozwala na skuteczniejsze prowadzenie strategii
redukcji ubdstwa. Nadal istnieje wiele problemow przy korzystaniu z tego pro-
gramu, ich powodem sa zwlaszcza kraje dotkniete konfliktami zbrojnymi lub
brakiem stabilnej wladzy. Brakuje takze nieformalnej sieci wymiany informacji
pomi¢dzy najbardziej zadtuzonymi krajami, ktéra mogtaby usprawnic¢ procesy
zarzadzania dlugiem®.

6. PODSUMOWANIE

W artykule zostal zawarty opis dzialalnoSci Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego, funkcje Banku Swiatowego ze szczegdlnym uwzglednieniem kra-
jow stabo rozwinietych nalezacych do grupy krajow najbardziej zadluzonych.
Przedstawiono przede wszystkim miejsca obu instytucji w zglobalizowanym Swiecie
finanséw oraz ich role w Inicjatywie HIPC. Istotnym wydaje si¢ fakt, ze tema-
tyka tego opracowania jest wyjatkowo wasko opisywana w polskojezycznej lite-
raturze, pomimo uczestnictwa Polski w finansowaniu niektérych opisanych form
pomocy krajom o niskim dochodzie.

Inicjatywa na rzecz zmniejszenia zadluzenia krajow najbiedniejszych jest
bardzo istotnym elementem dziatalnoSci Miedzynarodowego Funduszu Waluto-
wego oraz Banku Swiatowego na rzecz krajéw najbiedniejszych, ktére w prze-
wazajacej wiekszosci, oprocz probleméw gospodarczych i humanitarnych, musza
zmagac si¢ z wysokim zadluzeniem zagranicznym pochlaniajacym znaczna cz¢S¢
dochoddéw. Pierwsza Inicjatywa nie przyniosta pozadanych skutkéw, zarowno pod
wzgledem wielkoSci redukcji zadhuzenia, jak i iloSci panstw, ktore z niej skorzy-
staly. Jej wzmocniona wersja okazata si¢ skuteczniejsza, pomimo to nadal wyma-
ga udoskonalenia, przede wszystkim brakuje w niej sieci wymiany informacji
pomiedzy beneficjentami, co usprawnito by proces redukcji zadtuzenia.

Z powyzszych rozwazan mozna wyciagna¢ dwa nastepujace wnioski:

- inicjatywa HIPC daje krajom stabo rozwini¢tym mozliwoSci wykorzysta-
nia SrodkOw przeznaczonych na obstuge zadluzen na wydatki oSwiatowe,
ochrone zdrowia, opieke spoleczna oraz na rozwdj niezbednej infrastruk-
tury dla gospodarki,

— daje réwniez przestanki do wzmocnienia fundamentalnych warunkow
gospodarowania oraz uwiarygodnienia krajow w opinii zagranicznych in-
westordw. Ponadto pozwala osiagnac dostatecznie wysoki poziom wzro-
stu gospodarczego.

8 Por. J. Yang, D. Nyberg, External Debt Sustainability in HIPC Completion Point Coun-
tries: An Update, IMF Working Paper, Washington DC, June 2009, s. 3.
' E. Chrabonszczewska, Miedzynarodowe organizacje..., dz.cyt., s. 359-362.
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THE IMF AND WORLD BANK INITIATIVE TO REDUCE INDEBTNESS
OF POOR GOUNTRIES

Summary: Access to financial resources and the complex development strategy cannot
guarantee expected economic and social development if a country consuming the aid
from external sources is heavily indebted and all achieved economic growth is directed
to debt-servicing. The IMF and the World Bank have played a significant role to reduce
the debt burden of member countries since the problem arose in the 1980s. The institu-
tions’ joint and comprehensive approach to debt reduction is designed to ensure that no
poor country faces a debt burden it cannot manage. Most less developed countries have
faced decline in economic growth and economic stability due to the debt servicing di-
lemma. However, the above mentioned institutions’ initiatives led to a tremendous im-
provement in performance. Debt reduction packages under the Heavily Indebted Poor
Countries (HIPC) Initiative have been approved for 35 countries, of which 29 of them
are in Africa, providing USD 51 billion in debt-service relief over time.

Key words: IMF, World Bank, less developed countries, HIPC initiative, debt relief.
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