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O PEWNYCH WEASCIWOSCIACH PIENIADZA

Streszczenie

W artykule opisano zmiany, jakie przeszedt pienigdz, poczynajac od wynalezienia go w roku
650 p.n.e. w Lidii do czasow wspolczesnych. Przez wigkszos$¢ tego czasu wystepowato zjawisko wypierania
pienigdza lepszego przez pieniadz gorszy. Przyjmuje sig, ze jako pierwszy opisat je w roku 450 p.n.e.
w komedii Zaby Arystofanes. W kolejnych wiekach zwrdcili uwage na to zjawisko M. Oresme, M. Kopernik
i T. Gresham. H.D. Macleod nazwat je prawem Greshama, a K. Gide nazwg ta objat rowniez wypieranie
pienigdza kruszcowego przez pienigdz papierowy. Wspolczesnie mozna si¢ z kolei spotka¢ si¢ z pogladem,
ze w krajach o wysokiej inflacji dziata odwrotno$¢ prawa Greshama, czyli Ze pieniadz lepszy wypiera
z obiegu pienigdz gorszy. Przyktadem tego jest dolaryzacja, wprowadzenie euro i euroizacja. W sumie
pieniadz jest wyjatkowym zjawiskiem. Wspodtczesnie w czgsci ma posta¢ materialng, a w czgsei utracit
swoj byt fizyczny, bedac zapisem elektronicznym. Mozna zatem powiedzie¢, ze pieniadz z drozszego
materiatu jest wypierany przez pienigdz z materiatu tanszego, aby w koncu stac si¢ zapisem, jakims
idealem. Nadal jest jednak narazony na psucie, a forma psucia ulegta dematerializacji. Psuciem tym
jest inflacja, a w $lad za tym — deprecjacja i utrata sity nabywczej. Ponadto na poczatku wieku XXI wystapity
trzy zdarzenia — dolaryzacja, zastgpienie pienigdza krajowego w szeregu panstw przez ,,wymyslong”
jednostke pieni¢zna nazwang euro oraz euroizacja. Rezultatem tych zdarzen jest ograniczenie w pewnym
stopniu suwerennosci panstw objetych tymi zmianami.

Stowa kluczowe: pieniadz, Arystofanes, Kopernik, Smith, Galbraith, pieniadz kruszcowy, pienigdz
papierowy, euro, bony dolarowe, pieniagdz dobry, pieniadz zty, dolaryzacja, euroizacja.

ABOUT CERTAIN ATTRIBUTES OF MONEY

Summary

This article portrays the process of transformation of money since its invention in 650 BC in
Lidia up to modern times. Most of this time there dominated a principle that ,,bad money drives out
good one”. It is believed that this principle was first noted by Aristophanes in his play ,,The Frogs”,
which dates from around the end of 5th century BC. In the centuries that followed the law that the
more valuable commaodity money would disappear from circulation was stated by Nicole Oresme,
Nicolaus Copernicus and Sir Thomas Gresham respectively. The law was named Gresham's law by
Henry Macleod and Charles Gide used the same name to describe the displacement of metal coin
money by paper money. Nowadays, however, a view is offered that in countries with high inflation the
opposite phenomenon to Gresham's law occurs, i.e., ,,good”” money drives out ,,.bad” money from circulation.
Examples of this tendency are dollarization, an introduction of the Euro and euroisation. All in all, money
is a unique phenomenon. Nowadays, in part, it has a physical form, and in part it has lost its physical
existence for the sake of an electronic record. Thus, it can be said that fine substance money is rid of by
cheap substance money in order to eventually become an electronic record, a nebulous idea. Yet it is still
prone to deterioration, and the form of deterioration has dematerialized. This deterioration is manifested
through inflation, followed by depreciation and a loss of purchasing power. Furthermore, at the beginning of
the 21st century three developments have been witnessed. Dolarisation, replacement of national
currency in a number of countries by an ,,invented”” monetary unit called the Euro, and euroisation. As
a result of these events, the sovereignty of countries affected by these changes is limited to some extent.

Key words: money, Aristophanes, Copernicus, Smith, Galbraith, commodity money, paper money,
euro, substitute dollar bills, good money, bad money, dollarization, euroization.
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Sa trzy wielkie wynalazki, ktore odegraty szczegolng role w dziejach ludzkosci — pisze
A. Smith (1954, t. 11, s. 384), powotujac si¢ na Mirabeau. Pierwszy z nich to wynalazek pisma.
Dzigki niemu mamy mozliwo$¢ przekazywania w sposéb $cisty uchwalanych praw, uméow,
dziejow 1 odkry¢. Drugi to wynalazek pieniagdza, taczacy w cato$¢ wszystkie stosunki migdzy
ludZmi. Trzeci z kolet, istotny dla fizjokratow, to tablica ekonomiczna F. Quesnaya.

Pienigdz jest przy tym dobrem szczeg6lnym. Nie stuzy ani konsumpcji, ani produkcji,
jezeli poming¢ pienigdz pierwotny. Jego cechg jest to, ze stanowi roszczenie do wszystkich
aktywow. Z tego wzgledu jest dobrem szczegolnie pozadanym. Cechuje go rowniez to, ze zmienia
si¢ materiat, z ktdrego jest zrobiony, przy czym najdtuzej byty to kruszce. Przez wieki byto
to ztoto 1 srebro, a sporadycznie inne metale.

Pod koniec XIX wieku miaty miejsce dwa odkrycia, dzigki ktorym zwrocono uwage
na pewng wlasciwos¢ pienigdza kruszcowego. Autorem jednego z nich byt ekonomista szkocki
H.D. Macleod. Zwrocit on uwagg na list T. Greshama (1512-1579) — ktéry byt finansista, kupcem,
a takze fundatorem budowy gmachu gietldy w Londynie — do Elzbiety I, kr6lowej Anglii. System
pieniezny, jaki odziedziczyta ona po swoim ojcu Henryku VIII, to bimetalizm. Prowadzona
przez Henryka, a nastgpnie przez jego syna, Edwarda, polityka pieni¢zna polegala na
deprecjonowaniu monety srebrnej. Przykladowo, wage srebrnego pensa zmniejszono o 1/3,
a zawarto$¢ srebra obnizono do 25% jego zawartosci poczatkowej. Prowadzito to do umacniania
si¢ zlotego suwerena, a w konsekwencji do wypierania monety ztotej, ktora byta dobra, przez
monete srebrng, ktora byta zta. Stad byt apel Greshama do krolowej, aby przeprowadzita
reforme pienigdza, gdyz w przeciwnym przypadku wszystko ztoto odptynie z krolestwa.

H.D. Macleod dostrzegt w wypieraniu pienigdza lepszego przez pienigdz gorszy fenomen
podobny do prawa grawitacji odkrytego przez 1. Newtona (Roover, 1949, s. 91; za: Tamari, 1982).
Z tego powodu zjawisko to potraktowat jako prawo 1 nazwat je prawem Greshama. Mozna
je wyrazi€ nastepujaco ,,Gorszy rodzaj pienigdza w obiegu reguluje warto$¢ ogohu pienigdza
i wyprowadza inne rodzaje pienigdza z obiegu”. Zdaniem Macleoda (1858, s. 476-478), jest
to jest pierwsze fundamentalne prawo ustanowione w ekonomii.

7 lat po publikacji H.D. Macleoda imigrant z Polski, L. Wotowski, przettumaczyt
z faciny na jezyk francuski, a nastgpnie opublikowat traktaty M. Oresme 1 M. Kopernika
dotyczace pieniagdza. Pierwszy z nich, biskup z Lisieux i uczony, byt autorem traktatu o pochodzeniu
1 istocie pienigdza (1483), w ktorym zwrécit uwage na wypieranie z obiegu dobrej monety przez
zla, ktorg fatszowal panujgcy wiadca. Z kolei traktat M. Kopernika z 1526 roku, zatytulowany
Monete cudende ratio (Zasady bicia monety), byt czwartg kolejng rozwinigtg wersja jego traktatow,
ktore powstaly w latach 1517-1526. Byt to okres w dziejach Prus oraz Rzeczypospolitej ogromnego
zepsucia pienigdza. Wedlug obliczen sekretarza panujgcego wowczas Zygmunta I Starego,
J. Decjusza, przed reforma pienigdza w 1528 roku bylo w obiegu 17 grup réznych monet.

W ostatnim traktacie z roku 1526 wyrazit opini¢, Ze najwieksza klgska dla panstwa jest
zhy pieniadz, gdyz rujnuje kupcow, rzemiosto 1 obniza byt obywateli. Wywoluje powazne wahania
cen 1 negatywnie wptywa na handel zagraniczny. W sumie zty pienigdz powoduje ogromne szkody.

M. Kopernik pisat: ,,Ztotnicy 1 ludzie na kruszcach si¢ znajacy korzystaja z nieszczes$¢
ojczyzny. Wybieraja bowiem z rozmaitych pieniedzy dawne, z ktorych wytopione srebro przedaja,
wiecej zawsze srebra w mieszanej monecie od nieSwiadomego pospolstwa kupujacego. A gdy
juz dawne solidy z obiegu znikng wybieraja stopniowo co lepsze, a pozostawiajg najpodlejsze”
(za: Cywinski, 1986, s. 82). W stowach tych Kopernik wyrazit mysl, ze pieniagdz gorszy wypiera
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z obiegu pienigdz lepszy, Ze moneta gorsza o mniejszej zawartosci kruszcu wypiera z obiegu
lepsza, o ile obie majg t¢ samg warto$¢ nominalng.

Publikacja obu traktatow spowodowata, ze w wydanej w 1896 roku The History of
Economics (s. 448) H.D. Macleod napisat (1896, s. 38, 39 — cytowane Tamari, 1982, s. 2):

Poniewaz mdj przyjaciel M. Wolowski w 1864 roku opublikowat dwa bardzo
wazne dotychczas nieznane traktaty, Oresme 1 Kopernika, z ktorych wynika,
ze c1 wielcy mezowie w pelni wyjasnili sprawe 160 1 32 lata przed Greshamem,
tak wigc to wielkie prawo powinno by¢ nazwane Prawem Oresme, Kopernika
| Greshama (...). Prawo to moze by¢ wyrazone nastepujgco: zty rodzaj pienigdza
w obiegu reguluje wartos¢ ogdtu pienigdza i eliminuje wszystkie inne rodzaje
pienigdza w obiegu.

Propozycja Macleoda, zeby prawo wypierania dobrego pienigdza przez zty pieniadz
nazwac prawem Oresme, Kopernika oraz Greshama, nie przyjeta si¢. Anglosasi, z nielicznymi
wyjatkami, zasadg¢ ta nazywaja prawem Greshama, a w literaturze polskiej uzywa si¢ nazwy
prawo Kopernika lub czasami Kopernika-Greshama. Byly rowniez propozycje, ze dobra
bytaby nazwa ,,prawo ztego pienigdza” lub ,,prawo gorszego pienigdza” (Banach, 1970).

Na fakt, ze pierwszym, ktory zwrocit uwage na to, ze tam, gdzie puszcza si¢ jednoczesnie
do obiegu dobry i zty pieniadz, zty pienigdz wypiera dobry, byt Arystofanes (ok. 446-385 p.n.e.).
Informacje te zawdzigczamy szkockiemu historykowi, ale rdwniez politykowi, T.B. Macauleyowi
(Hilferding, 1958, s. 78). Bedac bacznym obserwatorem zycia spotecznego i gospodarczego,
Arystofanes zwrocit uwage, ze pienigdz i ludzie zachowuja si¢ podobnie. Gorszy pienigdz wypiera
z obiegu pieniadz lepszy, a ludzie gorsi wypieraja lepszych. Spostrzezenie to opisal w komedii
Zaby, wystawionej w 405 roku p.n.e. w Atenach, a wiec ok. 250 lat po wynalezieniu monety
w Lidii w roku 650 p.n.e. Oto ten fragment przytoczony przez R. Hilferdinga (1958, s. 78-79):

Nie umiemy robi¢ z ludzi uzytku dobrego

To podobnie jak z moneta. Ktdraz jest w obiegu?

Czy ta stara, szczeroztota i o pelnym dzwigku,

Ktorej wartos¢ czuje kazdy, kto ja zwazy w reku,

Grek na rowni z barbarzyncg? ... Nikt monety takiej

Nie uzywa. Kurs ma tylko kotlinka, miedziaki

Dzi$ Iub wczoraj sztancowane — najlichszej roboty.

Tak i ludzi krwi przezacnej, znanych ze swej cnoty,

Z roztropnos$ci 1 odwagi, ludzi sprawnych,

Sktadanych, wyksztatconych na ¢wiczeniach i tancach gromadnych,
Pomijamy, do najwyzszych promujac urzedow,
Skartabelow, krew nikczemna, rudaséw, przybtedow,
Ktorych dawniej bySmy nawet 1 w branki nie wzieli.
Obywac si¢ bez najlepszych wsérod obywateli —

Toz to obted. Zmiana tutaj musi si¢ optacic.

Zreszta — nizli z ghupim zyska¢ — lepiej z madrym straci¢
(Arystofanes, 1956, s. 68-69).
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W opisanej Sytuacji nie dziwi poglad J.A. Schumpetera, ktory pisze (1954, s. 342-343,
odn. 4): ,,Skoro tak zwane prawo mozna znalez¢ u wielu wczesniej piszacych stwierdzajgcych
jego banalng istotg, to pytanie o pierwszenstwo jest zatem bez znaczenia”. Okazuje si¢ jednak,
ze nie do konca poglad Schumpetera jest stuszny. Mamy bowiem do czynienia ze zjawiskiem,
ktore R.K. Merton (1973, s. 343-370), socjolog amerykanski, nazwal wielokrotnym niezaleznym
odkryciem (multiple independent discovery). Jest to hipoteza mowiaca, ze wigkszo$¢ odkry¢
1 innowacji zostalo zrobionych niezaleznie oraz mniej lub wigcej réwnolegle przez wielu
badaczy 1 odkrywcow zyjacych w réznych krajach. Jest czyms unikalnym, lecz zarazem
powszechnym wzorcem w nauce’.

W $wietle powyzszych uwag prawo Kopernika-Greshama jest prawem obiegu pienigdza
kruszcowego. Tymczasem K. Gide (1900) okresleniem tym objat rowniez wypieranie z obiegu
pienigdza kruszcowego przez pienigdz papierowy, wymienialny na pienigdz kruszcowy, czyli
przez banknoty. Z kolei J.K. Galbraith (1956) okresleniem ,,prawo Greshama” nazwat wypieranie
lepszego pienigdza towarowego przez gorszy pienigdz towarowy.

Ekonomisci przetomu XIX/XX wieku badz to oceniali prawo Greshama, badz starali
si¢ opisac jego istote. W kategoriach oceny traktowano wypieranie lepszego pienigdza przez
pieniadz gorszy jako wyraz ztego gustu (Hilferding, 1958), jako paradoks (Banach, 1970, s. 151)
lub dziwacznos¢ (Gide, 1900, s. 214; Seligman, 1906, s. 467). K. Gide 1 E.R.A. Seligman uwazali,
ze ceche dziwacznosci nadaje temu prawu to, Ze nie mozna by zastosowac¢ go do innego przedmiotu
oprocz pienigdza. Wynika to z tego, Ze moneta nie jest przeznaczona — w odréznieniu od innych
dobr — ani do konsumpcji, ani do produkcji, lecz wytagcznie do wymiany.

Jezeli mamy do wyboru pienigdze rdznej jakosci 1 nie przeznaczamy ich
do osobistego uzytku, a zagdamy od nich jedynie sptaty naszych zobowigzan
wobec wierzycieli 1 osob, od ktorych kupujemy. Nie mamy wigc interesu z tego
wzgledu wybierac najlepszy; przeciwnie, interes lezy w wyborze najgorszego
1to tez czynimy pod warunkiem, ze wierzyciel lub sprzedajacy nie mogt odmowié
jego przyjecia (...). Jest to warunek dziatania prawa Greshama, tj. chodzi¢ musi
o dwie monety, z ktérych obydwie sg ustawowymi (Gide, 1900, s. 247).

,»53 one wykorzystywane do gromadzenia skarbdw, na wyplaty zagraniczne, a najczgsciej
na przetopienie” (Ibidem, s. 248). Prawo to dziata¢ ma w trzech przypadkach:
1) ilekro¢ pienigdz stary obiega rOwnoczesnie z nowym;
2) gdy pienigdz papierowy — ze zmniejszong sitg kupna — znajduje si¢ w obiegu
obok pienigdza kruszcowego;
3) gdy rownocze$nie w obiegu sg moneta srebrna i zlota o réznej wartosci, lecz
jedna z nich jest podwarto$ciowa (Ibidem, s. 248 1 249).
Tak wiec K. Gide terminem ,,prawo Greshama™ objat rowniez wypieranie pienigdza
kruszcowego przez pienigdz papierowy, co przyjeto si¢ w literaturze 1 stato si¢ zjawiskiem
powszechnym, lecz jest sprzeczne z przyjetym rozumieniem tego prawa.

! Lista wielokrotnych odkry¢ od II do XXI wieku obejmuje kilkadziesiat nazwisk. Znajduja sie na niej m.in. I. Newton,
K. Darwin, M. Sklodowska-Curie, Arystofanes, Oresme, Kopernik, Gresham i wiele innych. Zrodto: List of multiple
discoveries. Pobrane z: en.wikipedia.org, przyp. 4 (dostep: 20.05.2017).
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Byloby zasadne rozr6znia¢ dwa okreslenia: prawo badz zasade wypierania pienigdza
dobrego przez pienigdz zty oraz prawo Greshama. Propozycja ta wydaje si¢ bardziej odpowiednia
od rozroznienia, jakie wprowadza R. Mundell (1998), wyrozniajac prawo Greshama z waskim
I szerokim znaczeniem.

Zjawisko to spowodowane réznymi czynnikami opisat ponad 100 lat wezesniej nim
H.D. Macleod 1 M.L. Wolowski zwrécili uwagg na Oresme, Kopernika oraz Greshama, ojciec
ekonomii A. Smith (1954). W gruncie rzeczy daje on kompleksowy opis zjawiska wypierania
pienigdza dobrego przez zty. Przedstawia, kto 1 dlaczego psuje monete, konsekwencje jej
psucia, jak sobie z tym radzono oraz co dzieje si¢ z wycofang z obiegu moneta, a za gtéwnych
sprawcOw psucia monety uwaza moznych tego $wiata (Smith, 1954, s. 36-37).

Sadze, ze we wszystkich krajach swiata skapstwo 1 niesprawiedliwos¢ ksiazat
1 panstw suwerennych naduzywajacych zaufania poddanych zmniejszaty
stopniowo rzeczywistg ilo§¢ metalu zawartego poczatkowo w monetach. [...]
Za pomocg takich zabiegow ksigzeta 1 panstwa suwerenne mogty zachowac
pozory tego, ze sptacaja swoje dhugi 1 zobowigzania dajac mniejszg il0$¢ srebra,
niz byloby w innym razie potrzebne [...]. Wszystkim innym dtuznikom
w panstwie przystugiwat ten sam przywilej 1 wszystko, co pozyczali w starej
monecie, mogli splacac tg samg nominalng sumg nowych podobnych monet.

Z1a moneta naptywata przede wszystkim do matych miast-panstw, bedacych osrodkami
handlu. Jednym z nich byt Amsterdam. W pierwszych latach XVII wieku miasto to, prowadzac
szeroko rozgatgziony handel, byto zalewane naplywajacym z r6znych stron Europy obcigtym
1 wytartym pienigdzem. Powodowalo to obnizenie wartosci pienigdza obiegowego Amsterdamu.
Zdaniem A. Smitha — o prawie 10% w stosunku do pelnowartosciowego pieniadza, jaki
wypuszczano z mennicy. W rezultacie ,,skoro tylko ukazat si¢ dobry pienigdz, to (...) natychmiast
go przetapiano lub wywozono” (Ibidem, s. 3-37). Aby temu przeciwdziata¢, w 1609 roku
zatozono bank, ktéremu miasto Amsterdam dato swoja gwarancje. Przyjmowat on monety
zarOWno zagraniczne, jak 1 krajowe o niepetnej wadze oraz wytarte wedtug ich rzeczywistej
wewnetrznej wartosci, obliczonej w stosunku do stopy menniczej?, przy czym potracano koszt
bicia monety i konieczne inne koszty administracyjne. Na sume, ktora pozostawata po tych
potraceniach, otwierano kredyt w ksiegach banku. Byt to tzw. pienigdz bankowy, ktory miat
charakter bezgotdowkowy. Pienigdz ulegt zatem dematerializacji. Mozna byto nim ptaci¢
przelewem, unikajac ryzyka zwigzanego z przewozem. W sumie pienigdz ten stanowit duze
udogodnienie w rozliczeniach.

A. Smith zwrécit rowniez uwage na wypychanie z obiegu monet, ztotych lub srebrnych,
spowodowane wprowadzonym przez panujgcego wiadce zakazu wywozu monet za granice.
W rezultacie monety znikaty z obiegu i byly przetapiane, a kruszec wysylano w postaci sztab
za granice. Zdaniem A. Smitha, jako pierwszy na ten proceder dotyczacy monet srebmych zwrocit
uwage J. Locke (angielski filozof, 1632-1704).

2 Stopa mennicza to ilog¢ monet, jaka wybijano z okreslonej jednostki wagowej kruszcu. W réznych pafistwach
i rozmaitych okresach byla ona zréznicowana.
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Nie uszto uwagi A. Smitha rowniez wypieranie z obiegu pienigdza kruszcowego przez
pienigdz papierowy wymieniany na monety, czyli banknoty. Uwazat on, Ze suma pieni¢dzy
papierowych, ktore moga bez trudnosci obiega¢ w kazdym kraju, nie moze przewyzsza¢ wartosci
zlota i srebra, ktore zastepuje (Ibidem, s. 374 1 378):

Gdyby kiedykolwiek ilo$¢ obiegowego pienigdza papierowego wzrosta
ponad te sumg, wowczas nadwyzka, ktdrej nie mozna by ani wysta¢ za granicg,
ani zuzytkowa¢ w obiegu krajowym, musiataby natychmiast wroci¢ do bankow
1 zosta¢ wymieniona na ztoto Iub srebro [...]. Gdyby bowiem [...] zostata
wymieniona [...], to mozna by dla niej znalez¢ tatwo zastosowanie wysytajac ja
za granicg, nie mozna by natomiast znalez¢, gdyby pozostala w postaci
pienigdza papierowego.

Monety ztote, ktore bank Anglii lub banki szkockie wyptacaly w zamian
za te cze$¢ ich emisji papierowej, ktorej obieg krajowy nie mogt wchtongé jako
nadmiernej w stosunku do potrzeb obiegu, wystano za granicg w postaci sztab
kruszcu albo przetapiano i sprzedawano Bankowi Anglii. Do przetopienia
lub wysytania za granice wybierano starannie spo$rdd obiegowych monet
tylko sztuki najnowsze, najcigzsze 1 najlepsze

Kolejna kwestia analizowana przez A. Smitha dotyczy wypierania z obiegu pienigdza
kruszcowego przez pienigdz papierowy. Rozréznia on przy tym obieg pienigdza pomigdzy
przedsigbiorstwami 1 obieg pienigdza miedzy przedsigbiorstwami a konsumentami. Oba te
obiegi s rownoczesne, a dla kazdego z nich jest potrzebny pewien zasdb dostarczania pienigdza.
Poniewaz obieg miedzy przedsigbiorstwami jest obiegiem hurtowym, to wymaga duzych
sum na potrzeby transakcji. Z kolei obieg mi¢dzy przedsi¢biorstwami a konsumentami jest
w zasadzie detaliczny i zazwyczaj wymaga drobnych sum (Ibidem, s. 407).

[...] tam, gdzie zasi¢g pienigdza papierowego ogranicza si¢ W przewazajacej
mierze do obiegu miedzy samymi przedsigbiorstwami, zfoto 1 srebro jest zawsze
w obfitosci. Natomiast tam, gdzie pieniagdz papierowy obejmuje w duzym
stopniu obieg miedzy producentem a konsumentem [...], tam niemal zupetie
wypiera on ztoto i srebro z kraju, tak Zze prawie wszystkich zwyktych transakcji
w handlu wewnetrznym dokonuje si¢ za pomocg pienigdza papierowego.

Interesujace zjawisko dotyczace pienigdza wystapito w koloniach angielskich w Ameryce
Potnocnej poczawszy od wieku XVII. Byt to okres zagospodarowywania olbrzymich obszarow,
co wigzato si¢ ze wzrostem popytu na pienigdz. Jego zaspokojenie napotkato z kolei na
niewystarczajace rozmiary podazy pienigdza. Z uwagi na brak kruszcu w niektorych koloniach
nastgpil powrdét do pienigdza naturalnego.

W przypadku dwoch kolonii, Wirginii 1 Marylandu, pienigdzem stat si¢ tyton. W Wirginii
w 1642 roku Zgromadzenie Ogolne pienigdz ten uznalo za prawny $rodek platniczy i jednoczesnie
uznalo za nielegalne wszelkie kontrakty wymagajace zaptaty w zlocie lub srebrze.
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J.K. Galbraith zwraca przy tym uwage na cickawg sprawe (1982, s. 81 1 83):

Poniewaz funt lichego tytoniu byt jednak funtem tytoniu, korzystne byto
oczywiscie popieranie produkcji tytoniu o najnizszej wartosci, jezeli mozna go byto
wyhodowac po nizszych kosztach. A to sprawito, ze prawo Greshama dziala
z wyjatkowa sifg [...] Nikt nie puszczal w dalszy obieg dobrego tytoniu, jezeli mogt
zamiast tego uzy¢ zrzynkéw, odpaddw, todyg, czy lisci o duszacych wiasciwosciach.

Stan taki w Wirginii trwat przez 200 lat, a w Marylandzie przez 150 lat. W obu przypadkach
do 1789 roku, kiedy to uchwalono Konstytucje Stanéw Zjednoczonych, ktéra stanowi, ze
sprawy pienigdza nalezg wyltacznie do rzadu federalnego.

Wybuch I wojny swiatowej spowodowal, ze po prawie 1600 latach od wynalezienia
monety, pienigdz kruszcowy przeszedt do historii. Zniknely wiec przestanki dziatania prawa
Greshama. Mimo to sporadycznie dziatato ono nadal w niektorych krajach i latach. Przyktadowo,
w Stanach Zjednoczonych do 1964 roku, a w Kanadzie do roku 1968 prawo Greshama dziatato
w przypadku srebrnych monet zdawkowych o nominatach 10, 25 centow i pot dolara. W obu
krajach zdeprecjonowano je, stosujac do ich produkcji tansze metale, poniewaz cena srebra rosta, co
spowodowato, ze te dobre monety znikaty z obiegu. Ten sam proces wystapit W przypadku centa
wybitego z miedzi przed rokiem 1997 w Kanadzie, a przed rokiem 1972 w Wielkiej Brytanii.
Monety te, zardwno ze srebra, jak 1 miedzi, byly przetapiane w kraju lub eksportowane jako surowiec.

Lata po II wojnie §wiatowej to okres interesujacych zmian w funkcjonowaniu pienigdza.
W latach 50. 1 60. w 6wczesnych Krajach Demokracji Ludowej 1 Zwigzku Radzieckim obowigzywat
zakaz handlu walorami zagranicznymi. Z uptywem czasu zostat on cofniety i wprowadzono
substytut walut krajow tzw. II-go obszaru platniczego (Stanéw Zjednoczonych i Europy Zachodnie;).
Substytutem tym byt tzw. bon dolarowy. Wystapito zjawisko wypierania pienigdza dobrego
(walorow krajow zachodnich) przez substytut (bon dolarowy).

W przypadku Polski pierwsza emisja bonow miata miejsce 1 stycznia 1960 roku. Ich
emitentem byl Bank Polska Kasa Opieki SA. Kolejne emisje byly przeprowadzone w roku
19609, a ostatnia w roku 1979. Za bony te Bank PeKaO nabywat waluty krajow zachodnich
od osob, ktore byty w ich posiadaniu od czasu sprzed Il wojny §wiatowej albo przywiozly je,
wracajac z Zachodu lub ktore otrzymaty je z tytutu naleznych im rent, emerytur, darowizn lub
spadkow. Drugg grupe osob stanowili obywatele polscy, pracujacy w polskich firmach za granica.
Obie grupy zamiast naleznych im walut (dolarow, funtéw, frankow czy innych) otrzymywaty
ich ekwiwalent w bonach dolarowych. Bony byly zatem narzedziem przejmowania przez
panstwo walut wymienialnych. Od roku 1971 bony mogly by¢ przedmiotem handlu. Ich cena
poczatkowo wynosita 100-150 zt za bon jednodolarowy. Na poczatku stanu wojennego (13.12.1983)
cena bonu wzrosta do ok. 400 zi, a w okresie okraglego stotu (06.02-05.04.1989) byta na
poziomie 7 000-7 500 zt. Wzrost ceny bonu byt wynikiem rosngcej inflacji.

Za bony dolarowe, jak rowniez waluty krajow zachodnich mozna byto dokonywac
zakupow wytacznie w specjalnie utworzonych sklepach. Poczatkowo prowadzit je Bank
PeKaO. Z czasem utworzono sklepy pod nazwa Przedsigbiorstwo Eksportu Wewnetrznego
PEWEX. Dla rybakoéw i marynarzy utworzono sie¢ sklepéw Baltona, a dla gornikow sie¢
sklepéw Carbon. W sklepach tych mozna byto kupowac za bony dolarowe lub waluty zagraniczne
towary pochodzace z importu (papierosy, alkohol, herbate, kawe, proszki do prania, olej, sprzet
RTV, samochody oraz mieszkania). Sie¢ tych sklepdw cieszyla si¢ duza popularnoscia, a jedna
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z przyczyn byly niedobory w siect ,,zlotowkowej”. O popularnosci sieci dolarowe)j Swiadczy
fakt, ze sprzedaz w eksporcie wewnetrznym (jak ja oficjalnie nazywano) w okresie 1961-1973
wzrosta z 18 do 126 min dol., czyli 7-krotnie. Z koncem lat 80. na rachunkach tylko w PeKaO
znajdowalo si¢ 3,3 mld dol. (Gadomski, 2013).

Przetom XX/XXI wieku to okres wypierania w szeregu panstw pienigdza krajowego,
lecz zdewaluowanego w wyniku inflacji, a tym samym gorszego, przez lepszy pienigdz innego
panstwa. Uznano, ze tym lepszym jest amerykanski dolar i stad okreslenie dolaryzacja. Zatem
dolaryzacja to korzystanie z dolara, a z czasem z innych walut, jako srodka platniczego w obrotach
pienieznych wewnatrz danego panstwa. P.E. Guidotti i C.A. Rodrigez (1992) zjawisko to uznali
jako dziatanie prawa Greshama na odwrét, czyli ze chodzi o wypieranie pienigdza gorszego
przez pieniadz lepszy. Odwrotno$¢ ta nazwano ,.prawem Thiersa™.

Pierwszy w historii przypadek dolaryzacji mial miejsce w roku 1904 w Panamie.
W rezultacie, mimo Ze oficjalng walutg w tym panstwie jest jednostka o nazwie balboa, to
w powszechnym uzyciu jest amerykanski dolar rowny jeden balboa. Panama nie emituje
te] jednostki pienigdza, nie posiada banku centralnego 1 nie prowadzi wiasnej polityki monetarne;.
Skutecznie zadziatalo prawo Thiersa. Pienigdz lepszy (dolar) wypart z obiegu pienigdz
gorszy (balboa).

W roku 2015 — oprocz dolara amerykanskiego — do dolaryzacji byty uzywane: dolar
nowozelandzki i australijski, nowy lir turecki, rosyjski rubel, frank szwajcarski oraz indyjska rupia.

Wystepuja trzy formy dolaryzacji: nieoficjalna, potoficjalna i oficjalna. Pierwsza z nich
wystepuje wowczas, gdy brak jest oficjalnej zgody na uzywanie waluty innego panstwa. Dolaryzacja
poloficjalna zachodzi wowcezas, gdy waluta innego panstwa pelni role prawnego srodka
platniczego, lecz jest mniej wazna niz waluta krajowa. Z kolei dolaryzacja ma charakter oficjalny,
gdy dane panstwo zupehie rezygnuje z uzywania wlasnej waluty na rzecz waluty obcej.

Konsekwencjg dolaryzacji sg zarowno korzysci, jak rowniez koszty. Pierwsze z nich
znajdujg wyraz m.in. w zmniejszeniu stopy inflacji, wyeliminowaniu kosztow emisji pienigdza,
a takze w zmniejszeniu ryzyka krachu walutowego w kraju zdolaryzowanym. Kosztem jest
réwniez rezygnacja z wlasnego banku centralnego 1 wtasnej polityki pieni¢znej. Panstwo, ktdre
przyjeto walute innego kraju, ponosi jednak koszty zmiany cennikow. Sg to koszty wynikajace
z konieczno$ci wymiany dotychczasowych urzadzen fiskalnych na nowe, dostosowane do
wprowadzonej waluty.

Dolaryzacja moze by¢ petna lub czesciowa. Z czgsciowa dolaryzacjg mamy do czynienia,
gdy rezydenci danego panstwa decydujg si¢ trzymac czes¢ swoich oszczgdnosci w walucie
zagranicznej. Taki przypadek miat miejsce w Polsce, gdy inflacja w styczniu roku 1999 wynosita
685%.

Wydarzeniem nie tylko na skal¢ europejska, lecz swiatowa, byto wprowadzenie w miejsce
narodowych jednostek pienigdza wspdlnej jednostki dla panstw nalezacych do Unii Europejskie;.
Jej ideg, wspdlnie z zespotem ekspertow, opracowat premier Luksemburga P. Werer. Decyzja
o utworzeniu wspolnej waluty Unii Europejskiej zapadta w ramach traktatu z Maastricht,
gdyz uznano, ze bedzie to jednostka ,,lepsza” od jednostek pienieznych poszczegdlnych panstw
Unii. Nazwe ,,euro” nadano jej na zgromadzeniu panstw Unii w Madrycie w roku 1995.

% A. Thiers byt francuskim prawnikiem i historykiem dla upamietnienia, ktorego P. Bernholz odwrotnosé prawa Greshama
uznawal jego nazwiskiem.
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Pieniadz ,,lepszy” mial zatem zastapi¢ pienigdz ,,gorszy”. Nie chodzito jednak
0 automatyczne zastapienie dotychczasowych krajowych jednostek pienieznych przez euro. Co
prawda, kazde panstwo cztonkowskie powinno zrezygnowac z witasnej jednostki pienieznej,
jednak pod warunkiem spetnienia okreslonych warunkow zawartych najpierw w traktacie
z Maastricht (1992), a nastgpnie przeniesionych do traktatu z Lizbony (2007). Sformutowane
w nich warunki stanowig, Zze panstwo ubiegajace si¢ 0 wprowadzenie euro jest zobowigzane
do przestrzegania kryteriow zbieznosci. W czgsci majg one charakter monetamy, a w czgsci fiskalny.

W grupie kryteriow monetarnych jest to wymog stabilnosci euro mierzony wskaznikiem
HICP. Jego poziom powinien by¢ zblizony do poziomu, jaki jest w trzech panstwach czionkowskich,
w ktorych inflacja jest najnizsza. Kolejne kryterium to stopa procentowa obligacji skarbowych
w tych samych trzech panstwach, ktore byly brane pod uwagg przy kryterium inflacyjnym.
Ostatnie z kryteriow monetarnych dotyczy kursu walutowego. W jego przypadku panstwo
ubiegajace si¢ o wprowadzenie euro jest zobowigzane do uczestniczenia w Europejskim
Mechanizmie Kursowym (ERM II) przez minimum 2 lata, bez powazniejszych napig¢. W okresie
tym zakazana jest samowolna dewaluacja waluty krajowej wzgledem euro.

Kiryteria fiskalne dotycza z kolei polityki fiskalnej, a w odréznieniu od kryteriow monetarnych
sg stale i okreslone wprost. Charakteryzuja one stan finansow publicznych. W gre wchodzg dwa
wskazniki. Jeden z nich stanowi, ze dopuszczalny deficyt budzetu sektora finanséw publicznych
wynosi 3% PKB, a drugi, ze dopuszczalne zadtuzenie panstwa wynosi 60% PKB.

Dopoki panstwo warunkéw tych nie spelnia, to objete jest derogacja, czyli odroczeniem
wprowadzenia euro. Nie jest jednak powiedziane, jak dlugo stan ten moze trwac. Jest rowniez
mozliwe, aby okreslone panstwo uzyskato tzw. klauzulg ,,opt-out”, czyli zwolnienie z obowiazku
wprowadzenia euro. Dotychczas uzyskaly ja dwa panstwa — Wielka Brytania i Dania, ktora
we wrzesniu roku 2000 przeprowadzita referendum, ktérego wynik okazat si¢ negatywny.

Euro wprowadzono w dwoch etapach. Najpierw z dniem 1 stycznia 1999 roku wprowadzono
je w postaci bezgotowkowej w 11 panstwach z wyjatkiem Grecji, a 1 stycznia 2002 roku w postaci
gotowkowe] w 12 panstwach tacznie z Grecja. W roku 2017 na 28 panstw Unii Europejskiej
euro wprowadzito 19 panstw, czyli 68% ogdt panstw Unii. 6 panstw (Butgaria, Chorwacja,
Czechy, Polska, Rumunia 1 Wegry) objetych jest derogacja.

Wprowadzeniu euro towarzyszyla euroizacja, czyli przyjecie przez szereg panstw
niebedacych cztonkami UE jako swojej waluty krajowej euro. Sg to w wigkszosci panstwa male,
ktore wprowadzity u siebie euro na mocy podpisanych umow. Jest to zatem euroizacja oficjalna.
Ma ona miejsce w Monaco, San Marino, Watykanie 1 Andorze. Sg to panstwa, ktore juz wczesniej
nie mialy wiasnej waluty, lecz walute panstw osciennych. Oprocz tego dwa panstwa, Czarmogora
1 Kosowo, przeprowadzity euroizacje nieoficjalnie.

Euro obowigzuje rowniez we francuskich posiadlosciach na Oceanie Atlantyckim
I Oceanie Indyjskim oraz w brytyjskich bazach wojskowych na Cyprze.

Opisane procesy dolaryzacji, wprowadzenie euro i euroizacja prowadza w tych panstwach,
w ktorych miato to miejsce, do cze$ciowej utraty suwerennos$ci. Pienigdz, ktory przez prawie
2 700 lat byt symbolem suwerennosci, cechg tg utracit. Jedynie w przypadku euro monety
posiadaja element narodowy. Awers przedstawia kraj emitenta. Jest to strona narodowa i ukazuje
motyw danego kraju. Rewers przedstawia z kolei nominat. Jest to strona wspolnotowa. Jej autorem
jest belgijski projektant Luc Luycx. Stad tez sg na niej inicjaty ,,LL”.

Tak wige dolaryzacja i euroizacja zapoczatkowatly etap wypierania pienigdza gorszego
(krajowego, psutego przez inflacj¢) przez pieniadz lepszy (innego panstwa).
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Podsumowanie

Reasumujac, nalezy zwroci¢ uwage na fakt, Ze historia pienigdza pokazuje, iz na przestrzeni
szeregu wiekow dziatalo prawo Greshama, a w XX wieku zaczeta dziata¢ jego odwrotnosc.
Nie mozna rowniez pomijac faktu, ze prawie przez 3 000 lat ztoto 1 srebro byty traktowane jako
idealny materiatl do produkcji pienigdza i1 dopiero w sytuacji ich braku zastepowano je jakims
substytutem. Ostatecznie jednak oba kruszce zostaly wyparte przez papier, ostatnio papier jest
wypierany przez polimer, a oba s3 wypierane przez zapis elektroniczny. W tym ostatnim przypadku
pienigdz traci posta¢ materialng 1 staje si¢ abstrakcja. CzeS¢ pienigdza wystgpuje w formie gotowki,
a cze$¢ w formie bezgotowkowej. Okazuje si¢ wigc, Ze wazne jest nie to, z czego jest zrobiony
pieniadz, lecz to, czy jest prawnym $rodkiem platniczym, a wiec aby posiadat zdolno$¢ zwalniania
od zobowigzan i nadawat si¢ do tezauryzacji — czyli aby byt spotecznie akceptowany.

Rownolegte wystepowanie pienigdza gotdowkowego 1 bezgotdwkowego powoduje, ze
pojawia si¢ tendencja do eliminowania pienigdza gotdwkowego przez pienigdz bezgotoéwkowy.
Proces ten jest szczegodlnie zaawansowany w Szwecji (Business Insider Polska, dostep: 24.10.2017),
a takze w Izraelu (Kowanda, 2017). Ptatnos$¢ bezgotowkowa pozwala bowiem oszczedza¢ czas
transakciji, a przedsiebiorcy obnizy¢ koszt obstugi. Przyktadowo, w roku 2016 w Szwecji zaledwie
1% platnosci dokonywano gotowka, a w Sztokholmie mozna zobaczy¢ wywieszki o tresci, ,,nie
przyjmujemy gotowki”. Przewiduje sie, ze w kraju tym monety i bilety bankowe znikng z obiegu do
roku 2030. Podobne zjawisko wystepuje w Izraelu.

Nalezy zaznaczy¢, ze pieniagdz ten moze by¢ psuty, podobnie jak pieniagdz gotowkowy,
chociaz w inny sposdb niz pieniadz kruszcowy. Forma jego psucia jest inflacja, powodujaca
jego deprecjacje.

Nalezy zaznaczy¢, ze pienigdz bezgotowkowy niesie ze sobg ryzyko pojawienia si¢
trudnosci dostgpu do niego w przypadku awarii sieci energetycznej. Wizje taka bardzo sugestywnie
opisat M. Elsberg w powiesci Black out. Najczarniejszy scenariusz z mozliwych (2012).
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